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Societa di gestione del
risparmio
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NAME DES

UMBRELLA-FONDS/EINZEL SEI\TESRAL' SMART

FONDS

DOMIZIL Luxembourg

AUFLEGUNGSDATUMDES 04 01.2016

TEILFONDS

AUFLAGEDATUM DER

ANTEILSKLASSE 19.01.2018

1. TAG DER

NAV-BERECHNUNG NACH  Keine Ruheperiode
DER RUHEPERIODE

WAHRUNG DES TEILFONDS EUR
TEILFONDSWAHRUNG EUR

DEPOTBANK BNP Paribas SA
ISIN LU1580345228
BLOOMBERG CODE GSBMCEX LX
LAND DER REGISTRIERUNG AT,LU
EMPFOHLENE

HALTEDAUER 4 JAHRE

Wenn die Referenzwéhrung des Teilfonds oder der
Anteilsklasse von der |hres Landes abweicht,
kénnen sich die Wahrungsschwankungen negativ
auf den Nettoinventarwert, die Wertentwicklung und
die Kosten auswirken. Die Renditen kdénnen
aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder
sinken.

BEWERTUNG

FONDSVOLUMEN 403,31 M EUR

ANTEILSPREIS 105,59 EUR

HOCHSTER NAV IN DEN

LETZTEN 12 MONATEN 105,79 EUR

NIEDRIGSTER NAV IN DEN

LETZTEN 12 MONATEN 97,65 EUR

HANDELSDETAILS

CUT-OFF-TIME T-1um 14 Uhr (T ist das
NAV-Datum)

ABWICKLUNG T+2

ZEICHNUNGABWICKLUNG

ABWICKLUNG RUCKGABE ~ T+2

BEWERTUNG taglich
ERMITTLUNG T+1
VI:KGI‘P‘I:N TLICAUNG
ANTEILSPREIS T+1

ANLAGEZIEL UND -POLITIK

Der Dachfonds Generali Smart Funds Best Managers Conservative strebt als Anlageziel einen
moglichst konstanten Wertzuwachs an. Hierzu legt der Fonds in Anteile an gemischten
Wertpapierfonds mit Vermodgensverwaltungsansatz, Absolute- Return- oder Total-Return-Fonds
an. Daneben dirfen auch Anteile anderer Fonds erworben werden. Der Fonds kann
Derivatgeschafte tatigen, um Vermdgenspositionen gegen Markt oder Wahrungsrisiken
abzusichern oder hoéhere Wertzuwachse zu erzielen. Die Ertrage dieses Fonds werden
ausgeschuttet.

WESENTLICHE MERKMALE

e Absicherungsmechanismen (z. B. Dynamisches Stop-Loss), um erzielte Gewinne
abzusichern und in schwacheren Phasen Verluste zu begrenzen

o Breite Streuung lhres Vermdgens Uber verschiedene Anlageklassen

o Einzigartiger Optimierungsprozess: aus uber 12 Mio. moéglichen Kombinationen wird die
Variante mit einem moglichst geringen Risiko ermittelt

o Jahrliches Rebalancing, d. h. einmal im Jahr werden alle ausgewahlten Fonds wieder
gleichgewichtet, zur Beibehaltung der gewahlten Anlagestruktur und Erbringung eines
Renditevorteils

o Laufende Qualitatskontrolle der Fondsauswahl und Vermégensverwalter

o Renommierte Vermdgensverwalter kimmern sich um lhr Geld

KATEGORIE UND RISIKOPROFIL

KATEGORIE Multi Asset

1 3 4 5 6 7

Geringeres Risiko Hoheres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der Annahme, dass das
Produkt Uber den empfohlenen Anlagezeitraum
gehalten wird. Die zur Berechnung des synthetischen
Indikators verwendeten Daten sind mdglicherweise
kein zuverlassiger Hinweis auf das zukinftige
Risikoprofil des betreffenden Produkts. Es ist nicht
sicher, dass die Risikokategorie unverandert bleibt,
und die Einstufung des Produkts kann sich daher im
Laufe der Zeit andern. Die Risikofaktoren sind im
Prospekt ausfihrlich beschrieben.

WESENTLICHE KOSTEN (NICHT VOLLSTANDIGE

EINSTIEGSKOSTEN (MAX
(MAX) 5%
MAX. VERWALTUNGSGEBUHR P.A. (LAUT 1100
PROSPEKT) e
VERWALTUNGSGEBUHREN UND SONSTIGE 2 90%
VERWALTUNGS- ODER BETRIEBSKOSTENP.A, <7~
AUSSTIEGSKOSTEN (MAX) 3%
PERFORMANCEGEBUHR NaN

Bitte beachten Sie die wichtigen Informationen am Ende dieses Dokuments. Die Anlage in den Fonds bzw. Teilfonds ist mit Risiken verbunden, einschlieRlich mdglicher
Kapitalverluste. Bitte lesen Sie das Basisinformationsblatt (BiB) und den Prospekt, um mehr lber diese Risiken zu erfahren. Rechtliche Informationen zum Fonds bzw.
Teilfonds finden Sie auf der Website: www.generali-investment.com



Generali SMART Funds

G =
BEST MANAGERS CONSERVATIVE - EX éf oo\ %@g@%&
31 Oktober 2025 -

WERTENTWICKLUNG

ENTWICKLUNG DER KUMULIERTEN WERTENTWICKLUNG (%)
110
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= Portfolio

JAHRLICHE & KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG (%)

1M Y1Q Lfd. Jahr 1J 3J 5J 3Jpa. 5Jpa. Seit Seit
Auflegung  Auflegung
annualisiert
Portfolio 1,09 3,26 4,39 5,08 12,14 9,07 3,89 1,75 5,59 0,55

WERTENTWICKLUNG PER KALENDERJAHR (%)

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Portfolio 4,27 2,68 -8,01 3,08 -0,07 4,30 -5,09 0,98 -0,26

ROLLIERENDE WERTENTWICKLUNG UBER 1 JAHR (%)

10/25-10/24  10/24-10/23  10/23-10/22  10/22-10/21  10/21-10/20  10/20-10/19  10/19-10/18 10/18-10117  10/17-10/16

Portfolio 5,08 7,91 -1,10 -8,44 6,22 -2,22 2,44 -4,61 1,59

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung und kann irrefiihrend sein. Es gibt keine Garantie, dass das Anlageziel erreicht
wird. Der Anleger erhalt mdglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag zurlick. Die Leistungen werden abziiglich Geblhren und Aufwendungen fiir den jeweiligen
Zeitraum ausgewiesen. Alle Angaben zur Wertentwicklung spiegeln die Wiederanlage von Dividenden wider und berticksichtigen nicht die Provisionen und Kosten, die bei
der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen/Teilen anfallen. Die kiinftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung, die von den individuellen Verhaltnissen des Anlegers
abhangt und sich in der Zukunft andern kann. Die Kosten kénnen aufgrund von Wahrungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder sinken.
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FONDSMANAGER-KOMMENTARE
Im Oktober setzten die globalen Aktienmarkte ihren Aufwartstrend fort.

In den USA sorgten Kl-bezogene Kursgewinne und ein neues Allzeithoch des S&P 500 zunachst fur positive Impulse, bevor Sorgen um die Kreditqualitat
im Bankensektor die Stimmung belasteten. Gegen Monatsende fiihrten Fortschritte in den US-chinesischen Handelsgesprachen zu einer leichten
Entspannung. Die US-Berichtssaison verlief bislang solide bis leicht positiv, getragen vor allem von starken Ergebnissen im Technologiesektor, wahrend
europaische Unternehmen ein uneinheitliches Bild zeigten — mit Schwache bei zyklischen Branchen und weitgehend stabilen Resultaten im

Technologiebereich. Auch die europadischen Markte entwickelten sich freundlich, obwohl die deutsche Wirtschaft im dritten Quartal stagnierte und damit
hinter dem dynamischen Wachstum Frankreichs zurlickblieb. Getragen wurde der Markt vor allem von Versorgern, Basiskonsumgutern und Rohstoffen.
In Asien stutzten Hoffnungen auf staatliche Eingriffe die Kurse, wahrend schwache chinesische Exportzahlen und der Ruicktritt des japanischen Premiers
fur Unsicherheit sorgten. Zum Monatsende stabilisierten sich die Markte dank Fortschritten im US-chinesischen Verhaltnis. Der US-Dollar legte gegenliber
dem Euro leicht zu, wahrend der Goldpreis erstmals die Marke von 4.000 US-Dollar pro Unze Uberschritt — getrieben von Konjunktursorgen,

Zinserwartungen und einer verstarkten Nachfrage nach sicheren Anlagen. Am europaischen Rentenmarkt fihrten politische Unsicherheiten in Frankreich
sowie geldpolitische Zurlickhaltung vor den Entscheidungen von EZB und Fed zu erhdhter Volatilitat. US-Staatsanleihen gerieten nach der Zinssenkung
der Fed zunachst unter Druck, konnten sich jedoch im weiteren Verlauf leicht erholen.

In diesem herausfordernden Marktumfeld gewann der GSF Best Managers Conservative 1,09% an Wert. Fir das Gesamtjahr liegt die Wertentwicklung
des Fonds zum Monatsende damit bei 4,39%.

Von den 10 Zielfonds im Portfolio konnten 9 eine positive Wertentwicklung verzeichnen. Das Multi-Asset-Segment entwickelte sich insgesamt erfreulich
und trug einheitlich positiv zur Gesamtperformance bei. Besonders hervorzuheben ist der ODDO BHF EXKLUSIV POLARIS BALANCED, der durch seine
starke Ausrichtung auf EU-Industriewerte einen signifikanten Wertbeitrag lieferte. Im Gegensatz dazu konnte der NORDEA 1 STABLE RETURN aufgrund
seiner hohen Gewichtung im Gesundheitssektor und seinem grundsatzlich sehr defensiven Ansatz keinen positiven Beitrag leisten. Im Absolute-Return-
Bereich uberzeugten ELEVA ABSOLUTE RETURN EUROPE und HSBC MULTI ASSET STYLE FACTORS, der durch seine Long/Short Strategie in
globale Werte inkl. Schwellenlander den Monat mit einer positiven relativen Wertentwicklung abschloss. Im Fixed-Income-Segment verzeichnete vor allem
der NOMURA GLOBAL DYNAMIC BOND FUND eine positive Wertentwicklung. Hier lieferte auch die gute Managerselektion gegenuber vergleichbaren
Fonds einen positiven Wertbeitrag. Der Fonds erganzt klassische Anleihen mit einem gezielten Engagement in derivativen Instrumenten auf Schuldtiteln.

Es wurden keine signifikanten Anderungen im Monat Oktober vorgenommen.

Bitte beachten Sie die wichtigen Informationen am Ende dieses Dokuments. Die Anlage in den Fonds bzw. Teilfonds ist mit Risiken verbunden, einschlieflich mdglicher
Kapitalverluste. Bitte lesen Sie das Basisinformationsblatt (BiB) und den Prospekt, um mehr Uber diese Risiken zu erfahren. Rechtliche Informationen zum Fonds bzw.
Teilfonds finden Sie auf der Website: www.generali-investment.com
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POSITIONEN UND TRANSAKTIONEN

TOP 5POSITIONEN
POSITION BRUTTO %
TBF-SPECIAL INCOME-EUR | (4QSPINI GR) 10,52%
DWS CONCEPT KALDEMORGEN-IC 10,12%
DNCA INVEST-ALP BOND-WIEUR (DNCABWI 10,09%
NOMURA GLOBAL DYN BOND-IEURH 10,08%
HSBC GI M/A STYLE FACTORS-XC 10,04%
Top 5 (%) - Gesamtportfolio 50,86%
Top 10 (%) - Gesamtportfolio 99,41%
KENNZAHLEN
PERFORMANCE - UND RISIKOANALYSE - SYNTHESE INANSPRUCHNAHME
1J 3J 5J SEIT SEIT AUFLEGUNG
AUFLEGUNG Maximum Drawdown (%) 10,5
Standardabweichung Portfolio 3,83 3,46 3,51 3,70 Peak-to-trough-drawdown (Daten) Jan 18 - Mrz 20
Sharpe Ratio 0,69 0,26 0,01 -0,04 Dauer (in Tagen) 791
Sortino Ratio 0,99 0,42 0,02 -0,05 Recovery Period (in Tagen) 455
Schlechtester Monat Marz 2020
Niedrigste Rendite -5,9
Bester Monat April 2020
Hochste Rendite 3,2

Bitte beachten Sie die wichtigen Informationen am Ende dieses Dokuments. Die Anlage in den Fonds bzw. Teilfonds ist mit Risiken verbunden, einschlieflich mdglicher
Kapitalverluste. Bitte lesen Sie das Basisinformationsblatt (BiB) und den Prospekt, um mehr Uber diese Risiken zu erfahren. Rechtliche Informationen zum Fonds bzw.
Teilfonds finden Sie auf der Website: www.generali-investment.com

Die oben genannten Bestande sind weder reprasentativ fir die Wertentwicklung des Gesamtportfolios noch reprasentativ fiir die Wertentwicklung anderer im Portfolio
gehaltener Bestande. Die Zusammensetzung des Portfolios kann nach alleinigem Ermessen des Anlageverwalters von Zeit zu Zeit gedndert werden.
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PERFORMANCE CONTRIBUTION AS OF END OF MONTH (GROSS OF FEES)

H Fonds

WERTPAPIER m Lfd. Jahr
TBF-SPECIAL INCOME-EUR | (4QSPINI GR) 0.16% 1.33%_
DWS CONCEPT KALDEMORGEN-IC (DWSCKIC LX) 0.21% 0.61%h
NOMURA GLOBAL DYN BOND-IEURH (NGDBIEH ID) 0.09% 0.76%h
DNCA INVEST-ALP BOND-WIEUR (DNCABW!I LX) 0.11% 0.51%h
HSBC Gl M/A STYLE FACTORS-XC (HSBMAXC LX) 0.05% 0.55%h
Others 0.44% 1.63%_

Total 1.06% ' 5.39% _

Bitte beachten Sie die wichtigen Informationen am Ende dieses Dokuments. Die Anlage in den Fonds bzw. Teilfonds ist mit Risiken verbunden, einschlieflich mdglicher
Kapitalverluste. Bitte lesen Sie das Basisinformationsblatt (BiB) und den Prospekt, um mehr Uber diese Risiken zu erfahren. Rechtliche Informationen zum Fonds bzw.
Teilfonds finden Sie auf der Website: www.generali-investment.com



Generali SMART Funds
BEST MANAGERS CONSERVATIVE - EX
31 Oktober 2025

GENERALI

> INVESTMENTS

Wichtige Hinweise

Diese Marketing-Anzeige bezieht sich auf Generali Smart Funds SICAV, eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) nach luxemburgischem Recht vom
17. Dezember 2010, die als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) qualifiziert ist, und ihren Teilfonds, insgesamt als "der Fonds" bezeichnet. Diese
Marketing-Anzeige richtet sich an Anleger in den Landern, in denen der Fonds zum Vertrieb registriert ist, und ist nicht fir US-Personen gemaf der Definition in Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in seiner aktuellen Fassung bestimmt.

Dieses Dokument wird von Generali Asset Management S.p.A Societa di gestione del risparmio und Generali Investments Luxembourg S.A. herausgegeben.

Generali Investments Luxembourg S.A. ist als OGAW-Verwaltungsgesellschaft und Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM) in Luxemburg zugelassen und wird von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) reguliert - CSSF-Code: S00000988 LEI: 222100FSOH054LBKJL62. Generali Asset Management S.p.A. Societa di
gestione del risparmio ist als italienische Vermdgensverwaltungsgesellschaft zugelassen, wird von der italienischen Zentralbank beaufsichtigt und ist in den EU/EWR-Landern,
in denen der Fonds fiir den Vertrieb registriert ist, als Vertriebstrager des Fonds tatig (Via Niccolo Machiavelli 4, Triest, 34132, ltalia - C.M. n. 15376 - LEI
549300LKCLUOHU2BK025).

Bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, miissen die Anleger den Prospekt und die Basisinformationen ("KID") lesen. Die KIDs sind in einer der Amtssprachen des EU/EWR-
Landes erhaltlich, in dem der Fonds zum Vertrieb registriert ist, und der Prospekt ist in englischer Sprache erhaltlich, ebenso wie die Jahres- und Halbjahresberichte unter
www.generali-investments.lu oder auf Anfrage kostenlos bei Generali Investments Luxembourg S.A., 4 Rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg, E-
Mail-Adresse: GlLfundInfo@generali-invest.com. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRRen, die fiir den Vertrieb des Fonds getroffenen Vereinbarungen zu kiindigen. Eine
Zusammenfassung lhrer Anlegerrechte (in englischer Sprache oder in einer zugelassenen Sprache) finden Sie unter www.generali-investments.lu in der Rubrik "Uber
uns/Generali Investments Luxembourg". Eine Zusammenfassung der SFDR Product Disclosures (auf Englisch oder in einer autorisierten Sprache) ist auf der Fondsseite der
Website im Abschnitt "Sustainability-related disclosure" verfugbar.

Im Vereinigten Konigreich: Der Fonds ist eine anerkannte Einrichtung (FCA-Referenznummer: 743378). Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Finanzwerbung, die im
Sinne von Abschnitt 21 des Financial Services and Markets Act 2000 von Generali Investments Luxembourg S.A. (Firmenreferenznummer: 743375) genehmigt wurde und zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung genehmigt ist. Die Vorschriften zum Schutz von Kleinanlegern im Vereinigten Kénigreich und die im Rahmen des britischen Financial Services
Compensation Scheme verfligbare Entschadigung gelten nicht fiir Anlagen oder Dienstleistungen, die von einer Person im Ausland erbracht werden. Vertreter des Vereinigten
Konigreichs: BNP Paribas Trust Corporation UK Limited (Firmenreferenznummer: 947223)

In der Schweiz: Der Fonds wurde bei der FINMA registriert. Dieses Dokument ist als Werbung fiir Schweizer Anleger gedacht. Generali Investments Schweiz AG, die in der
Schweiz als Verwaltungsgesellschaft zugelassen ist, wurde als Vertriebsstelle fiir den Fonds in der Schweiz ernannt. Die Schweizer Version des Prospekts und der KlIDs sind
unter www.generali-investments.lu erhaltlich. Schweizer Reprasentant/Zahlistelle: BNP Paribas, Paris, succursale de Zurich - Ombudsmann der Vertriebsstelle: Ombudsmann
fur Privatversicherungen und SUVA

Diese Marketing-Anzeige ist nicht als Anlage-, Steuer-, Buchhaltungs-, Berufs- oder Rechtsberatung gedacht und stellt kein Angebot zum Kauf oder Verkauf des Fonds oder
anderer Wertpapiere, die mdglicherweise vorgestellt werden, dar. Alle Meinungen oder Prognosen beziehen sich auf das angegebene Datum, kdnnen sich ohne vorherige
Ankiindigung andern, kénnen nicht eintreten und stellen keine Empfehlung oder ein Angebot fiir eine Anlage dar. Vergangene oder angestrebte Wertentwicklungen lassen
keine Ruckschliisse auf zukiinftige Ertrage zu. Es gibt keine Garantie, dass positive Prognosen in der Zukunft erreicht werden. Der Wert einer Anlage und die daraus erzielten
Ertrage kdnnen sowohl steigen als auch fallen, und Sie erhalten mdglicherweise nicht den gesamten urspriinglich investierten Betrag zuriick. Die klnftige Wertentwicklung
unterliegt der Besteuerung, die von der personlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangt und sich in Zukunft andern kann. Bitte setzen Sie sich mit lhrem Steuerberater
in Inrem Land in Verbindung, um zu erfahren, wie sich die Steuern auf Ihre Rendite auswirken werden. Das Vorhandensein einer Registrierung oder Zulassung bedeutet nicht,
dass eine Aufsichtsbehdrde entschieden hat, dass diese Produkte fiir Anleger geeignet sind. Es wird empfohlen, die Anlagebedingungen sorgféltig zu prifen und gegebenenfalls
professionelle Rechts-, Finanz- und Steuerberatung in Anspruch zu nehmen, bevor Sie eine Entscheidung Uber eine Anlage in einen Fonds treffen.

Generali Investments ist eine Marke von Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio, Generali Investments Luxembourg S.A. und Generali Investments
Holding S.p.A. - Quellen (sofern nicht anders angegeben): Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio - Dieses Dokument darf ohne vorherige
schriftiche Genehmigung weder ganz noch teilweise vervielfaltigt, weitergegeben, verandert oder verwendet werden.

Bitte beachten Sie die wichtigen Informationen am Ende dieses Dokuments. Die Anlage in den Fonds bzw. Teilfonds ist mit Risiken verbunden, einschlieRlich mdglicher
Kapitalverluste. Bitte lesen Sie das Basisinformationsblatt (BiB) und den Prospekt, um mehr lber diese Risiken zu erfahren. Rechtliche Informationen zum Fonds bzw.
Teilfonds finden Sie auf der Website: www.generali-investment.com

Bestimmte Informationen in dieser Veréffentlichung stammen aus Quellen auRerhalb von Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio. Wahrend
solche Informationen fiir die hier verwendeten Zwecke als zuverlassig angesehen werden, werden keine Zusicherungen hinsichtlich der Richtigkeit oder Vollstandigkeit
gemacht.

www.generali-investments.com Your Partner for Progress



