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PREMIUM FUNDS SICAV
Société d'investissement a capital variable
Eingetragener Sitz:
60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Groftherzogtum Luxemburg

Luxemburg B 141 004

EINFUHRUNG

Premium Funds SICAV (nachstehend auch die ,,Gesellschaft™ oder die ,,Sicav* bzw. der ,,Fonds* ge-
nannt) ist eine Investmentgesellschaft, die nach dem Recht des Grofherzogtums Luxemburg als
Lsociété d'investissement a capital variable® mit mehreren Teilfonds qualifiziert ist. Sie beabsichtigt,
in ein diversifiziertes Spektrum von tibertragbaren Wertpapieren und/oder anderen gesetzlich zuléssi-
gen liquiden Finanzanlagen zu investieren, die der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds entsprechen.

Die Gesellschaft ist ein Organismus flir gemeinsame Anlagen in {ibertragbaren Wertpapieren (ein
»OGAW®) im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG des Rates in der durch die Richtlinie 2014/91/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 gednderten Fassung in Bezug auf die Auf-
gaben der Verwabhrstelle, die Vergiitungspolitik und die Sanktionen sowie in der Fassung, die in Zukunft
noch gedndert werden kann (,,OGAW-Richtlinie*). Die Gesellschaft ist im GroBherzogtum Luxem-
burg gemiB Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 {iber Organismen fiir gemein-
same Anlagen in seiner jeweils giiltigen Fassung (das ,,OGA-Gesetz*) registriert. Eine solche Regist-
rierung stellt jedoch keine positive Bewertung des Inhalts des aktuellen Prospekts (der ,,Prospekt®)
oder der Qualitdt der zum Verkauf angebotenen Anteile durch die Luxemburger Aufsichtsbehorde dar.
Jede gegenteilige Zusicherung ist unzuldssig und rechtswidrig.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot an eine Person oder eine Aufforderung durch eine Person in einer
Rechtsordnung dar, in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung ungesetzlich ist oder in
der die Person, die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung macht, dazu nicht qualifiziert
ist.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen kann in bestimmten Rechtsordnungen
eingeschrénkt sein. Es liegt in der Verantwortung jeder Person, die im Besitz dieses Prospekts ist, und
jeder Person, die Anteile gemal3 diesem Prospekt zeichnen mdchte, sich iiber alle anwendbaren Gesetze
und Vorschriften der jeweiligen Rechtsordnungen zu informieren und diese einzuhalten. Potenzielle
Zeichner oder Kéufer von Anteilen sollten sich tiber die mdglichen steuerlichen Folgen, die rechtlichen
Anforderungen und etwaige Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollvorschriften informieren,
die nach dem Recht des Landes ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes
gelten und die fir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, den Umtausch oder den Verkauf von Anteilen
relevant sein konnten.

Samtliche Informationen, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind, sind als nicht autorisiert zu be-
trachten. Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen gelten zum Zeitpunkt seiner Veroffentli-
chung als korrekt. Um wesentlichen Anderungen Rechnung zu tragen, kann dieser Prospekt von Zeit
zu Zeit aktualisiert werden, und potenzielle Zeichner sollten sich bei der Gesellschaft {iber die Heraus-
gabe eines spiteren Prospekts erkundigen.

Fiir die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der
»verwaltungsrat®) verantwortlich. Er hat alle zumutbare Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen,



dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zum Datum dieses Prospekts in allen wesentli-
chen Punkten richtig und vollstindig sind. Der Mitglieder des Verwaltungsrats {ibernehmen die ent-
sprechende Verantwortung.

Zeichnungen von Anteilen konnen nur auf der Grundlage des aktuellen Prospekts angenommen werden.
Die Gesellschaft wird einen Jahresbericht (der ,.Jahresbericht*) mit den gepriiften Abschliissen und
Halbjahresberichte (die ,,Halbjahresberichte®) erstellen. Nach der Ver6ffentlichung eines der beiden
Berichte ist der aktuelle Prospekt zu diesem Zeitpunkt nur giiltig, wenn er von einem solchen Jahresbe-
richt oder Halbjahresbericht begleitet wird.

Zusitzlich zu diesem Prospekt veroffentlicht der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ein KIID
(,,Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den Anleger” und/oder ein Basisinformationsblatt
(KID)), das sich auf eine Anlage in den einzelnen Teilfonds bezieht und insbesondere Informationen
iiber das Profil eines typischen Anlegers und die historische Wertentwicklung enthélt. Das KID ist fiir
jeden Zeichner am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, auf ihrer Website https://www.generali-invest-
ments.lu/, bei der Hauptverwaltungsstelle und jeder Vertriebsstelle kostenlos erhéltlich und muss von
einem Anleger vor Abschluss des Zeichnungsvertrags beriicksichtigt werden.

Der Verwaltungsrat behilt sich das Recht vor, in Zukunft die Notierung der Anteile an der Luxemburger
Borse oder an anderen Wertpapierbdrsen zu beantragen.

In diesem Prospekt beziehen sich alle Verweise auf ,,EUR* oder ,,Euro® auf die gesetzliche Wahrung
der Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die den Euro eingefiihrt haben, alle Verweise auf ,,US
Dollar und ,,USD* auf die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten, alle Verweise auf,,GBP*“ und
£ auf die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Konigreichs, alle Verweise auf ,,RMB* bezichen sich
auf die gesetzliche Wahrung der Volksrepublik China (,,VRC*) (wobei sich alle Verweise auf
»RMB(CNY)* auf den in der VRC gehandelten RMB und alle Verweise auf ,RMB(CNH)* auf den
auBlerhalb der VRC gehandelten RMB beziehen), alle Verweise auf ,,CAD* beziehen sich auf die ge-
setzliche Wéhrung Kanadas, und alle Verweise auf ,,CHF* und ,,Schweizer Franken* beziehen sich auf
die gesetzliche Wahrung der Schweiz.

WICHTIGE HINWEISE

Falls Sie Zweifel am Inhalt dieses Prospekts haben, sollten Sie Ihren Boérsenmakler, Rechtsanwalt,
Buchhalter oder sonstigen Finanzberater konsultieren. Niemand ist befugt, andere Auskiinfte zu erteilen
als die, die in diesem Prospekt oder in den darin genannten Dokumenten, die am eingetragenen Sitz zur
offentlichen Einsichtnahme ausliegen, enthalten sind.
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RECHTSFORM UND STRUKTUR DER GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft wurde am 12. August 2008 nach luxemburgischem Recht als ,,société d'inves-
tissement a capital variable (SICAV) gegriindet. Das Kapital der Gesellschaft muss innerhalb
der ersten sechs (6) Monate nach ihrer Griindung 1.250.000 EUR erreichen und darf danach
nicht mehr unter diesem Betrag liegen.

Die Satzung der Gesellschaft wurde beim Registerfiihrer des Bezirksgerichts Luxemburg (der
,Registerfithrer) hinterlegt und im Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations
(das ,,Mémorial“) am 5. September 2008 verdffentlicht. Die Gesellschaft wurde unter der Num-
mer B 141 004 im Luxemburger Handelsregister eingetragen. Die Satzung der Gesellschaft
wurde zum letzten Mal am 2. Oktober 2023 geiindert und diese Anderungen werden im Recueil
Electronique des Sociétés et Associations des GroBherzogtums Luxemburg (das ,,RESA®) ver-
offentlicht (die ,,Satzung*).

Die Satzung kann dariiber hinaus von Zeit zu Zeit durch eine Versammlung der Anteilinhaber
gedndert werden, vorbehaltlich der Beschlussfahigkeit und der Mehrheitserfordernisse nach lu-
xemburgischem Recht. Jede derartige Anderung wird im RESA, das das Mémorial seit dem
1. Juni 2016 ersetzt, gegebenenfalls in einer luxemburgischen Tageszeitung und, falls erforder-
lich, in den amtlichen Veroffentlichungen verdftentlicht, die fiir die jeweiligen Lénder, in denen
die Anteile der Gesellschaft angeboten werden, vorgesehen sind. Wenn alle Anteilinhaber ein-
getragene Anteilinhaber sind, kann eine solche Anderung anstelle einer Verdffentlichung den
Anteilinhabern per Post mitgeteilt werden. Solche Anderungen werden fiir alle Anteilinhaber
rechtlich bindend, sobald sie von der Hauptversammlung der Anteilinhaber genehmigt wurden.

Anderungen, die sich auf die Rechte der Inhaber von Anteilen einer Klasse gegeniiber den Inha-
bern von Anteilen einer anderen Klasse auswirken, unterliegen dariiber hinaus den genannten
Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernissen in Bezug auf jede relevante Klasse.

Die Gesellschatft ist eine einzige Einheit; die Rechte von Anlegern und Glaubigern in Bezug auf
einen Teilfonds oder in Bezug auf die Griindung, den Betrieb oder die Liquidation eines Teil-
fonds sind jedoch auf die Vermdgenswerte des Teilfonds beschrénkt, und die Vermdgenswerte
eines Teilfonds haften ausschlieBlich fiir die Rechte der Anteilinhaber in Bezug auf den Teil-
fonds und fiir die Rechte der Glaubiger, deren Anspriiche im Zusammenhang mit der Griindung,
dem Betrieb oder der Liquidation des Teilfonds entstanden sind. In den Beziehungen zwischen
den Anteilinhabern der Gesellschaft wird jeder Teilfonds als eine separate Einheit behandelt.

Der Verwaltungsrat kann den Beschluss fassen, weitere Teilfonds mit unterschiedlichen Anla-
gezielen aufzulegen, und in solchen Féllen wird dieser Prospekt entsprechend aktualisiert. Der
Verwaltungsrat wird fiir jeden Teilfonds einen getrennten Pool von Vermdgenswerten unterhal-
ten.

TEILFONDS

Dies ist ein Angebot zur Zeichnung von Anteilen (die ,,Anteile‘), die ohne Nennwert an der
Gesellschaft ausgegeben werden, wobei jeder Anteil an einen der Teilfonds der Gesellschaft (die
,»Teilfonds*) gebunden ist. Die Einzelheiten zu den einzelnen Teilfonds sind in Anhang C auf-
gefiihrt.

In jedem Teilfonds der Gesellschaft konnen verschiedene Anteilsklassen (die ,,Klassen*) aus-
gegeben werden, wie vom Verwaltungsrat festgelegt und in Anhang C beschrieben. Weitere In-
formationen tliber die mit den verschiedenen Anteilen und Anteilsklassen verbundenen Rechte
finden Sie in Abschnitt 7 ,,Form der Anteile* und Abschnitt 9 ,,Anteilsklassen®.

Am Erstzeichnungstag (der ,,Erstzeichnungstag™) oder wéhrend der Erstzeichnungsfrist (die
»Erstzeichnungsfrist™) werden die Anteile der einzelnen Teilfonds zu einem Erstausgabepreis
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4.2

(der ,,Erstausgabepreis®) angeboten, der fiir jeden Teilfonds in Anhang C angegeben ist. Der
Erstausgabepreis unterliegt den in Abschnitt 16 ,,Gebiihren und Kosten* aufgefiihrten Provisio-
nen.

Die Referenzwihrung (die ,,Referenzwihrung*) jedes Teilfonds ist die Wéhrung, auf die der
Nettoinventarwert (der ,,Nettoinventarwert) eines jeden Teilfonds lautet, wie fiir jeden Teil-
fonds in Anhang C angegeben. Der Verwaltungsrat kann jedoch beschliefen, den Nettoinven-
tarwert pro Anteil eines oder mehrerer Teilfonds/Anteilsklassen zusétzlich zur Referenzwéhrung
in einer anderen Nennwéhrung (die ,,andere Nennwihrung®) zu berechnen, wie fiir die jewei-
ligen Teilfonds/Anteilsklassen in Anhang C néher beschrieben. Der in einer anderen Nennwah-
rung berechnete Nettoinventarwert ist der Gegenwert des Nettoinventarwerts in der Refe-
renzwihrung des Teilfonds, umgerechnet zum geltenden Wechselkurs.

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, neue Teilfonds aufzulegen, diese jedoch nicht direkt zur
Zeichnung zu 6ffnen. Wenn der Verwaltungsrat beschlief3t, diese Teilfonds zur Zeichnung auf-
zulegen, wird der Prospekt entsprechend aktualisiert.

Der Erstzeichnungstag eines Teilfonds oder der erste Tag der Erstzeichnungsfrist findet am Auf-
legungsdatum statt, das fiir jeden Teilfonds in Anhang C angegeben ist (das ,,Auflegungsda-
tum*). Werden am Auflegungstag keine Zeichnungen angenommen, ist der Auflegungstag der
néchstfolgende Bewertungstag, an dem die ersten Zeichnungen fiir den betreffenden Teilfonds
zum Erstausgabepreis angenommen wurden.

VERWALTUNG UND ADMINISTRATION

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat trigt die Verantwortung fiir die Leitung, Kontrolle und Verwaltung der Ge-
sellschaft sowie fiir die Festlegung der allgemeinen Anlageziele und -politik.

Weder bestehen derzeit Dienstvertridge zwischen den Verwaltungsratsmitgliedern und der Ge-
sellschaft noch sind solche geplant, obwohl die Verwaltungsratsmitglieder Anspruch auf eine
marktiibliche Vergiitung haben.

Die Verwaltungsgesellschaft

Generali Investments Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft (société anonyme) mit Sitz in
4, Rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg (die ,,Verwaltungsge-
sellschaft™) wurde dazu bestimmt, als Verwaltungsgesellschaft fiir die Gesellschaft gemal3 den
Bestimmungen des OGA-Gesetzes zu fungieren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist als Ergebnis der Spaltung von der Generali Fund Management
S.A. am 1. Juli 2014 hervorgegangen. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 1. Juli 2014 durch
eine notarielle Urkunde, die beim Registerfithrer hinterlegt und im Mémorial veroffentlicht
wurde, nach luxemburgischem Recht auf unbegrenzte Dauer gegriindet.

Zum Datum dieses Prospekts belduft sich ihr Grundkapital auf EUR 1.921.900,-. Aktionir der
Verwaltungsgesellschaft ist die Generali Investments Holding S.p.A.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert auch als Verwaltungsgesellschaft fiir andere Investment-
fonds. Die Namen dieser anderen Fonds werden in den Finanzberichten der Gesellschaft verof-
fentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft ist gemil den am 1. September 2008 abgeschlossenen und von Zeit
zu Zeit gednderten Vereinbarungen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft
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4.3

zur designierten Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft ernannt worden. Die Verwaltungsge-
sellschaft ist insbesondere fiir folgende Aufgaben zustindig:

e Portfoliomanagement der Teilfonds;

e zentrale Verwaltung, einschlieBlich u. a. der Berechnung des Nettoinventarwerts (der ,,Net-
toinventarwert), des Verfahrens fiir die Eintragung, den Umtausch und die Riicknahme
von Anteilen sowie der allgemeinen Verwaltung des Fonds;

e allgemeine Koordinierung, Vertrieb der Anteile der Gesellschaft und Marketing-Dienst-
leistungen.

Die Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft werden durch das OGA-Gesetz und einen
auf unbestimmte Zeit abgeschlossenen Vertrag geregelt. Diese Vereinbarung kann von jeder
Partei unter Einhaltung einer dreimonatigen Kiindigungsfrist schriftlich gekiindigt werden.

In Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften und mit vorheriger Zustim-
mung des Verwaltungsrats ist die Verwaltungsgesellschaft befugt, unter ihrer Kontrolle und Ver-
antwortung alle oder einen Teil ihrer Pflichten und Befugnisse an eine Person oder Einrichtung
zu delegieren, die sie fiir angemessen hélt. Der Prospekt ist in diesem Fall entsprechend zu én-
dern.

Bis auf Weiteres wurden die Aufgaben des Portfoliomanagements und der zentralen Verwal-
tungsstelle, die auch die Aufgaben der Register- und Transferstelle umfassen, wie nachstehend
in den Unterabschnitten 4.3 und 4.5 niher erldutert, delegiert.

Ungeachtet einer Delegierung bleibt die Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft gegeniiber fiir
die ordnungsgemaife Erfiillung ihrer Pflichten verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik entwickelt und umgesetzt, die mit ei-
nem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar ist und dieses fordert, indem sie ein
Geschiftsmodell hat, das naturgeméf keine tiberméfige Risikobereitschaft fordert, die nicht mit
dem Risikoprofil der Gesellschaft vereinbar ist. Die Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesell-
schaft umfasst Governance, eine ausgewogene Vergiitungsstruktur mit festen und variablen Be-
standteilen sowie Regeln fiir die Anpassung an das Risiko und die langfristige Wertentwicklung
in einem mehrjéhrigen Rahmen, die mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten und den
Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft und der Anteilinhaber der Gesellschaft
in Einklang stehen sollen und Mafinahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten umfassen.
Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, einschlielich, u. a.
einer Beschreibung der Art und Weise, wie die Vergiitungen und Leistungen berechnet werden,
und die Identitdt der fiir die Gewahrung der Vergiitungen und Leistungen zustidndigen Personen,
einschlieflich der Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses, sind abrufbar unter
https://www.generali-investments-luxembourg.com/content/who-we-are/additional-informa-
tion.aspx und ein Exemplar dieser Vergiitungspolitik steht den Anlegern auf Anfrage am einge-
tragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos zur Verfiigung.

Die Anlageverwalter

Bei der Festlegung der Anlagepolitik und der Verwaltung der einzelnen Teilfonds der Gesell-
schaft kann sich die Verwaltungsgesellschaft von einem oder mehreren Anlageverwaltern (der
»<Anlageverwalter®) unterstiitzen lassen.

Im Rahmen einer Anlageverwaltungsvereinbarung hat die Verwaltungsgesellschaft mit Zustim-

mung des Verwaltungsrats dem Anlageverwalter ausdriicklich die Befugnis {ibertragen, auf tig-
licher Basis, jedoch unter der Gesamtkontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft

12


https://www.generali-investments-luxembourg.com/content/Who-we-are/Additional-Information.aspx
https://www.generali-investments-luxembourg.com/content/Who-we-are/Additional-Information.aspx

44

und der Gesellschaft, als Vertreter der Gesellschaft Wertpapiere zu kaufen und zu verkaufen und
die Portfolios der Teilfonds auf Rechnung und im Namen der Gesellschaft zu verwalten.

Der Anlageverwalter kann unter den Bedingungen von Artikel 110 des OGA-Gesetzes die Er-
fiillung seiner jeweiligen Aufgaben an eine regulierte Anlage-/Vermogensverwaltungsgesell-
schaft der Generali Gruppe oder, mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, an
einen Dritten delegieren. Wenn Funktionen an Dritte delegiert werden, muss der Prospekt ent-
sprechend aktualisiert werden. Gemif3 den Anlageverwaltungsvereinbarungen hat die Verwal-
tungsgesellschaft die folgenden Anlageverwalter mit der Verwaltung des Vermogens einiger
Teilfonds beauftragt, wie in Anhang C angegeben:

- Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio;
- Conning, Inc.;

- Marathon Asset Management LP;

- Global Evolution Asset Management A/S;

- FIL Pensions Management,

- 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.,

- JPMorgan Asset management (UK) Limited.

Diese Vereinbarungen kdnnen von jeder Partei mit einer Frist von drei Monaten schriftlich oder
gemil den geltenden Gesetzen und Vorschriften gekiindigt werden.

Die Verwahr- und Zahlstelle

Die Gesellschaft hat BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg (die ,,Verwahrstelle) zu ihrer
Verwahrstelle im Sinne des OGA-Gesetzes und zur Zahlstelle gemif3 einem unbefristeten Ver-
trag, der von Zeit zu Zeit geédndert oder erginzt werden kann (die ,,Verwahrstellenvereinba-
rung®), bestellt.

BNP Paribas, Zweigniederlassung Luxemburg ist eine Zweigniederlassung von BNP Paribas,
einer zugelassenen Bank, die in Frankreich beim Registre du commerce et des sociétés Paris
(Handels- und Gesellschaftsregister) unter der Nr. 662.042.449 eingetragen, von der Autorité
de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR) zugelassen und von der Autorité des Marchés
Financiers (AMF) als Société Anonyme (Aktiengesellschaft) beaufsichtigt wird, mit Sitz in 16,
Boulevard des Italiens, 75009 Paris. Sie handelt iiber ihre Zweigniederlassung in Luxemburg,
deren Sitz sich in 60, avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg, befindet, die im Luxemburger Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer B 23968 eingetragen ist und von der CSSF beaufsich-
tigt wird.

Die Verwahrstelle nimmt drei Arten von Aufgaben wahr, ndmlich (i) die Aufsichtspflichten
(wie in Artikel 34(1) des OGA-Gesetzes definiert), (ii) die Uberwachung der Cashflows der
Gesellschaft (wie in Artikel 34(2) des OGA-Gesetzes festgelegt) und (iii) die Verwahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft (wie in Artikel 34(3) des OGA-Gesetzes festgelegt). Im Rah-
men ihrer Aufsichtspflichten ist die Verwahrstelle verpflichtet:

1) sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die

Annullierung von Anteilen, die von oder im Namen der Gesellschaft getétigt werden, in
Ubereinstimmung mit dem OGA-Gesetz und der Satzung erfolgen;
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2) sicherzustellen, dass der Wert der Anteile in Ubereinstimmung mit dem OGA-Gesetz
und der Satzung berechnet wird;

3) die Anweisungen der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft auszufiihren,
sofern sie nicht im Widerspruch zum OGA-Gesetz oder der Satzung stehen;

4) sicherzustellen, dass bei Transaktionen, die das Vermdgen der Gesellschaft betreffen,
die Gegenleistung innerhalb der iiblichen Fristen an die Gesellschaft tiberwiesen wird;

5) sicherzustellen, dass die Ertriige der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem OGA-
Gesetz und der Satzung verteilt werden.

Vorrangiges Ziel der Verwahrstelle ist es, die Interessen der Anteilinhaber zu wahren, die stets
Vorrang vor jeglichen kommerziellen Interessen haben.

Interessenkonflikte konnen entstehen, wenn die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft
parallel zu einer Bestellung von BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg als Verwahrstelle an-
dere Geschéftsbeziehungen mit BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg unterhalt.

Solche anderen Geschéftsbeziechungen konnen Dienstleistungen umfassen in Bezug auf:

- Outsourcing/Delegation von Middle- oder Back-Office-Funktionen (z.B. Handelsab-
wicklung, Positionsfiihrung, Uberwachung der Einhaltung von Anlagevorschriften nach
dem Handel, Sicherheitenverwaltung, OTC-Bewertung, Fondsverwaltung einschliel3-
lich der Berechnung des Nettoinventarwerts, Transferstelle, Fondshandelsdienste), bei
denen BNP Paribas oder ihre verbundenen Unternehmen als Beauftragte der Gesell-
schaft/Verwaltungsgesellschaft handeln; oder

- die Auswahl von BNP Paribas oder ihrer verbundenen Unternehmen als Gegenpartei
oder Anbieter von Nebendienstleistungen fiir Angelegenheiten wie die Ausfithrung von
Devisengeschiften, Wertpapierleihe und Zwischenfinanzierung.

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass jede Transaktion im Zusammenhang mit solchen
Geschiftsbeziehungen zwischen der Verwahrstelle und einem Unternehmen innerhalb dersel-
ben Gruppe wie die Verwahrstelle zu marktiiblichen Bedingungen und im besten Interesse der
Anteilinhaber durchgefiihrt wird.

Um Interessenkonflikte zu vermeiden, hat die Verwahrstelle eine Richtlinie zur Verwaltung
von Interessenkonflikten aufgestellt, die hauptséichlich Folgendes zum Ziel hat:

- Identifizierung und Analyse von Situationen mit potenziellen Interessenkonflikten;
- Erfassung, Verwaltung und Uberwachung von Interessenkonflikten:

o durch Stiitzen auf die dauerhaft installierten Maflnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten, die Trennung von Pflichten, die Trennung von Berichtsli-
nien, Insider-Listen fiir Mitarbeiter;

o durch Umsetzen einer fallbasierten Verwaltung, um (i) die entsprechenden pri-
ventiven Maflnahmen zu ergreifen, z. B. das Anfertigen einer neuen Watchlist,
das Implementieren einer neuen ,,chinesischen Mauer“ (d. h. durch das funktio-
nale und hierarchische Trennen der Durchfithrung ihrer Verwahrstelle-Pflichten
von anderen Aktivititen), sicherzustellen, dass die Geschifte zu den marktiibli-
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chen Bedingungen ausgefiihrt werden, und/oder das Informieren der betreffen-
den Anteilinhaber, oder (ii) die Durchfiihrung der Aktivititen abzulehnen, die zu
einem Interessenkonflikt fiihren;

o Umsetzung einer ethischen Richtlinie;

o aufzeichnen einer Kartographie von Interessenkonflikten, die es ermdglicht, ein
Inventar der permanenten Mallnahmen zu erstellen, die zum Schutz der Interes-
sen der Gesellschaft ergriffen wurden; oder

o Einrichten interner Verfahren in Bezug auf (i) die Ernennung von Dienstleistern,
die zu Interessenkonflikten fiihren konnen, (ii) neue Produkte/Aktivitdten der
Verwabhrstelle, um jede Situation zu bewerten, die zu einem Interessenkonflikt
fiihren konnte.

Fiir den Fall, dass solche Interessenkonflikte auftreten, verpflichtet sich die Verwahrstelle, sich
in angemessener Weise darum zu bemiihen, diese Konflikte fair zu 16sen (unter Beriicksichti-
gung ihrer jeweiligen Pflichten und Aufgaben) und sicherzustellen, dass die Gesellschaft und
die Anteilinhaber fair behandelt werden.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft vorbehaltlich
der in den geltenden Gesetzen und Vorschriften und den Bestimmungen der Verwahrstellen-
vereinbarung festgelegten Bedingungen an Dritte delegieren. Das Verfahren zur Ernennung
solcher Beauftragten und ihre fortlaufende Beaufsichtigung folgt den hochsten Qualitétsstan-
dards, einschlieBlich des Umgangs mit potenziellen Interessenkonflikten, die sich aus einer sol-
chen Ernennung ergeben sollten. Diese Beauftragten miissen einer wirksamen aufsichtsrechtli-
chen Regulierung (einschlieBlich Mindestkapitalanforderungen, Aufsicht in der betreffenden
Rechtsordnung und regelméBiger externer Priifung) fiir die Verwahrung von Finanzinstrumen-
ten unterliegen. Die Haftung der Verwahrstelle wird durch dieses Delegation nicht beriihrt.

Ein potenzielles Interessenkonfliktrisiko kann in Situationen entstehen, in denen Delegierte ne-
ben der Beziehung durch die an sie delegierte Verwahrung weitere kommerzielle und/oder ge-
schiftliche Beziehungen mit der Verwahrstelle eingehen oder haben.

Um das Entstehen solcher potenziellen Interessenkonflikte zu verhindern, hat die Verwahrstelle
eine interne Organisation eingefiihrt und unterhélt diese, so dass solche separaten kommerziel-
len und/oder geschéftlichen Beziehungen keinen Einfluss auf die Auswahl des Beauftragten
oder die Uberwachung der Leistung des Beauftragten im Rahmen der Delegationsvereinbarung
haben.

Eine Liste dieser Beauftragten und Unterbeauftragten fiir ihre Verwahrungsaufgaben ist ver-
figbar auf der Website https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/sites/3/2021/11/ucitsv-
list-of-delegates-sub-delegates-en.pdf. Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.
Aktualisierte Informationen zu den Aufgaben der Verwahrstelle, eine Liste der Beauftragten
und Unterbeauftragten sowie zu Interessenkonflikten, die entstehen konnen, sind auf Anfrage
kostenlos bei der Verwahrstelle erhéltlich.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, kann als Teil einer Gruppe, die ihren Kunden ein
weltweites Netzwerk bietet, das verschiedene Zeitzonen abdeckt, Teile ihrer betrieblichen Ab-
laufe an andere Unternechmen der BNP Paribas Gruppe und/oder Dritte {ibertragen, wobei die
letztendliche Rechenschaftspflicht und Verantwortung in Luxemburg verbleibt. Die an der Un-
terstiitzung der internen Organisation, der Bankdienstleistungen, der zentralen Verwaltung und
des Transferstellendienstes beteiligten Stellen sind auf der Website https://securities.cib.bnppa-
ribas/luxembourg/ aufgefiihrt. Weitere Informationen iiber das internationale Geschéftsmodell
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4.5

4.6

von BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, in Verbindung mit dem Fonds konnen auf An-
frage von der Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung gestellt werden.

Die Gesellschaft und/oder gegebenenfalls die im Namen der Gesellschaft handelnde Verwal-
tungsgesellschaft kann die Verwahrstelle mit einer Frist von neunzig (90) Tagen schriftlich von
ihren Pflichten entbinden. Ebenso kann die Verwahrstelle ihre Aufgaben gegeniiber der Gesell-
schaft mit einer Frist von einhundertachtzig (180) Tagen durch schriftliche Mitteilung an die
Gesellschaft und/oder gegebenenfalls die im Namen der Gesellschaft handelnde Verwaltungs-
gesellschaft niederlegen. In diesem Fall muss innerhalb von zwei (2) Monaten nach Beendigung
des Verwahrstellenvertrags eine neue Verwahrstelle benannt werden, die die Aufgaben und
Verantwortlichkeiten der Verwabhrstelle, wie in der zu diesem Zweck unterzeichneten Verein-
barung festgelegt, iibernimmt.

Fiir die Auszahlung von Dividenden (falls zutreffend) an die Anteilinhaber ist BNP Paribas,
Niederlassung Luxemburg, als Zahlstelle zustindig.

Hauptverwaltung, Register- und Transferstelle und Domizilierungsagent

Mit vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrats hat die Verwaltungsgesellschaft ihre Aufgaben
im Zusammenhang mit der Hauptverwaltung und der Register- und Transferstelle der Gesell-
schaft an BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, (die ,,Hauptverwaltung) in ihrer Funktion
als OGA-Verwalter iibertragen.

Als Hauptverwaltungsstelle ist BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, fiir das Verfahren der
Registrierung, des Umtauschs und der Riicknahme der Anteile, die Berechnung des Nettoinven-
tarwerts, die Buchhaltung und die allgemeine Verwaltung der Gesellschaft (einschlieBlich der
Kundenkommunikation) zustindig. In ihrer Funktion als Register- und Transferstelle der Ge-
sellschaft ist die Hauptverwaltungsstelle fiir die Erfassung der Informationen und die Durchfiih-
rung von Uberpriifungen von Anlegern zustindig, um die geltenden Gesetze und Verordnungen
zur Verhinderung von Geldwische einzuhalten.

Als Domizilierungsagent erbringt BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, Verwaltungs- und
Sekretariatsdienstleistungen fiir die Gesellschaft.

Die globalen Vertriebsstellen/die Vertriebsstellen

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, Vertriebsstellen/Nominees (die ,,Vertriebsstel-
len*) oder globale Vertriebsstellen (die ,,globalen Vertriebsstellen*) zu ernennen, die ihrerseits
berechtigt sind, Vertriebsstellen/Nominees zu ernennen, um den Vertrieb der Anteile der Gesell-
schaft in den Landern, in denen sie vertrieben werden, zu unterstiitzen. Bestimmte globale Ver-
triebsstellen oder Vertriebsstellen bieten ihren Anlegern mdglicherweise nicht alle Teil-
fonds/Anteilsklassen/Kategorien an. Die Anleger werden gebeten, sich fiir weitere Einzelheiten
an ihre globalen Vertriebsstellen oder Vertriebsstellen zu wenden.

Vertriebs- und Nominee-Vereinbarungen (die ,,Vertriebs- und Nominee-Vereinbarungen®)
und die globalen Vertriebsvereinbarungen (die ,,globalen Vertriebsvereinbarungen‘) werden
je nach Fall zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft und den verschiedenen Ver-
triebsstellen bzw. den verschiedenen globalen Vertriebsstellen unterzeichnet.

In Ubereinstimmung mit diesen Vereinbarungen konnen bestimmte Vertriebsstellen als Nomi-
nee fungieren. In diesem Fall wird der Nominee in das Register der Anteilinhaber eingetragen
und nicht die Kunden, die in die Gesellschaft investiert haben. Die Bedingungen der Vereinba-
rungen miissen u. a. vorsehen, dass ein Kunde, der {iber einen Nominee in die Gesellschaft in-
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6.2

vestiert hat, jederzeit verlangen kann, dass die so gezeichneten Anteile auf seinen Namen {iber-
tragen werden, wodurch der Kunde ab dem Datum, an dem die Ubertragungsanweisungen vom
Nominee eingehen, unter seinem eigenen Namen in das Anteilinhaberregister eingetragen wird.

Die Zeichner kdnnen Anteile direkt bei der Gesellschaft zeichnen, ohne {iber eine der globalen
Vertriebsstellen oder die Vertriebsstellen handeln zu miissen.

Die Gesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass ein Anleger nur dann seine Rechte als Anle-
ger direkt gegeniiber der Gesellschaft in vollem Umfang ausiiben kann, wenn der Anleger selbst
und in seinem eigenen Namen im Anteilinhaberregister eingetragen ist. In Féllen, in denen ein
Anleger iiber einen Vermittler, der in seinem eigenen Namen, aber im Auftrag des Anlegers in
die Gesellschaft oder einen Teilfonds investiert, in die Gesellschaft oder einen Teilfonds anlegt,
ist es dem Anleger moglicherweise nicht immer mdglich, bestimmte Rechte als Anteilinhaber
direkt gegeniiber der Gesellschaft auszuiiben. Anlegern wird empfohlen, sich iiber ihre Rechte
beraten zu lassen.

ANLAGEZIELE UND -RICHTLINIEN

Hauptziel der Gesellschaft ist ein Kapitalzuwachs durch die Anlage in eine Reihe von diversifi-
zierten libertragbaren Wertpapieren und/oder anderen liquiden Finanzanlagen, die gesetzlich zu-
lassig sind, indem verschiedene professionell verwaltete Teilfonds aufgelegt werden.

Jeder Teilfonds wird in Ubereinstimmung mit den in Anhang A aufgefiihrten Anlagebefugnissen
und -beschriankungen (die ,,Anlagebefugnisse und -beschrinkungen‘) verwaltet und kann in
Ubereinstimmung mit den Beschriinkungen in Anhang A Finanzderivate einsetzen oder die in
Anhang B aufgefiihrten Finanztechniken und -instrumente (die ,,Finanzielle Techniken und
Finanzinstrumente*) anwenden.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds sind in Anhang C beschrieben.

RISIKEN

Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft wendet ein Risikomanagementverfahren an, das es ihr ermoglicht,
das Risiko der Positionen und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil der Teilfonds jederzeit zu
iiberwachen und zu messen. Sie wendet ein Verfahren an, das eine genaue und unabhéngige
Bewertung des Wertes von OTC-Derivaten ermoglicht. Dariiber hinaus muss die Gesellschaft
der Aufsichtsbehdrde regelmiBig und in Ubereinstimmung mit den von der Aufsichtsbehorde
festgelegten Regeln die Arten von Derivaten, die damit verbundenen Risiken, die quantitativen
Grenzen und die Methoden mitteilen, die gewéhlt werden, um die mit den Geschiften mit Deri-
vaten verbundenen Risiken abzuschétzen.

Risikofaktoren
6.2.1 Allgemeines

Obwohl die Gesellschaft die Mdglichkeit hat, Options-, Futures- und Swap-Kontrakte
einzusetzen und Devisentermingeschifte abzuschlieBen, um sich gegen Wechselkurs-
risiken abzusichern, sind alle Teilfonds Markt- oder Wahrungsschwankungen sowie
den mit allen Anlagen verbundenen Risiken ausgesetzt. Aus diesem Grund kann nicht
garantiert werden, dass das investierte Kapital erhalten bleibt oder ein Kapitalzuwachs
erfolgt.
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6.2.2

6.2.3

6.2.4

6.2.5

Marktrisiko

Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko eines Verlusts fiir einen Teilfonds, das
aus Schwankungen des Marktwerts von Positionen in dessen Portfolio resultiert, die
Anderungen der Marktvariablen zuzuschreiben sind, z. B. allgemeine wirtschaftliche
Bedingungen, Zinssitze, Wechselkurse oder die Kreditwiirdigkeit des Emittenten eines
Finanzinstruments. Dies ist ein generelles, auf alle Anlagen zutreffendes Risiko, d. h.
der Wert einer bestimmten Anlage kann infolge von Verdnderungen von Marktvariab-
len steigen oder fallen. Auch wenn beabsichtigt ist, jeden Teilfonds zum Zwecke der
Verringerung des Marktrisikos zu diversifizieren, unterliegen die Anlagen eines Teil-
fonds dennoch stets den Schwankungen der Marktvariablen und den mit Anlagen in
Finanzmairkten verbundenen Risiken.

Operatives Risiko

Das operative Risiko bezeichnet das Verlustrisiko fiir den Fonds infolge unzureichen-
der interner Prozesse, Versagen von Mitarbeitern oder Systemen des Fonds, der Ver-
waltungsgesellschaft und/oder ihrer Vertreter und Serviceanbieter bzw. externer Ereig-
nisse, einschlieflich Rechts- und Dokumentationsrisiken sowie Risiken durch die im
Namen des Fonds eingesetzten Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren.

Wechselkurse

Die Referenzwihrung der einzelnen Teilfonds muss nicht zwangslaufig die Anlage-
wiéhrung des betreffenden Teilfonds sein. Investitionen werden in den Wahrungen ge-
tatigt, die nach Ansicht des Anlageverwalters am besten fiir die Wertentwicklung der
Teilfonds geeignet sind.

Wechselkursdnderungen wirken sich auf den Wert der in den Aktien- und Anleihe-
/Schuldenteilfonds gehaltenen Anteile aus.

Anteilinhaber, die eine Anlage in einen Teilfonds titigen, der nicht auf seine Refe-
renzwahrung lautet, sollten sich dariiber im Klaren sein, dass Wechselkursschwankun-
gen dazu fithren konnen, dass sich der Wert ihrer Anlage vermindert oder erh6ht. Han-
delt es sich bei dieser Anlage in den Teilfonds um eine wihrungsgesicherte Anteils-
klasse, konnen diese Wechselkursrisiken in geringerem Mal3e bestehen. Anleger sollten
sich jedoch dariiber im Klaren sein, dass ein Wahrungsabsicherungsprozess moglich-
erweise keine genaue Absicherung bietet. AuBerdem kann nicht garantiert werden, dass
die Absicherung vollstéindig erfolgreich sein wird.

Dieses Risiko besteht gegebenenfalls zusitzlich zum Wechselkursrisiko des Teilfonds
in Bezug auf Anlagen, die auf andere Wéhrungen als seine Referenzwahrung lauten,
wie nachstehend in den Unterabschnitten 6.2.6. beschrieben.

Zinssitze

Die Performance eines Teilfonds kann von Anderungen des allgemeinen Zinsniveaus
beeinflusst werden. Im Allgemeinen éndert sich der Wert festverzinslicher Instrumente
umgekehrt zu den Anderungen der Zinssiitze: Wenn Zinssitze steigen, sinkt der Wert
der festverzinslichen Instrumente in der Regel, und wenn die Zinsen fallen, steigt der
Wert iiblicherweise. Festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten sind tenden-
ziell anfélliger gegeniiber Zinsdnderungen als kurzfristigere Wertpapiere. Gemal sei-
nem Anlageziel und seiner Anlagepolitik kann ein Teilfonds versuchen, das Zinsrisiko
abzusichern oder zu reduzieren. In der Regel erfolgt dies durch den Einsatz von Zins-
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6.2.6

6.2.7

6.2.8

6.2.9

Futures oder anderen Derivaten. Es ist jedoch unter Umsténden nicht immer moglich
oder praktikabel, sich gegen ein solches Risiko abzusichern oder dieses zu reduzieren.

Wechselkursrisiko

Jeder Teilfonds, der in Wertpapiere investiert, die auf eine andere Wéhrung als seine
Referenzwihrung lauten, kann einem Wechselkursrisiko unterliegen. Da die Vermo-
genswerte jedes Teilfonds in seiner Referenzwéihrung bewertet werden, wirken sich
Anderungen des Werts der Referenzwihrung im Vergleich zu anderen Wihrungen auf
den Referenzwihrungswert jener Wertpapiere aus, die auf diese anderen Wahrungen
lauten. Wechselkursrisiken konnen die Volatilitdt von Anlagen gegeniiber Anlagen in
der Referenzwihrung erhdhen. Geméil seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik
kann ein Teilfonds versuchen, das Wechselkursrisiko abzusichern oder zu reduzieren.
In der Regel erfolgt dies durch den Einsatz von Derivaten. Es ist jedoch unter Umstén-
den nicht immer moglich oder praktikabel, sich gegen ein solches Risiko abzusichern
oder dieses zu reduzieren.

Dariiber hinaus setzt eine Anteilsklasse, die auf eine andere Referenzwéhrung als die
Referenzwihrung des Teilfonds lautet, den Anleger dem Risiko von Schwankungen
zwischen der Referenzwihrung der Anteilsklasse und jener des Teilfonds aus. Wah-
rungsabgesicherte Anteilsklassen streben an, die Auswirkungen solcher Schwankungen
durch die Absicherung von Wihrungsrisiken zu begrenzen. Es kann allerdings nicht
zugesichert werden, dass die Wahrungsabsicherungspolitik immer erfolgreich sein
wird. Dieses Risiko besteht gegebenenfalls zusitzlich zum Wechselkursrisiko des Teil-
fonds in Bezug auf Anlagen, die auf andere Wéhrungen als seine Referenzwiahrung
lauten, wie weiter oben beschrieben.

Aktientitel

Der Wert eines Teilfonds, der in Aktientitel investiert, wird von den Verdnderungen an
den Aktienmérkten und den Verdnderungen im Wert der einzelnen Wertpapiere des
Portfolios beeinflusst. Aktienméirkte und einzelne Wertpapiere kénnen manchmal
schwanken und die Kurse kdnnen sich in kurzen Zeitrdumen erheblich dndern. Die Di-
videndenpapiere kleinerer Gesellschaften reagieren auf diese Anderungen empfindli-
cher als die groBer Gesellschaften. Dieses Risiko wirkt sich auf den Wert dieser Teil-
fonds aus, der in dem Maf3e schwankt, wie der Wert der zugrunde liegenden Aktientitel
schwankt.

Anlagen in anderen OGA bzw. OGAW

Der Wert einer Anlage, die durch einen OGA reprasentiert wird, in den die Gesellschaft
investiert, kann durch Wechselkursschwankungen in der Wahrung des Landes, in dem
dieser OGA investiert, oder durch Devisenvorschriften, die Anwendung der verschie-
denen Steuergesetze der betreffenden Lander, einschlieBlich Quellensteuern, Regie-
rungswechsel oder Anderungen der Wihrungs- und Wirtschaftspolitik der betreffenden
Lénder beeinflusst werden. Dariiber hinaus ist zu beachten, dass der Nettoinventarwert
pro Anteil hauptsidchlich in Abhéngigkeit vom Nettoinventarwert der Ziel-OGA
schwanken wird.

Verdoppelung der Gebiihren
Jedes Mal, wenn die Gesellschaft in andere OGA und/oder OGAW investiert, kommt

es zu einer Verdoppelung der Verwaltungsgebiihren und anderer mit dem Fondsbetrieb
verbundener Kosten. Der maximale Anteil der Verwaltungsgebiihren, der sowohl der
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6.2.10

6.2.11

Gesellschaft selbst als auch den OGA und/oder OGAW, in die die Gesellschaft inves-
tiert, in Rechnung gestellt wird, wird im Jahresbericht der Gesellschaft offengelegt.

Schwellenmaérkte

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass Anlagen in Schwellenldndern mit zusétzli-
chen Risiken verbunden sind, die zu denen anderer Anlagen hinzukommen. Vor allem
sollten potenzielle Anleger beachten, dass Anlagen in einem Schwellenmarkt ein ho-
heres Risiko bergen als Anlagen in einem entwickelten Markt: Schwellenmirkte ge-
wihren Anlegern moglicherweise einen geringeren rechtlichen Schutz, einige Lander
iiben moglicherweise Kontrolle iiber ausldndischen Besitz aus und einige Lander wen-
den moglicherweise Rechnungslegungsgrundsitze und Abschlusspriifungspraktiken
an, die nicht zwingend international anerkannten Rechnungslegungsgrundsétzen ent-
sprechen.

Die Verwahrstelle muss fortlaufend das Verwahrrisiko des Landes beurteilen, in dem
die Vermogenswerte des Fonds zur Verwahrung gehalten werden. Die Verwahrstelle
kann von Zeit zu Zeit ein Verwahrrisiko in einer Rechtsordnung identifizieren und die
umgehende Realisierung bestimmter Anlagen vorschlagen oder den bzw. die Anlage-
verwalter dazu zwingen. Unter solchen Umsténden kann der Preis, zu dem solche Ver-
mogenswerte verkauft werden, niedriger sein als der Preis, den der Fonds unter norma-
len Bedingungen erhalten hétte, und somit die Performance des bzw. der Teilfonds be-
eintrachtigen.

Gleichermalien kdnnen die Anlageverwalter versuchen, in Wertpapiere zu investieren,
die in Landern notiert sind, in denen die Verwahrstelle keine Korrespondenzbank hat,
sodass die Verwahrstelle eine lokale Verwahrstelle identifizieren und ernennen muss.
Dieser Prozess kann Zeit in Anspruch nehmen und bedeuten, dass der bzw. die Teil-
fonds Anlagegelegenheiten einbiifit bzw. einbiifen.

Anlagen in China

Bestimmte Teilfonds kénnen in Wertpapiere oder Instrumente investieren, die ein En-
gagement auf dem chinesischen Markt aufweisen. Das Engagement kann iiber verschie-
dene Kanéle erfolgen, darunter das Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor
(RQFII)-Programm oder Stock Connect (wie unten definiert). Neben den Risiken, die
mit Anlagen auf internationaler Basis und in Schwellenldndern verbunden sind, sowie
anderen Risiken von Anlagen im Allgemeinen, wie sie in diesem Abschnitt 6. beschrie-
ben werden und die fiir Anlagen in China gelten, sollten Anleger auch die zusétzlichen
spezifischen nachstehend aufgefiihrten Risiken beachten.

Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor (,,RQFII*)

a) Regulatorische Risiken

Das RQFII-Programm unterliegt den Regeln und Vorschriften, die von den zustdndigen
Behorden in der Volksrepublik China (,,VRC®), d. 4. der China Securities Regulatory
Commission (CSRC), der State Administration of Foreign Exchange (SAFE) und der
People's Bank of China (PBOC) und/oder anderen zustidndigen Behdrden erlassen wur-
den (die ,,RQFII-Vorschriften®).

Bestimmte Anlageverwalter der Generali Gruppe, welche die entsprechenden vorge-

schriebenen Zulassungsvoraussetzungen gemifl den RQFII-Vorschriften erfiillen, ha-
ben eine RQFII-Lizenz und -Quote erhalten oder sind dabei, eine RQFII-Lizenz und -
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Quote zu beantragen (jeweils ,,Generali's RQFII“ und zusammen ,,Generali
RQFIIs®).

Gemal der RQFII-Quotenverwaltungspolitik der SAFE und der PBOC haben Generali
RQFIIs die Flexibilitit, ihre RQFII-Quote auf verschiedene Teilfonds zu verteilen oder
vorbehaltlich der Genehmigung der SAFE und der PBOC auf andere Produkte, die of-
fene Fonds sind, und/oder auf Produkte und/oder Konten, die keine offenen Fonds sind.
Generali RQFIIs konnen daher einem Teilfonds RQFII-Quoten zuweisen oder RQFII-
Quoten, die einem Teilfonds ansonsten zur Verfiigung stehen, anderen Produkten
und/oder Konten zuweisen.

Vorbehaltlich der geltenden Vorschriften und Genehmigungen kénnen die RQFII-
Quote(n), die die Generali RQFIIs erhalten haben bzw. erhalten werden, von den von
ihnen verwalteten Teilfonds und/oder von den Teilfonds genutzt werden, die von ande-
ren Anlageverwaltern der Generali Gruppe verwaltet werden, die derzeit keine RQFII-
Lizenz und -Quote besitzen. Im letzteren Fall werden die Generali RQFIIs in Uberein-
stimmung mit den RQFII-Vorschriften die Gesamtverantwortung fiir die Nutzung der
RQFII-Quote behalten, aber keine diskretiondre Anlageverwaltungsfunktion in Bezug
auf die von diesen anderen Anlageverwaltern verwalteten Teilfonds tibernehmen.

Die RQFII-Vorschriften koénnen von Zeit zu Zeit gedndert werden und umfassen (sind
jedoch nicht darauf beschrénkt):

(i) das ,,Pilotprogramm fiir inldndische Wertpapieranlagen durch qualifizierte
ausliandische institutionelle Anleger in Renminbi*, das von der CSRC, der
PBOC und der SAFE herausgegeben wurde und am 1. Mérz 2013 in Kraft
trat;

(i) die von der CSRC herausgegebenen und am 1. Mérz 2013 in Kraft getrete-
nen ,,Durchfithrungsbestimmungen fiir das Pilotprogramm fiir inléndische
Wertpapieranlagen durch qualifizierte ausldndische institutionelle Anleger
in Renminbi;

(iii) das von der SAFE herausgegebene und am 21. Mirz 2013 in Kraft getretene
»Rundschreiben zu Fragen im Zusammenhang mit dem Pilotprogramm fiir
inldndische Wertpapieranlagen durch qualifizierte auslédndische institutio-
nelle Investoren in Renminbi (die ,,RQFII-Maflnahmen®);

(iv) die von der PBOC herausgegebene und am 2. Mai 2013 in Kraft getretene
,Mitteilung der People's Bank of China iiber die relevanten Angelegenhei-
ten beziiglich der Umsetzung des Pilotprogramms fiir inldndische Wertpa-
pieranlagen durch qualifizierte ausldndische institutionelle Investoren in
Renminbi‘; und

(v) alle anderen geltenden Vorschriften, die von den zustdndigen Behdrden er-
lassen wurden.

Die RQFII-Vorschriften sind relativ neu. Die Anwendung und Auslegung solcher An-
lagevorschriften ist daher relativ unerprobt, und es besteht keine Gewissheit dariiber,
wie sie angewandt werden, da den Behorden und Regulierungsbehorden der VR China
bei diesen Anlagevorschriften ein groBer Ermessensspielraum eingerdumt wurde und
es keinen Prazedenzfall oder keine Gewissheit dariiber gibt, wie dieser Ermessensspiel-
raum jetzt oder in Zukunft ausgeilibt werden kann.
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b) Risiken der RQFII-Quote

Soweit ein Generali RQFII seine gesamte RQFII-Quote ausgeschdpft hat, kann der Ge-
nerali RQFII vorbehaltlich der geltenden Vorschriften eine Erhdhung seiner RQFII-
Quote beantragen, die von den Teilfonds, anderen Kunden des Generali RQFII oder
anderen von dem Generali RQFII verwalteten Produkten genutzt werden kann. Es kann
jedoch nicht garantiert werden, dass zusétzliche RQFII-Quoten beschafft werden kon-
nen, um die Zeichnungsantrige fiir die betreffenden Teilfonds vollstindig zu befriedi-
gen. Dies kann dazu fiihren, dass diese Teilfonds fiir weitere Zeichnungen geschlossen,
abgelehnt und/oder (bis zum Erhalt zusétzlicher RQFII-Quoten) neue Zeichnungsan-
trage ganz oder teilweise zuriickgestellt werden miissen, vorbehaltlich der Bestimmun-
gen des Prospekts. Andererseits kann der Umfang der einem Generali RQFII gewéhrten
Quote von den zustédndigen chinesischen Behdrden generell reduziert oder gestrichen
werden, wenn dieser Generali RQFII nicht in der Lage ist, seine RQFII-Quote effektiv
zu nutzen. Dariiber hinaus konnen Generali RQFIIs behordliche Sanktionen auferlegt
werden, wenn sie (oder die lokale RQFII-Verwahrstelle — siehe ,,RQFII-Verwahrungs-
risiken® unten) gegen eine Bestimmung der RQFII-Vorschriften verstoen, was mog-
licherweise zum Widerruf der RQFII-Quote oder zu anderen behordlichen Sanktionen
fiihren kann, die sich auf den Teil der Quote auswirken konnen, der fiir die Anlage
durch die betreffenden Teilfonds zur Verfiigung steht. Sollte ein Generali RQFII seinen
RQFII-Status verlieren oder seine Anlagequote widerrufen oder reduziert werden, kann
ein Teilfonds moglicherweise nicht mehr direkt in der VRC investieren oder gezwun-
gen sein, seine iiber die Quote gehaltenen Anlagen auf dem inldndischen Wertpapier-
markt der VRC zu verduflern, was sich nachteilig auf seine Wertentwicklung auswirken
oder zu einem erheblichen Verlust fithren konnte.

c) Risiken einer Repatriierung von RQFII

Ein Teilfonds kann von den Regeln und Beschriankungen der RQFII-Vorschriften (ein-
schlieBlich Anlagebeschriankungen, Beschriankungen fiir ausldndisches Eigentum oder
Beteiligungen) betroffen sein, was sich nachteilig auf seine Wertentwicklung und/oder
seine Liquiditit auswirken kann. Die SAFE reguliert und liberwacht die Repatriierung
von Geldern aus der VRC durch RQFIIs gemil3 den RQFII-Vorschriften. Repatriierun-
gen durch RQFIIs in Bezug auf einen offenen RQFII-Fonds (wie in den RQFII-Best-
immungen definiert), wie die entsprechenden Teilfonds, die in RMB getitigt werden,
werden derzeit tiglich durchgefiihrt und unterliegen keinen Repatriierungsbeschrin-
kungen oder einer vorherigen Genehmigung. Es gibt jedoch keine Garantie dafiir, dass
sich die RQFII-Vorschriften nicht 4ndern werden oder dass in Zukunft keine Riickfiih-
rungsbeschriankungen auferlegt werden.

Jegliche Beschrankungen fiir die Riickfithrung des angelegten Kapitals und der Netto-
gewinne konnen sich auf die Féhigkeit des betreffenden Teilfonds auswirken, Riick-
nahmeantrige der Anteilinhaber zu erfiillen. Unter extremen Umsténden kann der be-
treffende Teilfonds aufgrund von RQFII-Anlagebeschrankungen, der Illiquiditdt des
Wertpapiermarktes der VRC und Verzdgerungen oder Storungen bei der Ausfithrung
von Geschéften oder der Abwicklung von Geschiften erhebliche Verluste erleiden oder
nicht in der Lage sein, seine Anlageziele oder -strategien vollstindig umzusetzen oder
zu verfolgen.

d) Risiken der RQFII-Verwahrung

Wenn ein Teilfonds tiber eine RQFII-Quote von Generali in festverzinsliche Wertpa-
piere investiert, die am Interbankenmarkt fiir Anleihen und an den Borsen in der VRC
gehandelt werden, werden diese Wertpapiere von einer lokalen Verwahrstelle (die
»RQFII-Verwahrstelle”) gemill den Vorschriften der VRC iiber Wertpapierkonten

22



bei der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited oder der China
Central Depository & Clearing Co. Ltd. und/oder der Shanghai Clearing House Co.
Ltd. und anderen relevanten Verwahrstellen in dem Namen, der gemél den Gesetzen
der VRC zuldssig oder erforderlich ist, gehalten. Barmittel werden auf einem Geld-
konto bei der RQFII-Verwahrstelle verwahrt.

Die Verwahrstelle trifft Vorkehrungen, um sicherzustellen, dass die RQFII-Depotstelle
iiber geeignete Verfahren zur ordnungsgemifien Verwahrung der Vermogenswerte der
betreffenden Teilfonds verfiigt, einschlieBlich der Fithrung von Aufzeichnungen, aus
denen eindeutig hervorgeht, dass die Vermdgenswerte dieser Teilfonds auf den Namen
von Generali RQFII (als Inhaber der RQFII-Lizenz) eingetragen und von den anderen
Vermogenswerten der RQFII-Depotstelle getrennt sind. GeméB den RQFII-Vorschrif-
ten werden alle Wertpapiere, die ein Teilfonds tliber eine von Generali RQFIIs gehaltene
RQFII-Quote erwirbt, von der RQFII-Verwahrstelle verwaltet und sollten auf den Na-
men des Generali RQFII (als RQFII-Lizenzinhaber) zum alleinigen Nutzen und Ge-
brauch des Teilfonds registriert werden. Es ist jedoch moglich, dass die Justiz- und
Aufsichtsbehorden in China die Position in Zukunft anders auslegen und bestimmen,
dass Generali RQFIIs die Partei sein konnten, die Anspruch auf die Wertpapiere in ei-
nem solchen Wertpapierhandelskonto hat. Diese Wertpapiere konnen durch einen Li-
quidator des Generali RQFIIs in Anspruch genommen werden und sind moglicherweise
nicht so gut geschiitzt, wie wenn sie ausschlieBlich auf den Namen des Teilfonds regis-
triert wiren. Insbesondere besteht das Risiko, dass Glédubiger des Generali RQFII
falschlicherweise davon ausgehen, dass die Vermogenswerte des Teilfonds dem Gene-
rali RQFII gehoren und dass diese Glaubiger versuchen konnten, die Kontrolle iiber die
Vermogenswerte des Teilfonds zu erlangen, um die Verbindlichkeiten des Generali
RQFII gegeniiber diesen Glidubigern zu erfiillen.

Anleger sollten zudem beachten, dass Barmittel, die auf dem Bargeldkonto der betref-
fenden Teilfonds bei der RQFII-Verwahrstelle hinterlegt sind, mdglicherweise nicht
getrennt werden, sondern eine Schuld der RQFII-Verwahrstelle gegeniiber den betref-
fenden Teilfonds als Einleger darstellen. Diese Barmittel werden mit den Barmitteln
anderer Kunden der RQFII-Verwahrstelle vermischt. Im Falle einer Insolvenz oder Li-
quidation der RQFII-Verwahrstelle haben die betreffenden Teilfonds keine Eigentums-
rechte an den auf einem solchen Geldkonto hinterlegten Barmitteln, und die betreffen-
den Teilfonds werden zu einem ungesicherten Glaubiger der RQFII-Verwahrstelle, der
gleichrangig mit allen anderen ungesicherten Glaubigern ist. Der betreffende Teilfonds
kann Schwierigkeiten und/oder Verzogerungen bei der Beitreibung solcher Forderun-
gen haben oder nicht in der Lage sein, sie vollstindig oder iiberhaupt einzutreiben,
wodurch der Teilfonds Verluste erleiden wiirde. Aulerdem kann der Teilfonds auf-
grund von Handlungen oder Unterlassungen der RQFII-Depotstelle bei der Ausfiihrung
oder Abwicklung von Transaktionen oder bei der Ubertragung von Geldern oder Wert-
papieren Verluste erleiden.

e) VRC-Brokerage-Risiken im Rahmen des RQFII-Programms

Die Ausfithrung und Abwicklung von Transaktionen oder die Ubertragung von Geldern
oder Wertpapieren kann von Maklern aus der VRC durchgefiihrt werden, die von den
Generali RQFIIs beauftragt wurden. Es besteht das Risiko, dass ein Teilfonds durch
den Ausfall, den Konkurs oder die Disqualifikation der VRC-Broker Verluste erleidet.
In einem solchen Fall kann der Teilfonds bei der Ausfithrung oder Abwicklung einer
Transaktion oder bei der Ubertragung von Geldern oder Wertpapieren Verluste erlei-
den.

Bei der Auswahl der VRC-Broker werden die Generali RQFIIs Faktoren wie die Wett-
bewerbsfahigkeit der Provisionsséitze, den Umfang der jeweiligen Auftrage und die
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Ausfiihrungsstandards beriicksichtigen. Wenn die Generali RQFIIs es fiir angemessen
halten und wenn marktbedingte oder betriebliche Einschrankungen vorliegen, ist es
moglich, dass ein einziger VRC-Broker ernannt wird und der Teilfonds nicht unbedingt
die niedrigste Provision zahlt oder die Geschéfte nicht zum besten Preis ausgefiihrt
werden, der zum betreffenden Zeitpunkt auf dem Markt verfiigbar ist.

Risiken im Zusammenhang mit Stock Connect

Bestimmte Teilfonds kdnnen iiber die Shanghai-Hong Kong Stock Connect und die
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (,,Stock Connect*) in China investieren. Stock
Connect ist ein Programm fiir den gegenseitigen Marktzugang, iiber das ausldndische
Anleger wie die Teilfonds mit ausgewéhlten Wertpapieren handeln kdnnen, die an der
Shanghai Stock Exchange (,,SSE) bzw. der Shenzhen Stock Exchange (,,SZSE*) tiber
die Hong Kong Stock Exchange (,,SEHK*) und die Clearingstelle in Hongkong notiert
sind. Bei den Wertpapieren, auf die {iber Stock Connect zugegriffen werden kann, han-
delt es sich zum Datum dieses Prospekts um alle Aktien, die den SSE 180 Index, den
SSE 380 Index und alle an der SSE notierten chinesischen A-Aktien bilden, sowie um
bestimmte andere Wertpapiere und seit dem 5. Dezember 2016, ausgewéhlte Wertpa-
piere, die an der SZSE notiert sind, einschlieBlich aller Aktien, die Bestandteil des
SZSE Component Index und des SZSE Small/Mid Cap Innovation Index sind und eine
Marktkapitalisierung von 6 Milliarden RMB oder mehr aufweisen, sowie alle an der
SZSE notierten Aktien von Unternehmen, die sowohl chinesische A-Aktien als auch
H-Aktien ausgegeben haben (die ,,Stock Connect-Aktien). In der Anfangsphase der
Northbound-Handelsverbindung nach Shenzhen kann die Zahl der Anleger, die fiir den
Handel mit Aktien in Frage kommen, die im ChiNext Board der SZSE notiert sind,
begrenzt sein. Es wird erwartet, dass die Liste der zuldssigen Wertpapiere, die {iber
Stock Connect zugénglich sind, im Laufe der Zeit erweitert wird. Zusétzlich zu den in
diesem Absatz beschriebenen Stock Connect-Aktien kann ein Teilfonds vorbehaltlich
seiner Anlagepolitik in jedes andere an der SSE oder SZSE notierte Wertpapier inves-
tieren, das in Zukunft iiber Stock Connect verfiigbar gemacht wird.

Stock Connect umfasst derzeit eine Northbound-Verbindung, iiber die Anleger aus
Hongkong und Ubersee wie die Gesellschaft Stock Connect-Aktien kaufen und halten
konnen, sowie eine Southbound-Verbindung, iiber die Anleger in Festlandchina (d. h.
die VRC mit Ausnahme der Sonderverwaltungsregionen Hongkong und Macau, auch
»Festlandchina“ genannt) an der SEHK notierte Aktien kaufen und halten kdnnen.

a) Risiken durch den Handel mit Wertpapieren in China iiber Stock Connect.

Soweit die Anlagen eines Teilfonds in China {iber Bond Connect gehandelt werden,
konnen diese Handelsgeschifte zusdtzlichen Risikofaktoren ausgesetzt sein. Anlegern
sollte insbesondere bewusst sein, dass Stock Connect ein neues Handelsprogramm ist.
Die entsprechenden Vorschriften sind nicht erprobt und kénnen Anderungen unterlie-
gen. Stock Connect unterliegt Quotenbeschriankungen, die die Fahigkeit eines Teil-
fonds einschranken konnen, iiber Stock Connect zeitnah zu handeln. Dies kann sich auf
die Fahigkeit des Teilfonds auswirken, seine Anlagestrategie effektiv umzusetzen.

Anleger sollten ferner beachten, dass nach den einschldgigen Vorschriften ein Wertpa-
pier aus dem Anwendungsbereich von Stock Connect zuriickgerufen werden kann. Dies
kann sich nachteilig auf die Fahigkeit des Teilfonds auswirken, sein Anlageziel zu er-
reichen, z. B. wenn der Anlageverwalter ein Wertpapier kaufen mdchte, das aus dem
Anwendungsbereich von Stock Connect zuriickgerufen wird.
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b) Vorhandelspriifung

Nach chinesischem Recht kann ein Verkaufsauftrag abgelehnt werden, wenn ein Anle-
ger nicht geniigend China-A-Aktien in seinem Konto hat. Die SEHK wird alle Ver-
kaufsauftrage fiir Stock Connect-Aktien auf der Northbound-Verbindung auf Ebene der
bei der SEHK registrierten Borsenteilnehmer (,,Bérsenteilnehmer*) einer dhnlichen
Priifung unterziehen, um sicherzustellen, dass kein einzelner Borsenteilnehmer ein
Overselling vornimmt (,,Vorhandelspriifung®). Dariiber hinaus miissen Stock
Connect-Anleger alle Anforderungen in Bezug auf die Vorhandelspriifung erfiillen, die
von der zustidndigen Aufsichtsbehorde, Agentur oder Behdrde mit entsprechender Ge-
richtsbarkeit, Autoritdt oder Verantwortung in Bezug auf Stock Connect (,,Stock
Connect-Behorden®) auferlegt werden.

Diese Anforderung der Vorhandelspriifung kann eine Vorhandelslieferung der Stock
Connect-Aktien von der inldndischen Verwahrstelle oder Unterdepotbank eines Stock
Connect-Anlegers an den Borsenteilnehmer erfordern, der diese Wertpapiere hélt oder
verwahrt, damit sie an einem bestimmten Handelstag gehandelt werden konnen. Es be-
steht das Risiko, dass Glaubiger des Borsenteilnehmers versuchen konnten, geltend zu
machen, dass diese Wertpapiere Eigentum des Borsenteilnehmers und nicht des Stock
Connect-Anlegers sind, wenn nicht klargestellt wird, dass der Borsenteilnehmer in Be-
zug auf diese Wertpapiere als Verwahrer zugunsten des Stock Connect-Anlegers han-
delt.

Handelt ein Teilfonds mit Stock Connect-Aktien tiber einen Broker, der mit der Unter-
depotbank der Gesellschaft verbunden ist, der ein Borsenteilnehmer und eine Clearing-
stelle seines verbundenen Brokers ist, ist keine Vorhandelslieferung von Wertpapieren
erforderlich und das vorstehend genannte Risiko wird gemindert.

¢) Wirtschaftlicher Eigentlimer der Stock Connect-Aktien.

Stock Connect-Aktien werden nach der Abrechnung von Brokern oder Depotbanken
als Clearingteilnehmer auf Konten im Hong Kong Central Clearing and Settlement Sys-
tem (,,CCASS“) gehalten, das von der Hong Kong Securities and Clearing Corporation
Limited (,, HKSCC*) als zentrale Wertpapierverwahrstelle in Hongkong und Nominee-
Inhaber gefiihrt wird. Die HKSCC wiederum hélt diese Stock Connect-Aktien all ihrer
Teilnehmer iiber ein auf ihren Namen lautendes ,,Single Nominee Omnibus Securities
Account®, das bei ChinaClear, der zentralen Wertpapierverwahrstelle in Festlandchina,
registriert ist.

Da die HKSCC nur ein Nominee-Inhaber und nicht der wirtschaftliche Eigentiimer die-
ser Stock Connect-Aktien ist, sollten Anleger in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die
HKSCC Gegenstand eines Liquidationsverfahrens in Hongkong wird, beachten, dass
diese Stock Connect-Aktien nicht als Teil des allgemeinen Vermdgens der HKSCC
angesehen werden, das selbst nach dem Recht des chinesischen Festlands zur Vertei-
lung an Glaubiger zur Verfiigung steht. Die HKSCC ist jedoch nicht verpflichtet, recht-
liche Schritte zu unternehmen oder Gerichtsverfahren einzuleiten, um Rechte im Na-
men von Anlegern dieser Stock Connect-Anteile in Festlandchina durchzusetzen. Aus-
landische Anleger wie ein Teilfonds, die iiber Stock Connect investieren und die Stock
Connect-Aktien iiber die HKSCC halten, sind die wirtschaftlichen Eigentiimer der Ver-
mogenswerte und kdnnen daher ihre Rechte nur iiber den Nominee ausiiben.
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d) Nicht durch den Einlagensicherungsfonds geschiitzt.

Anleger sollten beachten, dass jeglicher North- oder Southbound-Handel im Rahmen
von Stock Connect weder durch den Investor Compensation Fund (Anlegerentschadi-
gungsfonds) von Hongkong noch durch den China Securities Investor Protection Fund
abgedeckt ist und Anleger daher nicht in den Genuss einer Entschidigung im Rahmen
dieser Systeme kommen. Der Investor Compensation Fund von Hongkong wurde ein-
gerichtet, um Anlegern aller Nationalititen, die infolge des Ausfalls eines lizenzierten
Vermittlers oder eines autorisierten Finanzinstituts in Zusammenhang mit borsenge-
handelten Produkten in Hongkong finanzielle Verluste erleiden, eine Entschiadigung zu
zahlen. Beispiele fiir einen Ausfall sind Zahlungsunfahigkeit, Konkurs oder Liquida-
tion, Untreue, Unterschlagung, Betrug oder Fehlverhalten.

e) Einschrankung des Daytrading.

Von wenigen Ausnahmen abgesehen, ist Daytrading (Turnaround) auf dem Markt fiir
chinesische A-Aktien im Allgemeinen nicht zuldssig. Wenn ein Teilfonds Stock
Connect-Aktien an einem Handelstag (T) kauft, kann der Teilfonds die Stock Connect-
Aktien mdglicherweise erst am oder nach dem Tag T+1 verkaufen.

f) Quoten ausgeschopft

Der Handel tiber Stock Connect unterliegt einer tiglichen Quotenbegrenzung. Wenn
die tigliche Quote verbraucht wurde, wird die Annahme der entsprechenden Kaufauf-
triage ebenfalls unmittelbar ausgesetzt und es werden fiir den Rest des Tages keine wei-
teren Kaufauftrige angenommen. Das Verbrauchen der téglichen Quote wirkt sich
nicht auf Kaufauftrige aus, die bereits angenommen wurden, wihrend Verkaufsauf-
trage weiterhin angenommen werden. Je nach dem Stand der Gesamtquoten werden die
Ankaufsdienste am folgenden Handelstag wieder aufgenommen.

g) Unterschied zwischen Handelstag und Handelszeiten

Aufgrund unterschiedlicher Feiertage in Hongkong und Festlandchina oder aus anderen
Griinden, wie z. B. schlechten Wetterbedingungen, kann es zu Unterschieden bei den
Handelstagen und Handelszeiten an den iiber Stock Connect zugénglichen Mérkten
kommen. Stock Connect funktioniert nur an Tagen, an denen diese Markte fiir den Han-
del gedffnet sind und an denen die Banken in beiden Mérkten an den entsprechenden
Abwicklungstagen gedffnet sind. Es kann also vorkommen, dass es ein normaler Han-
delstag fiir den Markt in Festlandchina ist, aber kein Handel mit Stock Connect-Aktien
in Hongkong durchgefiihrt werden kann. Der Anlageverwalter sollte die Tage und Stun-
den beachten, an denen Stock Connect fiir den Handel gedffnet ist, und entsprechend
seiner eigenen Risikotoleranz entscheiden, ob er das Risiko von Preisschwankungen
bei Stock Connect-Aktien in der Zeit, in der Stock Connect nicht gehandelt wird, ein-
gehen mochte oder nicht.

h) Riickruf in Frage kommender Aktien und Handelsbeschrankungen

Eine Aktie kann aus verschiedenen Griinden aus dem Kreis der fiir den Handel iiber
Stock Connect zugelassenen Aktien gestrichen werden, und in einem solchen Fall kann
die Aktie nur verkauft, aber nicht gekauft werden. Dies kann Auswirkungen auf das
Anlageportfolio oder die Anlagestrategien des Anlageverwalters besitzen. Der Anlage-
verwalter sollte daher die Liste der zuldssigen Aktien, die von den Behdrden der VRC
und Hongkongs zur Verfiigung gestellt und von Zeit zu Zeit erneuert wird, genau be-
achten.

26



Im Rahmen von Stock Connect darf der Anlageverwalter Stock Connect-Aktien nur
verkaufen, aber nicht weiter kaufen, wenn: (i) die Stock Connect-Aktie spater nicht
mehr Bestandteil der betreffenden Indizes ist; (ii) die Stock Connect-Aktie spéter unter
»Risikowarnung® steht; und/oder (iii) die entsprechende H-Aktie der Stock Connect-
Aktie spdter nicht mehr an der SEHK gehandelt wird. Der Anlageverwalter sollte auch
beachten, dass fiir Stock Connect-Aktien Preisschwankungsgrenzen gelten.

i) Handelskosten

Neben der Zahlung von Handelsgebiihren und Stempelabgaben im Zusammenhang mit
dem Handel mit Stock Connect-Aktien sollte ein Teilfonds, der iiber Stock Connect
handelt, auch alle neuen Portfoliogebiihren, Dividendensteuern und Steuern auf Ertrige
aus Aktieniibertragungen beachten, die von den zustéindigen Behorden festgelegt wer-
den.

j) Lokale Marktregeln, Beschrankungen fiir auslédndische Beteiligungen und Offenle-
gungspflichten

Im Rahmen von Stock Connect unterliegen die an der Borse fiir chinesische A-Aktien
notierten Unternehmen und der Handel mit chinesischen A-Aktien den Marktregeln
und Offenlegungspflichten des chinesischen A-Aktienmarktes. Jegliche Anderungen
der Gesetze, Vorschriften und Richtlinien des chinesischen A-Aktienmarktes oder der
Regeln in Bezug auf Stock Connect kdnnen die Aktienkurse beeinflussen. Der Anlage-
verwalter sollte auch die fiir chinesische A-Aktien geltenden Beschriankungen fiir aus-
landischen Aktienbesitz und die Offenlegungspflichten beachten.

Der Anlageverwalter unterliegt aufgrund seiner Anlage in China A-Aktien Beschrén-
kungen fiir den Handel mit China A-Aktien (einschlieBlich Beschrankungen fiir die
Einbehaltung von Ertrdgen). Der Anlageverwalter ist allein fiir die Einhaltung aller
Mitteilungen, Berichte und relevanten Anforderungen im Zusammenhang mit seinen
Beteiligungen an China A-Aktien verantwortlich.

Nach den derzeitigen Vorschriften fiir Festlandchina muss ein Anleger, sobald er bis
zu 5 % der Aktien eines in Festlandchina notierten Unternechmens hilt, seine Beteili-
gung innerhalb von drei (3) Arbeitstagen offenlegen und darf wéihrend dieser Zeit nicht
mit den Aktien des Unternehmens handeln. Der Anleger ist aulerdem verpflichtet, jede
Anderung seines Aktienbesitzes bekannt zu geben und die damit verbundenen Handels-
beschrankungen gemél den Vorschriften von Festlandchina einzuhalten.

Gemal den bestehenden Praktiken in Festlandchina kann der Teilfonds als wirtschaft-
licher Eigentiimer von China-A-Aktien, die iiber Stock Connect gehandelt werden,
keine Bevollméichtigten ernennen, die in seinem Namen an Aktiondrsversammlungen
teilnehmen.

k) Clearing-, Abwicklungs- und Verwahrungsrisiken

HKSCC und ChinaClear haben Clearing-Links zwischen den betreffenden Borsen ein-
gerichtet und werden jeweils Teilnehmer der anderen Borse, um das Clearing und die
Abrechnung von grenziiberschreitenden Geschéften zu erleichtern. Fiir grenziiber-
schreitende Handelsgeschifte, die in einem Markt initiiert werden, wird das Clearing-
haus dieses Marktes einerseits das Clearing und die Abwicklung fiir seine eigenen Clea-
ring-Teilnehmer durchfiihren und sich andererseits dazu verpflichten, die Clearing- und
Abwicklungsverpflichtungen seiner Clearing-Teilnehmer beim anderen Clearinghaus
zu erfiillen.
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Anleger aus Hongkong und dem Ausland, die Stock Connect-Aktien iiber den North-
bound-Handel erworben haben, sollten diese Wertpapiere bei den Wertpapierkonten
ihrer Makler oder Verwahrstellen bei CCASS (betrieben von der HKSCC) halten.

1) Kein manueller Handel oder Pakethandel

Derzeit gibt es flir Geschéfte mit Stock Connect-Aktien im Northbound-Handel keine
manuelle Handelsfunktion oder Blockhandelsfunktion. Die Anlagemoglichkeiten eines
Teilfonds konnen dadurch eingeschriankt werden.

m) Orderprioritat

Handelsauftrige werden auf Grundlage von Zeitauftrdgen in das China Stock Connect
System (,,CSC*) eingegeben. Handelsauftrige konnen nicht gedndert werden, aber sie
konnen storniert und als neue Auftrige am Ende der Warteschlange wieder in das CSC
eingegeben werden. Aufgrund von Quotenbeschrankungen oder anderen Markteingrif-
fen kann nicht gewihrleistet werden, dass die iiber einen Makler getétigten Geschéfte
abgeschlossen werden.

n) Ausilibungsprobleme

Stock Connect-Geschéfte konnen gemifB3 den Stock Connect-Regeln iiber einen oder
mehrere Makler ausgefiihrt werden, die von der Gesellschatft fiir den Northbound-Han-
del ernannt werden konnen. In Anbetracht der Anforderungen an die Vorhandelsprii-
fung und damit an die Vorhandelslieferung von Stock Connect-Aktien an einen Bor-
senteilnehmer kann der Anlageverwalter beschlieen, dass es im Interesse eines Teil-
fonds ist, Stock Connect-Geschéfte nur tiber einen Broker auszufiihren, der mit der Un-
terdepotbank der Gesellschaft, die ein Borsenteilnehmer ist, verbunden ist. In einer sol-
chen Situation ist sich der Anlageverwalter zwar seiner Verpflichtung zur bestmdgli-
chen Ausfithrung bewusst, hat aber nicht die Moglichkeit, liber mehrere Makler zu han-
deln, und ein Wechsel zu einem neuen Makler ist nicht moglich, ohne die Unterver-
wahrungsvereinbarungen der Gesellschaft entsprechend zu dndern.

0) Kein auBerbérslicher Handel und keine Uberweisungen

Marktteilnehmer miissen alle Kauf- und Verkaufsauftrige oder Ubertragungsanweisun-
gen von Anlegern in Bezug auf Stock Connect-Aktien gemif den Stock Connect-Re-
geln abgleichen, ausfiihren oder deren Ausfiihrung veranlassen. Diese Regel gegen den
auBerborslichen Handel und Ubertragungen fiir den Handel mit Stock Connect-Aktien
im Rahmen des Northbound-Handels kann den Abgleich von Auftrigen durch die
Marktteilnehmer verzogern oder storen. Um jedoch den Marktteilnehmern die Durch-
fiihrung des Northbound-Handels und den normalen Geschéftsbetrieb zu erleichtern,
wurden auBerborsliche oder ,,nicht handelsbezogene® Ubertragungen von Stock
Connect-Aktien zum Zweck der nachborslichen Zuteilung an verschiedene Fonds/Teil-
fonds durch Fondsmanager ausdriicklich zugelassen.

p) Wihrungsrisiken

Northbound-Anlagen eines Teilfonds in Stock Connect-Aktien werden in Renminbi
(,,RMB*) gehandelt und abgewickelt. Wenn ein Teilfonds eine Anteilsklasse hélt, die
auf eine andere Landeswiahrung als RMB lautet, ist der Teilfonds einem Wéhrungsri-
siko ausgesetzt, wenn der Teilfonds in ein RMB-Produkt investiert, da die Landeswih-
rung in RMB umgerechnet werden muss. Bei der Umrechnung entstehen dem Teilfonds
auch Wahrungsumrechnungskosten. Selbst wenn der Preis des RMB-Vermogenswertes
zum Zeitpunkt des Kaufs durch einen Teilfonds und zum Zeitpunkt der Riickgabe/des

28



Verkaufs durch den Teilfonds gleich bleibt, wird der Teilfonds einen Verlust erleiden,
wenn er die Riicknahme-/Verkaufserlose in die Landeswahrung umwandelt, falls der
RMB abgewertet wurde.

q) Risiko eines Ausfalls von ChinaClear

ChinaClear hat einen Rahmen und MaBlnahmen fiir das Risikomanagement festgelegt,
die von der CSRC genehmigt und iiberwacht werden. Gemél den allgemeinen Regeln
von CCASS wird die HKSCC im Falle eines Ausfalls von ChinaClear (als zentraler
Kontrahent) nach Treu und Glauben versuchen, die ausstehenden Stock Connect-Ak-
tien und Gelder von ChinaClear iiber die verfiigbaren rechtlichen Kanéle und gegebe-
nenfalls {iber das Liquidationsverfahren von ChinaClear zuriickzuerhalten.

Die HKSCC wiederum verteilt die Stock Connect-Aktien und/oder die zuriickerhalte-
nen Gelder anteilig an die Clearing-Teilnehmer, wie dies von den zustdndigen Stock
Connect-Behorden vorgeschrieben ist. Obwohl die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls
von ChinaClear als gering eingeschétzt wird, sollten sich die Anleger der betreffenden
Teilfonds dieser Vereinbarung und dieses potenziellen Risikos bewusst sein.

r) Risiko eines Ausfalls der HKSCC.

Ein Ausfall oder eine Verzogerung der HKSCC bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen
kann dazu fiihren, dass die Abrechnung von Stock Connect-Aktien und/oder Geldern
in Verbindung mit ihnen fehlschldgt bzw. zu einem Verlust fiihrt und dass ein Teilfonds
und seine Anleger dadurch Verluste erleiden konnen. Weder die Gesellschaft noch der
Anlageverwalter sind fiir derartige Verluste verantwortlich oder haftbar.

s) Eigentum von Stock Connect-Aktien

Stock Connect-Aktien sind unverbrieft und werden von der HKSCC fiir ihre Kontoin-
haber gehalten. Die physische Ein- und Auszahlung von Stock Connect-Aktien ist der-
zeit im Rahmen des Northbound-Handels fiir einen Teilfonds nicht moglich.

Das Eigentum oder die Anteile eines Teilfonds an Stock Connect-Aktien und die An-
spriiche auf diese Anteile (unabhéngig davon, ob es sich um Rechtsanspriiche, Billig-
keitsrechte oder sonstige Anspriiche handelt) unterliegen den geltenden Vorschriften,
einschlieBlich der Gesetze in Bezug auf die Verpflichtung zur Offenlegung von Betei-
ligungen oder Beschrankungen fiir ausldndische Beteiligungen. Es ist ungewiss, ob die
chinesischen Gerichte die Eigentumsrechte der Investoren anerkennen wiirden, so dass
sie im Falle von Streitigkeiten Klage gegen die chinesischen Unternehmen erheben
konnten. Dies ist ein komplexes Rechtsgebiet, und die Anleger sollten sich von unab-
hingigen Fachleuten beraten lassen.

Die obigen Ausfiihrungen decken ggf. nicht alle Risiken im Zusammenhang mit Stock
Connect ab, und alle vorstehend genannten Gesetze, Regeln und Vorschriften kénnen

sich dndern.

Erwégungen zur Besteuerung in China

Durch die Anlage in chinesische A-Aktien, inldndische Anleihen oder festverzinsliche
Instrumente, die von in der VRC steuerlich ansédssigen Unternehmen ausgegeben wer-
den, oder andere in China zugelassene Wertpapiere, einschlieSlich Wertpapierfonds
und Optionsscheine, die an den chinesischen Borsen notiert sind (zusammen ,,chinesi-
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sche Wertpapiere®), und chinesische H-Aktien kann ein Teilfonds Quellen- und ande-
ren Steuern unterliegen, die gemal3 den chinesischen Steuergesetzen oder -vorschriften
erhoben werden.

Wenn der Teilfonds als ein in der VRC steuerlich ansdssiges Unternehmen betrachtet
wird, unterliegt er nach dem derzeitigen Korperschaftssteuergesetz (,,VRC CIT Law*®)
und den entsprechenden Vorschriften der VRC Korperschaftssteuer (,,CIT*) in Hohe
von 25 % auf sein weltweites steuerpflichtiges Einkommen; wenn der Teilfonds als ein
nicht in der VRC steuerlich anséssiges Unternehmen betrachtet wird, aber eine Nieder-
lassung oder einen Geschéftssitz (,,PE*) in der VRC hat, unterliegt er der VRC CIT in
Hohe von 25 % auf die Gewinne, die dieser PE zuzurechnen sind. Der Anlageverwalter
beabsichtigt, die Geschéfte des Teilfonds so zu fiihren, dass er fiir die Zwecke der Kor-
perschaftssteuer (CIT) der VRC nicht als ein in der VRC steueranséssiges Unternehmen
oder als ein nicht steueransdssiges Unternehmen mit einem Geschéftssitz (PE) in der
VRC behandelt wird, obwohl dies nicht garantiert werden kann.

Wenn der Teilfonds ein nicht in der VRC steuerlich ansdssiges Unternehmen ohne Ge-
schéftssitz in der VRC ist, wiirden die von ihm aus der Anlage in VRC-Wertpapieren
erzielten Ertrage in der VRC einer 10%igen VRC-Quellensteuer (,, WIT*) unterliegen,
es sei denn, er ist geméf dem entsprechenden Steuerabkommen davon befreit oder re-
duziert.

1. Kapitalgewinne

Korperschaftssteuer (CIT)

Am 14. November 2014 haben das Finanzministerium, die staatliche Steuerverwaltung
und die chinesische Wertpapieraufsichtsbehorde gemeinsam Caishui [2014] Nr. 81
(,,Rundschreiben 81°) herausgegeben, in dem festgelegt wird, dass die CIT der VRC
voriibergehend von Kapitalgewinnen befreit wird, die auslédndische Anleger beim Han-
del mit chinesischen A-Aktien iiber Stock Connect erzielen.

Am selben Tag haben das Finanzministerium, die staatliche Steuerverwaltung und die
chinesische Wertpapieraufsichtsbehdrde gemeinsam Caishui [2014] Nr. 79 (,,Rund-
schreiben 79*) herausgegeben, in dem festgelegt ist, dass Kapitalgewinne aus dem Han-
del mit chinesischen Aktien durch QFIIs und RQFIIs, die keinen Sitz oder Standort in
China haben oder zwar einen Sitz oder Standort in China haben, aber die in China er-
zielten Ertrige nicht tatsdchlich mit einem solchen Sitz verbunden sind, ab dem 17.
November 2014 voriibergehend von der chinesischen Korperschaftsteuer befreit wer-
den. In Anbetracht des Rundschreibens 79 sollte die Quellensteuer (WIT) auf Kapital-
gewinne aus der Anlage des Teilfonds in A-Aktien, die ab dem 17. November 2014
realisiert werden, befreit werden. Ungeachtet des Vorstehenden kann es sein, dass der
Teilfonds in Zukunft eine Riickstellung fiir die zu zahlenden Steuern bilden muss, so-
bald die Steuerbehorden der VRC das Ablaufdatum der CIT-Befreiung bekannt geben,
was erhebliche negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des Teilfonds haben
kann.

Es sollte auBerdem beachtet werden, dass die geltenden Steuervorschriften der VRC
vorsehen, dass die Steuerbefreiung auf Kapitalgewinne aus dem Handel mit chinesi-
schen A-Aktien ab dem 17. November 2014 voriibergehend ist. Es besteht die Mog-
lichkeit, dass die Steuervorschriften, -regelungen und -praxis der VRC gedndert und
Steuern riickwirkend erhoben werden.

Spezifische Regeln fiir die Besteuerung von Kapitalgewinnen, die RQFIIs aus dem
Handel mit Wertpapieren der VRC mit Ausnahme von chinesischen A-Aktien erzielen,
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miissen noch bekannt gegeben werden. Das Rundschreiben 79 enthilt zudem keine An-
gaben zur Behandlung von Kapitalgewinnen aus Investitionen von RQFIIs in chinesi-
sche Wertpapiere, die keine Aktienanlagen darstellen, durch die chinesische Korper-
schaftsteuer. In Ermangelung einer spezifischen Besteuerungsregel unterliegt die steu-
erliche Behandlung von Investitionen in diese Wertpapiere den allgemeinen Besteue-
rungsbestimmungen des Korperschaftssteuergesetzes (CIT). Gemal3 dieser allgemeinen
Besteuerungsvorschrift unterliegt ein Teilfonds einer 10%igen chinesischen WIT auf
Kapitalgewinne aus dem Handel mit chinesischen Wertpapieren, die keine chinesi-
schen A-Aktien sind (d. h. chinesische B-Aktien und Schuldtitel, die von in der VRC
steuerlich ansdssigen Unternehmen ausgegeben werden), es sei denn, sie sind gemaf
den einschlédgigen Doppelbesteuerungsabkommen von der Steuer befreit oder reduziert.

Gemal Artikel 7 der detaillierten Durchfiihrungsbestimmungen des Kdrperschaftsteu-
ergesetzes wird die Quelle, wenn es sich bei dem betreffenden Vermogen um bewegli-
ches Vermogen handelt, nach dem Standort des Unternehmens, der Niederlassung oder
des Standorts, der das Vermogen iibertriagt, bestimmt. Die Steuerbehdrden der VRC
haben miindlich erklért, dass die von in der VRC steueransissigen Unternehmen aus-
gegebenen Schuldtitel bewegliches Vermogen darstellen. In diesem Fall wird die
Quelle auf der Grundlage des Standorts des Ubertragenden bestimmt. Da die Teilfonds
auBlerhalb der VRC ansissig sind, konnten die Gewinne, die die Teilfonds aus den von
in der VRC steueransidssigen Unternechmen begebenen Schuldtiteln erzielen, als Offs-
hore-Quelle betrachtet werden und unterliegen daher nicht der Quellensteuer der VRC.

Ergidnzend zu den miindlichen Ausfiihrungen sieht Artikel 13.6 des Abkommens zwi-
schen Festlandchina und der Regierung des GroBherzogtums Luxemburg zur Vermei-
dung der Doppelbesteuerung und zur Verhinderung der Steuerhinterziechung auf dem
Gebiet der Steuern vom Einkommen (das ,,China-Luxemburg-Abkommen®) vor, dass
alle Gewinne, die eine in Luxemburg anséssige Person aus der VerduBerung von Im-
mobilien in der VRC erzielt, die nicht in den Artikeln 13.1 bis 13.5 des China-Luxem-
burg-Abkommens genannt sind, nur in Luxemburg steuerpflichtig sind. Da die von in
der VRC steuerlich ansdssigen Unternehmen emittierten Schuldtitel nicht unter Artikel
13.1 bis 13.5 des China-Luxemburg-Abkommens fallen, sollten Kapitalgewinne, die
ein in Luxemburg steuerlich Anséssiger aus der VerduBerung dieser Wertpapiere er-
zielt, technisch gesehen von der Quellensteuer in der VRC befreit sein, sofern alle an-
deren relevanten Vertragsbedingungen erfiillt sind, sofern die Steuerbehérden der VRC
zustimmen. Um sich fiir diese Vorzugsbehandlung zu qualifizieren, wird der Verwalter
die Steuerbehorden der VRC in Bezug auf den betreffenden Teilfonds weiter priifen
und deren Zustimmung einholen, obwohl dies nicht garantiert werden kann.

In der Praxis wurde die 10%ige Quellensteuer auf Kapitalgewinne, die von nicht in der
VRC steueransissigen Unternehmen aus dem Handel mit chinesischen B-Aktien, von
chinesischen steuerpflichtigen Unternehmen begebenen Schuldtiteln und chinesischen
H-Aktien erzielt wurden, von den lokalen Steuerbehorden jedoch nicht streng durchge-
setzt.

Mehrwertsteuer (,,MwSt.*)

Das Finanzministerium der VRC und die staatliche Steuerverwaltung der VRC haben
am 23. Mérz 2016 die ,, Mitteilung iiber die umfassende Einfiihrung des B2V-Transfor-
mationspilotprogramms (das ,, B2V-Pilotprogramm ‘) Caishui [2016] Nr. 36 (,,Mittei-
lung 36°) herausgegeben, in der angekiindigt wird, dass das B2V-Pilotprogramm auf
alle verbleibenden Branchen des Programms, einschlieBlich Finanzdienstleistungen,
ausgeweitet wird. Die Mitteilung 36 tritt am 1. Mai 2016 in Kraft, sofern darin nichts
anderes bestimmt ist.
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Mitteilung 36 sieht vor, dass auf die Differenz zwischen dem Verkaufs- und dem An-
kaufspreis dieser marktfahigen Wertpapiere eine Mehrwertsteuer von 6 % erhoben
wird. Kapitalgewinne, die der Teilfonds aus dem Handel mit chinesischen Offshore-
Wertpapieren (z. B. chinesischen H-Aktien) erzielt, unterliegen jedoch keiner Mehr-
wertsteuer.

Mitteilung 36 sieht zudem vor, dass Gewinne, die von QFIIs aus dem Handel mit markt-
fahigen Wertpapieren erzielt werden, von der Mehrwertsteuer befreit sind. Es ist jedoch
nicht sicher, ob dhnliche Befreiungen auf RQFIIs ausgedehnt werden.

GemiB Mitteilung 36 sind Gewinne, die Anleger aus Hongkong und aus Ubersee beim
Handel mit chinesischen A-Aktien iiber Stock Connect erzielen, von der Mehrwert-
steuer befreit.

AulBlerdem werden die stadtische Instandhaltungs- und Baustellensteuer (derzeit mit ei-
nem Satz von 1 % bis 7 %), der Bildungszuschlag (derzeit mit einem Satz von 3 %)
und der lokale Bildungszuschlag (derzeit mit einem Satz von 2 %) auf der Grundlage
der Mehrwertsteuerverbindlichkeiten erhoben.

Stempelsteuer:

Die Stempelsteuer nach den Gesetzen der VRC gilt generell fiir die Ausfertigung und
den Empfang aller steuerpflichtigen Dokumente, die in den vorldufigen Regeln der
VRC zur Stempelsteuer aufgefiihrt sind. Die Stempelsteuer wird auf die Ausfertigung
oder den Erhalt bestimmter Dokumente in China erhoben, darunter Vertrdge iiber den
Verkauf von chinesischen A-Aktien und chinesischen B-Aktien, die an den Borsen der
VRC gehandelt werden, und zwar in Hohe von 0,1 %. Im Falle von Vertrigen iiber den
Verkauf von chinesischen A-Aktien und chinesischen B-Aktien wird diese Stempel-
steuer derzeit dem Verkdufer, nicht aber dem Kéufer auferlegt.

2. Dividenden und Zinsen

Korperschaftssteuer (CIT)

Die Ertrige des Teilfonds aus Zinsen, Dividenden und Gewinnausschiittungen aus
China, die von den Generali RQFIIs im Namen des jeweiligen Teilfonds vereinnahmt
werden, unterliegen in der Regel der Quellensteuer (WIT) zu einem Satz von 10 %. Das
Unternehmen, das solche Dividenden und Zinsen ausschiittet, ist verpflichtet, diese
Steuer einzubehalten.

Zinsen aus Staatsanleihen der VRC, die vom zustdndigen Finanzbiiro des Staatsrats
ausgegeben werden, und/oder vom Staatsrat genehmigte lokale Staatsanleihen sind
nach dem Korperschaftsteuergesetz von der Einkommensteuer der VRC befreit.

MwSt.

Dividendenertrige oder Gewinnausschiittungen aus Kapitalanlagen, die aus China
stammen, fallen nicht in den Anwendungsbereich der Mehrwertsteuer.

Mitteilung 36 befreit Zinsertrdge, die von Nicht-Finanzinstituten erzielt werden, nicht
ausdriicklich von der Mehrwertsteuer. Gemil3 Mitteilung 36 unterliegen jedoch Zins-
ertrdge aus Einlagen nicht der Mehrwertsteuer und Zinsertrage aus Staatsanleihen sind
von der Mehrwertsteuer befreit. Daher sollten Zinsertrdge aus Unternehmensanleihen
theoretisch mit 6 % Mehrwertsteuer besteuert werden.
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6.2.12

AuBerdem werden die stidtische Instandhaltungs- und Baustellensteuer (derzeit mit ei-
nem Satz von 1 % bis 7 %), der Bildungszuschlag (derzeit mit einem Satz von 3 %)
und der lokale Bildungszuschlag (derzeit mit einem Satz von 2 %) auf der Grundlage
der Mehrwertsteuerverbindlichkeiten erhoben.

Um die potenzielle Steuerschuld auf Kapitalgewinne aus der Verduflerung von Wert-
papieren der VRC zu erfiillen, behélt sich der betreffende Teilfonds das Recht vor, eine
Quellensteuer auf Kapitalgewinne vorzusehen und die Steuer fiir Rechnung des Teil-
fonds einzubehalten. Der betreffende Teilfonds hat eine Quellensteuer in Hohe von
10 % auf realisierte und nicht realisierte Brutto-Kapitalgewinne aus dem Handel mit
Wertpapieren aus der Volksrepublik China mit Ausnahme von China A-Aktien vorge-
sehen. Der betreffende Teilfonds behélt sich das Recht vor, eine Quellensteuer auf re-
alisierte und nicht realisierte Brutto-Kapitalgewinne aus dem Handel mit chinesischen
Aktienanlagen (einschlielich chinesischer A-Aktien) zu erheben, sobald die oben ge-
nannte voriibergehende Befreiung aufgehoben wird.

Die Steuervorschriften und -praktiken der VRC in Bezug auf RQFII und Stock Connect
sind neu und konnten unsicher sein. Der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds
an einem Bewertungstag spiegelt die Steuerverbindlichkeiten moglicherweise nicht ge-
nau wider, und Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass es jederzeit zu einer
Unter- oder Uberbewertung der chinesischen Steuerverbindlichkeiten kommen kann,
die sich auf die Wertentwicklung des betreffenden Teilfonds und den Nettoinventarwert
wihrend des Zeitraums einer solchen Unter- oder Uberbewertung auswirkt, und es kann
zu spéteren Anpassungen des Nettoinventarwerts kommen. Folglich kdnnen Anleger je
nach dem endgiiltigen Ergebnis der Besteuerung dieser Kapitalgewinne, der Hohe der
Riickstellungen und dem Zeitpunkt, zu dem sie ihre Anteile an dem betreffenden Teil-
fonds gezeichnet und/oder zuriickgegeben haben, einen Vorteil oder Nachteil verzeich-
nen. Im Falle eines Fehlbetrags zwischen den Riickstellungen und den tatsdchlichen
Steuerverbindlichkeiten, die dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds belastet wer-
den, wird der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds negativ beeinflusst. Ande-
rerseits kann die tatsdchliche Steuerschuld niedriger sein als die gebildete Steuerriick-
stellung. In diesem Fall profitieren nur die dann bestehenden Anleger von einer Riick-
zahlung der zusitzlichen Steuerriickstellung. Personen, die ihre Anteile bereits ver-
kauft/zuriickgegeben haben, bevor die tatsdchlichen Steuerverbindlichkeiten ermittelt
wurden, haben keinen Anspruch auf einen Teil dieser iberh6hten Riickstellung. Aul3er-
dem gibt es keine Garantie dafiir, dass die bestehenden Steuergesetze und -vorschriften
in Zukunft nicht iiberarbeitet oder gedndert werden. Es besteht die Moglichkeit, dass
die Steuervorschriften, -regelungen und -praxis der VRC geéndert und Steuern riick-
wirkend erhoben werden. Jede dieser Anderungen kann die Ertriige aus und/oder den
Wert der Anlagen des betreffenden Teilfonds verringern.

Anleger sollten ihre eigene steuerliche Beratung in Bezug auf ihre Anlage in einem
Teilfonds in Anspruch nehmen.

Derivate

Jeder Teilfonds kann derivative Instrumente wie Optionen, Terminkontrakte und
Swaps einsetzen und Devisentermingeschifte abschlieBen. Die Moglichkeit, diese Stra-
tegien einzusetzen, kann durch die Marktbedingungen und aufsichtsrechtlichen Be-
schrinkungen begrenzt sein, und es kann nicht garantiert werden, dass das mit dem
Einsatz dieser Strategien angestrebte Ziel erreicht wird. Die Beteiligung an den Opti-
ons- oder Futures-Mairkten, an Swap-Kontrakten und an Devisengeschéften ist mit An-
lagerisiken und Transaktionskosten verbunden, denen die Teilfonds nicht ausgesetzt
wiren, wenn sie diese Strategien nicht anwenden wiirden. Wenn die Prognosen des
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Anlageverwalters des Teilfonds in Bezug auf die Entwicklung der Wertpapier-, Devi-
sen- und Zinsmarkte nicht zutreffen, konnen die nachteiligen Folgen fiir einen Teil-
fonds dazu fiihren, dass sich dieser in einer ungiinstigeren Lage befindet, als wenn diese
Strategien nicht eingesetzt wiirden.

Zu den Risiken, die mit dem Einsatz von Optionen, Devisen-, Swap- und Terminkon-
trakten sowie Optionen auf Terminkontrakte verbunden sind, gehdren unter anderem
(a) die Abhingigkeit von der Fihigkeit des Anlageverwalters, die Entwicklung von
Zinssétzen, Wertpapierkursen und Devisenmérkten korrekt vorherzusagen; (b) die un-
vollkommene Korrelation zwischen dem Preis von Optionen und Terminkontrakten
und Optionen auf diese und den Kursbewegungen der abzusichernden Wertpapiere oder
Wihrungen; (c) die Tatsache, dass fiir die Anwendung dieser Strategien andere Fahig-
keiten erforderlich sind als fiir die Auswahl von Portfoliowertpapieren; (d) das mogli-
che Fehlen eines liquiden Sekundédrmarktes fiir ein bestimmtes Instrument zu einem
beliebigen Zeitpunkt; und (e) die mogliche Unféhigkeit eines Teilfonds, ein Portfolio-
wertpapier zu einem Zeitpunkt zu kaufen oder zu verkaufen, der ansonsten fiir ihn giins-
tig wire, oder die mogliche Notwendigkeit fiir einen Teilfonds, ein Portfoliowertpapier
Zu einem ungiinstigen Zeitpunkt zu verkaufen.

Wenn ein Teilfonds Swapgeschifte durchfiihrt, ist er einem mdglichen Kontrahenten-
risiko ausgesetzt. Eine Insolvenz oder Zahlungsunfihigkeit des Swap-Kontrahenten
wiirde sich negativ auf die Vermogenswerte des Teilfonds auswirken.

Ein Teilfonds kann Short-Positionen durch DFI eingehen. Mittels DFI konnen Short-
Positionen durch den Margenhandel hergestellt werden, womit entsprechend hohere
Risiken als mit Anlagen aufgrund von Long-Positionen verbunden sein kdnnen.

AuBerbdrslich gehandelte derivative Finanzinstrumente

Im Allgemeinen werden Geschéfte auf den OTC- bzw. Freiverkehrsmirkten weniger
stark staatlich reguliert und iiberwacht als Geschifte, die an organisierten Borsen abge-
schlossen werden. OTC-Derivate werden direkt mit dem Kontrahenten ausgefiihrt statt
iiber eine anerkannte Borse und ein Clearinghaus. Kontrahenten von OTC-Derivaten
genieflen nicht denselben Schutz, der moglicherweise fiir jene Instrumente gilt, die an
anerkannten BoOrsen gehandelt werden, beispielsweise die Leistungsgarantie eines
Clearinghauses.

Das Hauptrisiko beim Eingehen von OTC-Derivaten (z. B. nicht borsengehandelte Op-
tionen, Termingeschéfte, Swaps oder Differenzkontrakte) ist das Risiko des Ausfalls
einer Gegenpartei, die zahlungsunfahig geworden ist oder anderweitig aullerstande ist
bzw. sich weigert, ihren Verpflichtungen in der durch die Bedingungen des Instruments
vorgesehenen Weise nachzukommen. OTC-Derivate kdnnen einen Teilfonds dem Ri-
siko aussetzen, dass der Kontrahent ein Geschift aufgrund eines Streits iiber die Ver-
tragsbedingungen (in gutem Glauben oder nicht) oder aufgrund von Insolvenz, Konkurs
oder anderen Bonitits- oder Liquiditdtsproblemen des Kontrahenten nicht wie verein-
bart abwickelt oder die Abwicklung des Geschifts verzogert. Das Kontrahentenrisiko
wird im Allgemeinen durch die Ubertragung oder Verpfindung von Sicherheiten zu-
gunsten des Teilfonds gemindert. Der Wert der Sicherheiten kann jedoch schwanken,
und es kann schwierig sein, sie zu verduflern, so dass es keine Garantie dafiir gibt, dass
der Wert der gehaltenen Sicherheiten ausreicht, um den gegeniiber einem Teilfonds
geschuldeten Betrag zu decken.

Die Gesellschaft kann OTC-Derivate abschlieBen, die {iber eine Clearingstelle abgewi-

ckelt werden, die als zentraler Kontrahent fungiert. Das zentrale Clearing soll das Kon-
trahentenrisiko verringern und die Liquiditdt im Vergleich zu bilateral geclearten OTC-
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Derivaten erhohen, aber solche Risiken werden dadurch nicht vollstindig verschwin-
den. Der zentrale Kontrahent verlangt eine Marge vom Clearing-Broker, der seinerseits
eine Marge von der Gesellschaft verlangt. Es besteht das Risiko, dass ein Teilfonds
seine Einschuss- und Nachschusszahlungen verliert, wenn der Clearing-Broker, bei
dem die Gesellschaft eine offene Position hat, ausféllt oder wenn die Einschusszahlun-
gen nicht identifiziert und dem jeweiligen Teilfonds korrekt gemeldet werden, insbe-
sondere wenn die Einschusszahlungen auf einem Sammelkonto gehalten werden, das
der Clearing-Broker beim zentralen Kontrahenten unterhélt. Sollte der Clearing-Broker
zahlungsunfahig werden, ist die Gesellschaft moglicherweise nicht in der Lage, seine
Positionen auf einen anderen Clearing-Broker zu iibertragen oder zu ,,portieren*.

Gemif der Verordnung (EU) 648/2012 iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien
und Transaktionsregister (auch bekannt als die Verordnung iiber europédische Marktinf-
rastrukturen oder EMIR) sind bestimmte zuldssige OTC-Derivate zum Clearing an re-
gulierte zentrale Clearing-Gegenparteien zu libermitteln und bestimmte Angaben an
Transaktionsregister zu melden. Dariiber hinaus sind in der EMIR geeignete Verfahren
und Vorkehrungen zur Messung, Uberwachung und Minderung des operationellen Ri-
sikos und des Kontrahentenrisikos in Bezug auf OTC-Derivate vorgeschrieben, die
nicht der Clearingpflicht unterliegen. Letztlich umfassen diese Anforderungen wahr-
scheinlich den Austausch und die Trennung von Sicherheiten durch die Parteien, ein-
schlieflich der Gesellschaft. Obgleich einige der Verpflichtungen im Rahmen der
EMIR bereits in Kraft getreten sind, gelten fiir eine Reihe von Anforderungen Uber-
gangsfristen, und bestimmte wichtige Fragen waren zum Zeitpunkt der Erstellung die-
ses Prospekts noch nicht abschlieBend geklart. Es ist noch unklar, in welcher Weise
sich der Markt fiir OTC-Derivate an die neuen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen an-
passen wird. Die ESMA hat eine Einschitzung verdffentlicht, die eine Anderung der
OGAW-Richtlinie verlangt, um die Anforderungen der EMIR und insbesondere die
Clearing-Verpflichtung der EMIR widerzuspiegeln. Allerdings ist es unklar, ob, wann
und in welcher Form solche Anderungen in Kraft treten wiirden. Dementsprechend ist
es schwierig, die vollen Auswirkungen von EMIR auf die Gesellschaft vorherzusagen,
die einen Anstieg der Gesamtkosten fiir den Abschluss und die Aufrechterhaltung von
OTC-Derivaten beinhalten kdnnen.

Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die regulatorischen Anderungen, die
sich aus EMIR und anderen anwendbaren Gesetzen ergeben, die ein zentrales Clearing
von OTC-Derivaten vorschreiben, zu gegebener Zeit die Fahigkeit der Teilfonds beein-
trachtigen konnen, seine jeweilige Anlagepolitik einzuhalten und sein Anlageziel zu
erreichen.

Anlagen in OTC-Derivate konnen dem Risiko abweichender Bewertungen unterliegen,
die sich aus unterschiedlichen zulédssigen Bewertungsmethoden ergeben. Obwohl die
Gesellschaft angemessene Bewertungsverfahren eingefiihrt hat, um den Wert von
OTC-Derivaten zu bestimmen und zu tiberpriifen, sind bestimmte Transaktionen kom-
plex und die Bewertung kann nur von einer begrenzten Anzahl von Marktteilnehmern
vorgenommen werden, die moglicherweise auch als Kontrahent der Transaktionen auf-
treten. Eine ungenaue Bewertung kann zu einer ungenauen Erfassung von Gewinnen
oder Verlusten und dem Engagement gegeniiber dem Kontrahenten fiihren.

Im Gegensatz zu borsengehandelten Derivaten, die hinsichtlich ihrer Bedingungen
standardisiert sind, werden OTC-Derivate im Allgemeinen mit der anderen Partei des
Instruments ausgehandelt. Wahrend diese Art von Vereinbarung eine groere Flexibi-
litdt ermdglicht, um die Instrumente an die Bediirfnisse der Parteien anzupassen, kon-
nen OTC-Derivate groflere rechtliche Risiken bergen als bdrsengehandelte Instru-
mente, da ein Verlustrisiko bestehen kann, falls die Vereinbarung als nicht rechtlich
durchsetzbar angesehen wird oder nicht ordnungsgemal dokumentiert ist. Es kann auch
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ein rechtliches oder ein Dokumentationsrisiko bestehen, dass die Parteien iiber die kor-
rekte Auslegung der Bedingungen der Vereinbarung nicht einig sind. Diese Risiken
werden jedoch im Allgemeinen bis zu einem gewissen Grad durch die Verwendung
von Standardvertrdgen, wie sie von der International Swaps and Derivatives Associa-
tion (,,ISDA*) veroffentlicht werden, gemildert.

Credit Default Swaps (CDS)

Ein CDS ist ein bilateraler Finanzkontrakt, bei dem ein Kontrahent (der Sicherungs-
nehmer) eine periodische Gebiihr als Gegenleistung dafiir zahlt, dass nach einem Kre-
ditereignis eines Referenzemittent der Sicherungsgeber eine bedingte Zahlung leistet.
Bei Eintritt eines Kreditereignisses muss der Sicherungsnehmer entweder spezifizierte,
vom Referenzschuldner ausgegebene Aktiva zu ihrem Nennwert (oder einem anderen
vereinbarten Referenz- oder Basispreis) verkaufen oder einen Barausgleich erhalten,
der auf der Differenz zwischen dem Marktpreis und dem Referenz- oder Ausiibungs-
preis beruht. Ein Kreditereignis wird in der Regel definiert als Konkurs, Insolvenz,
Zwangsverwaltung, erhebliche nachteilige Umschuldung sowie nicht erfolgte Zahlung
bei Filligkeit. Die ISDA hat fiir diese Transaktionen eine standardisierte Dokumenta-
tion unter dem Dach des ISDA Master Agreement erstellt.

Als Verkidufer der Absicherung strebt die Gesellschaft ein spezifisches Kreditengage-
ment gegeniiber dem Referenzemittenten an — der Verkauf der Absicherung (durch
Minderung des Kontrahentenrisikos) ist wirtschaftlich gleichwertig mit dem Kauf einer
laufzeitkongruenten variabel verzinslichen Schuldverschreibung desselben Referenz-
schuldners.

Als Sicherungsnehmer kann die Gesellschaft versuchen, entweder ein bestimmtes Kre-
ditrisiko einiger Emittenten im Portfolio abzusichern oder eine negative Einschitzung
eines bestimmten Referenzunternehmens auszunutzen.

Wenn diese Transaktionen genutzt werden, um ein Kreditrisiko in Bezug auf den Emit-
tenten eines Wertpapiers auszuschalten, implizieren sie, dass die Gesellschaft ein Kon-
trahentenrisiko in Bezug auf den Sicherungsgeber trigt.

Dieses Risiko wird jedoch dadurch gemindert, dass die Gesellschaft nur CDS-Transak-
tionen mit hoch bewerteten Finanzinstituten eingeht.

CDS, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, z. B. fiir ein
effizientes Portfoliomanagement, oder wenn sie in Bezug auf einen Teilfonds als Teil
der Hauptanlagestrategie offengelegt werden, konnen ein Liquiditétsrisiko darstellen,
wenn die Position aus irgendeinem Grund vor ihrer Filligkeit liquidiert werden muss.
Die Gesellschaft mindert dieses Risiko, indem sie den Einsatz dieser Art von Transak-
tionen in angemessener Weise einschrankt. Auerdem kann die Bewertung von CDS
zu Schwierigkeiten fiihren, die traditionell bei der Bewertung von OTC-Kontrakten
auftreten.

Wenn ein oder mehrere Teilfonds CDS zum Zwecke des effizienten Portfoliomanage-
ments oder zu Absicherungszwecken verwenden, sollten Anleger beachten, dass diese
Instrumente dazu dienen, eine Ubertragung des Kreditengagements festverzinslicher
Produkte zwischen dem Kéufer und dem Verkéufer zu erzielen.

Teilfonds wiirden in der Regel einen CDS kaufen, um sich gegen das Ausfallrisiko
zugrunde liegender Anlagen, der so genannten Referenzeinheit, abzusichern und in der
Regel einen CDS verkaufen, fiir den sie eine Zahlung erhalten, da sie effektiv die Kre-
ditwiirdigkeit der Referenzeinheit gegeniiber dem Kéufer garantieren. In letzterem Fall
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6.2.16

6.2.17

6.2.18

wiirde ein Teilfonds ein Engagement in der Kreditwiirdigkeit der Referenzeinheit ein-
gehen, jedoch ohne jeglichen Regressanspruch gegentiber dieser Referenzeinheit. Dar-
iiber hinaus sind CDS wie alle OTC-Derivate fiir Kdufer und Verkdufer mit einem Kon-
trahentenrisiko behaftet, und ein Teilfonds kann Verluste erleiden, wenn der Kontra-
hent seinen Verpflichtungen im Rahmen der Transaktion nicht nachkommt und/oder es
zu Streitigkeiten dariiber kommt, ob ein Kreditereignis eingetreten ist, was bedeuten
konnte, dass der Teilfonds nicht den vollen Wert des CDS realisieren kann.

Optionsscheine

Im Hinblick auf die Anlage in Optionsscheinen sollten Anleger beachten, dass das mit
der Anlage in Optionsscheinen verbundene Risiko aufgrund des Verschuldungseftekts
und der Volatilitdt der Optionsscheinpreise hoher ist als bei der Anlage in Aktien.

Konzentrationsrisiko

Wenn ein Teilfonds seine Anlagen auf bestimmte Mérkte oder Anlagetypen kon-
zentriert, ermoglicht diese Konzentration definitionsgemé&B nicht den gleichen Umfang
an Risikostreuung iiber verschiedene Mérkte hinweg, wie es moglich wire, wenn die
Anlagen weniger konzentriert wéren. Infolgedessen ist ein Teilfonds in besonderem
Mafle von der Entwicklung dieser Anlagen oder einzelner oder verbundener Mérkte
oder von Unternehmen, die in diesen Markten enthalten sind, abhéngig.

Liquiditétsrisiko

Selbst relativ kleine Auftrige zum Kauf oder Verkauf von illiquiden Wertpapieren
(Wertpapiere, die nicht ohne Weiteres verkauft werden konnen) kénnen zu erheblichen
Kursdnderungen fithren. Wenn ein Vermdgenswert nicht liquide ist, besteht das Risiko,
dass der Vermogenswert nicht oder nur mit einem erheblichen Abschlag zum Kaufpreis
verkauft werden kann. Die mangelnde Liquiditét eines Vermogenswerts kann dazu fiih-
ren, dass sein Kaufpreis erheblich ansteigt.

Kreditrisiko (oder Ausfallrisiko)

Das Kredit- (oder Ausfall-) Risiko ist das Risiko, dass ein Emittent oder Garant eines
Wertpapiers oder eine Gegenpartei einer Transaktion seinen Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommt oder eine Verschlechterung der Kreditqualitét erfahrt. Im Allgemei-
nen ist das Ausfallrisiko umso grof3er, je niedriger die Bonitét eines Wertpapiers, Emit-
tenten, Garanten oder einer Gegenpartei ist. Auch eine Herabstufung der Bonitit eines
Wertpapiers oder seines Emittenten oder Garantiegebers kann zu einem Wertverlust
des Wertpapiers fiihren.

Teilfonds, die in festverzinsliche Instrumente investieren, sind der Kreditwiirdigkeit
der Emittenten der Instrumente und ihrer Fahigkeit ausgesetzt, Kapital- und Zinszah-
lungen bei Filligkeit gemiB den Bedingungen der Instrumente zu leisten. Die tatsdch-
liche oder wahrgenommene Kreditwiirdigkeit eines Emittenten kann den Marktwert
von festverzinslichen Instrumenten beeinflussen. Emittenten mit einem hoheren Kre-
ditrisiko bieten in der Regel hohere Renditen fiir dieses zusétzliche Risiko, wohingegen
Emittenten mit einem niedrigeren Kreditrisiko in der Regel niedrigere Renditen bieten.
Generell werden Staatsanleihen als die sichersten Schuldtitel im Hinblick auf das Kre-
ditrisiko betrachtet, wihrend Unternehmensanleihen ein hdheres Kreditrisiko inne-
wohnt. Damit verbunden ist das Risiko einer Herabstufung durch eine Rating-Agentur.
Kreditrating-Agenturen sind private Unternehmen, die Bonitdtsbewertungen fiir eine
Vielzahl von festverzinslichen Instrumenten auf der Basis der Kreditwiirdigkeit ihrer
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Emittenten bereitstellen. Diese Kreditrating-Agenturen konnen das Rating der Emit-
tenten oder Instrumente von Zeit zu Zeit aufgrund finanzieller, wirtschaftlicher, politi-
scher oder sonstiger Faktoren dndern. Wenn es sich bei der Anderung um eine Herab-
stufung handelt, kann dies den Marktwert der betreffenden Instrumente negativ beein-
trachtigen.

Bei der Beurteilung der Bonitdt eines Emittenten kann sich die Verwaltungsgesell-
schaft sowohl auf die von den Rating-Agenturen vergebenen Bonitédtsbewertungen als
auch, sofern verfiigbar, auf das vom Anlageverwalter definierte Bonitdtsbewertung
stiitzen. Bei diesem Verfahren kdnnen neben quantitativen und qualitativen Kriterien
auch die Bewertungen von Rating-Agenturen beriicksichtigt werden, die in der Euro-
péischen Union niedergelassen und geméf der Verordnung Nr. 462/2013 des Europii-
schen Parlaments und des Rates vom 21. Mai 2013 zur Anderung der Verordnung Nr.
1060/2009 {iber Rating-Agenturen registriert sind.

Aquivalenztabelle fiir die von den wichtigsten Ratingagenturen abgegebenen langfris-
tigen Bonitidtsbewertungen:

Kreditwiirdigkeit Moody's Standar’d Fitch Beschreibung der Bonit:it
& Poor’s
High Grade Von Star.ke/sehr starl_<e Fahigkeit .eines
(hohe Be- Vpn Aaa Vpn AAA AAA Emlttepten, seinen finanziellen
wertung) bis A2 bis A bis A Verpﬂlcht}mgen naghzukommen
Investment (hochwertige Schuldtitel)
Grade* Von Angemessene/ starke Fahigkeit ei-
Mittel Vpn A3 Vpn A- A-bis | Des Emittenten, seinen finanziellen
bis Baa3 | bis BBB- BBB- Verpflichtungen nachzukommen
(Schuldtitel von mittlerer Qualitét)
Widrige Umsténde (wie geschiftli-
che, finanzielle oder wirtschaftli-
Von che Bedingungen) konnten zu ei-
Non-Invest- Spekulati Von Bal | Von BB+ | BB+ ner unzureichenden Fihigkeit des
ment Grade | ~PeXWaty bis Ba3 bis BB- bis Emittenten fiihren, seinen finanzi-
BB- ellen Verpflichtungen nachzukom-
men (Schuldtitel von geringerer
Qualitdt)
Widrige Umsténde (wie geschéftli-
che, finanzielle oder wirtschaftli-
Von che Bedingungen) werden wahr-
Hoch speku- | Von B1 Von B+ B+ bis scheinlich zu einer unzureichenden
lativ bis B3 bis B- Féahigkeit des Emittenten fiihren,
B- . . .
seinen finanziellen Verpflichtun-
gen nachzukommen (Schuldtitel
von geringerer Qualitit)
Der Emittent ist entweder anfillig
und von giinstigen geschéftlichen,
finanziellen oder wirtschaftlichen
Extrem spe- Bedingungen abhéngig, um seinen
kulativ <B3 <B- <B- finanziellen Verpflichtungen nach-
zukommen, oder er hat eine oder
mehrere seiner finanziellen Ver-
pflichtungen nicht erfiillt.
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*Investment Grade bezeichnet die Bonitidtsbewertung von AAA bis BBB- fiir Standard & Poors oder
von Aaa bis Baaa3 fiir Moody's oder von AAA bis BBB- fiir Fitch oder eine gleichwertige Bonitatsbe-
wertung durch eine anerkannte Ratingagentur oder eine gleichwertige Bonitédtsbewertung, die von der
Verwaltungsgesellschaft gemél ihrem internen Verfahren vergeben wird (,,Investment Grade®).

Unter den ,,Investment Grade“-Finanzinstrumenten sind ,,High Grade‘“-Finanzinstrumente diejenigen,
die auf Emissions- oder Emittentenebene die hochsten Bonititsstufen geméfl dem von der Verwaltungs-
gesellschaft implementierten Verfahren aufweisen. Finanzinstrumente ohne Investment Grade werden
auf der Grundlage der von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem internen Verfahren vergebenen Bo-
nitdtsbewertungen als ,,spekulativ*, ,,hoch spekulativ* oder ,,dul8erst spekulativ** eingestuft.

6.2.19

6.2.20

6.2.21

Rule 144A- und Regulation S-Wertpapiere

In der SEC-Regel 144A ist eine Ausnahmeregelung von den Registrierungsanforderun-
gen des United States Securities Act von 1933 in seiner gednderten Fassung fiir den
Weiterverkauf von Wertpapieren mit Verfiigungsbeschrankung an qualifizierte institu-
tionelle Kéufer, wie in der Regel definiert, vorgesehen. Regulation S sieht einen Aus-
schluss von den Registrierungsanforderungen des United States Securities Act von
1933 in seiner gednderten Fassung fiir Angebote vor, die auBerhalb der Vereinigten
Staaten sowohl von US-amerikanischen als auch von ausldndischen Emittenten ge-
macht werden. Ein privates oder 6ffentliches Wertpapierangebot, das von einem Emit-
tenten aullerhalb der Vereinigten Staaten unter Berufung auf die Regulation S gemacht
wird, muss nicht registriert werden. Der Vorteil fiir Anleger kann in héheren Renditen
durch geringere Verwaltungskosten bestehen. Die Verbreitung von Sekundérmarkt-
transaktionen ist jedoch begrenzt und kann die Volatilitit der Wertpapierkurse erhhen
und im Extremfall die Liquiditét eines bestimmten Wertpapiers verringern.

Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko bezieht sich auf das Verlustrisiko eines Teilfonds, das sich aus
der Tatsache ergibt, dass der Kontrahent eines vom Teilfonds abgeschlossenen Ge-
schifts seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommen kann. Es kann nicht
garantiert werden, dass ein Emittent oder ein Kontrahent nicht in Kredit- oder andere
Schwierigkeiten gerit, die zu einem Ausfall seiner vertraglichen Verpflichtungen und
dem Verlust aller oder eines Teils der dem Teilfonds geschuldeten Betrdge fiihren. Die-
ses Risiko kann jederzeit auftreten, wenn die Vermdgenswerte eines Teilfonds einge-
zahlt, verldngert, zugesagt, investiert oder anderweitig durch tatsidchliche oder implizite
vertragliche Vereinbarungen engagiert werden. Ein Kontrahentenrisiko kann beispiels-
weise entstehen, wenn ein Teilfonds Barmittel bei einem Finanzinstitut hinterlegt, in
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Instrumente investiert, OTC-Deri-
vate abschlie3t oder Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschifte und umgekehrte Pen-
sionsgeschéfte sowie Riickkaufgeschifte tatigt.

Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschifte

Wertpapierleihgeschifte, Pensionsgeschéfte oder umgekehrte Pensionsgeschifte sind
mit bestimmten Risiken verbunden, und es kann nicht garantiert werden, dass das mit
dem Einsatz dieser Techniken angestrebte Ziel erreicht wird.

Das Hauptrisiko bei Wertpapierleihgeschéften, Pensionsgeschéften oder umgekehrten
Pensionsgeschiften ist das Risiko des Ausfalls eines Kontrahenten, der zahlungsunfa-
hig geworden ist oder aus anderen Griinden nicht in der Lage ist bzw. sich weigert,
seinen Verpflichtungen zur Riickgabe von Wertpapieren oder Barmitteln an die Gesell-
schaft gemal den Bedingungen des Geschéfts nachzukommen. Das Kontrahentenrisiko
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6.2.22

wird im Allgemeinen durch die Ubertragung oder Verpfindung von Sicherheiten zu-
gunsten des Teilfonds gemindert. Die Verwaltung von Sicherheiten birgt jedoch ge-
wisse Risiken, wie z. B. Schwierigkeiten beim Verkauf von Sicherheiten und/oder Ver-
luste bei der Verwertung von Sicherheiten, wie dies nachstehend beschrieben wird.

Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschéfte oder umgekehrte Pensionsgeschifte sind
ebenfalls mit Liquiditétsrisiken verbunden, unter anderem aufgrund der Bindung von
Bargeld- oder Wertpapierpositionen in Transaktionen, die im Verhiltnis zum Liquidi-
tatsprofil des Teilfonds tiberméBig grofl oder lang sind, oder aufgrund von Verzégerun-
gen bei der Wiedererlangung von an den Kontrahenten gezahltem Bargeld oder Wert-
papieren. Diese Umstinde konnen die Fahigkeit der Gesellschaft, Riicknahmeantriage
zu erflillen, verzdgern oder einschrianken. Dem Teilfonds konnen zudem operationelle
Risiken einstehen, wie z. B. die Nichtabwicklung oder verzogerte Abwicklung von
Auftragen, die Nichterfiillung oder verzogerte Erfiillung von Lieferverpflichtungen im
Rahmen von Wertpapierverkdufen sowie rechtliche Risiken im Zusammenhang mit den
fiir solche Geschéfte verwendeten Unterlagen.

Die Teilfonds kdnnen Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschéfte oder umgekehrte
Pensionsgeschéfte mit anderen Unternehmen derselben Unternehmensgruppe wie dem
Anlageverwalter abschlieen. Verbundene Kontrahenten werden, falls vorhanden, ihre
Verpflichtungen im Rahmen von Wertpapierleihgeschiften, Pensionsgeschéften oder
umgekehrten Pensionsgeschéften, die mit einem Teilfonds abgeschlossen wurden, auf
wirtschaftlich angemessene Weise erfiillen. Dartiber hinaus wahlt der Anlageverwalter
die Kontrahenten und titigt die Geschéfte mit ihnen nach dem Grundsatz der bestmdg-
lichen Ausfiihrung. Anlegern sollte jedoch bewusst sein, dass der Anlageverwalter mit
Konflikten zwischen seiner Rolle und seinen eigenen Interessen oder den Interessen
verbundener Kontrahenten konfrontiert sein kann.

Verwaltung von Sicherheiten

Das Kontrahentenrisiko aus Anlagen in OTC-Finanzderivaten und Wertpapierleihge-
schéften, Pensionsgeschéiften und Buy-Sell-Back-Transaktionen wird im Allgemeinen
durch die Ubertragung oder Verpfindung von Sicherheiten zugunsten des Teilfonds
gemindert. Transaktionen sind jedoch ggf. nicht in voller Hohe besichert. Gebiihren
und Ertrdge, auf die der Teilfonds Anspruch hat, sind ggf. nicht besichert. Falls ein
Kontrahent ausfallt, muss der Teilfonds moglicherweise erhaltene unbare Sicherheiten
zu den vorherrschenden Marktkursen verkaufen. In einem solchen Fall konnte der Teil-
fonds einen Verlust realisieren, u. a. aufgrund einer fehlerhaften Preisfestlegung oder
Uberwachung der Sicherheiten, ungiinstiger Marktbewegungen, einer Verschlechte-
rung des Kreditratings von Emittenten der Sicherheiten oder der Illiquiditdt des Mark-
tes, an dem die Sicherheiten gehandelt werden. Schwierigkeiten beim Verkauf von Si-
cherheiten konnen die Fahigkeit des Teilfonds, Riicknahmeantrége zu bedienen, verzo-
gern oder beschrinken.

Ein Teilfonds kann auch bei der Wiederanlage von entgegengenommenen Barsicher-
heiten, sofern zuléssig, einen Verlust erleiden. Ein solcher Verlust kann durch eine
Wertminderung der getétigten Investitionen entstehen. Ein Riickgang des Wertes sol-
cher Anlagen wiirde den Betrag der Sicherheiten verringern, die der Teilfonds geméaf
den Bedingungen der Transaktion an den Kontrahenten zuriickgeben muss. Der Teil-
fonds miisste die Wertdifferenz zwischen den urspriinglich erhaltenen Sicherheiten und
dem fiir die Riickgabe an den Kontrahenten verfiigbaren Betrag ausgleichen, was zu
einem Verlust fiir den Teilfonds fithren wiirde.
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6.2.23

6.2.24

Informationsaustausch

(a) FATCA und CRS

Im Rahmen des FATCA-Gesetzes und des CRS-Gesetzes wird die Gesellschaft voraus-
sichtlich als meldendes (auslédndisches) Finanzinstitut behandelt. Daher kann die Ge-
sellschaft von allen Anteilinhabern verlangen, schriftliche Nachweise ihres Steuersitzes
und alle anderen fiir notwendig befundenen Informationen bereitzustellen, um die vor-
stehenden Vorschriften zu erfiillen.

Falls die Gesellschaft infolge eines VerstoBes gegen das FATCA-Gesetz einer Quel-
lensteuer und/oder GeldbuBle unterliegt und/oder infolge eines Verstofes gegen das
CRS-Gesetz einer Geldbufle unterliegt, kann der Wert der von allen Anteilinhabern ge-
haltenen Anteile erheblich beeintréchtigt werden.

Dartiiber hinaus kann die Gesellschaft verpflichtet werden, eine Quellensteuer auf be-
stimmte Zahlungen an ihre Anteilinhaber zu erheben, die nicht die Anforderungen von
FATCA erfiillen (z. B. die so genannte Quellensteuerpflicht auf ausldndischen Durch-
laufzahlungen).

Verwahrrisiko

Die Vermdgenswerte der Gesellschaft werden auf Rechnung der Gesellschaft von einer
Verwahrstelle verwahrt, die ebenfalls von der CSSF reguliert wird. Die Verwahrstelle
kann Unterdepotbanken in den Mairkten, in denen die Gesellschaft investiert, mit der
Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft betrauen. Nach luxemburgischem
Recht ist vorgesehen, dass die Haftung der Verwahrstelle nicht dadurch beriihrt wird,
dass sie die Vermogenswerte der Gesellschaft Dritten anvertraut hat. Die CSSF ver-
langt, dass die Verwahrstelle eine rechtliche Trennung der verwahrten unbaren Verma-
genswerte sicherstellt und Aufzeichnungen fiihrt, aus denen die Art und die Hohe aller
verwahrten Vermdgenswerte, die Eigentumsverhéltnisse jedes einzelnen Vermogens-
werts und der Ort, an dem sich die Eigentumsdokumente zu diesem Vermogenswert
befinden, klar hervorgehen.

Wenn die Verwahrstelle eine Unterdepotbank beauftragt, verlangt die CSSF, dass die
Verwabhrstelle sicherstellt, dass die Unterdepotbank diese Standards einhilt, und die
Haftung der Verwahrstelle wird nicht durch die Tatsache beeintrichtigt, dass sie einen
Teil oder die Gesamtheit der Vermogenswerte der Gesellschaft einer Unterdepotbank
anvertraut hat.

In bestimmten Landern gelten jedoch unterschiedliche Vorschriften in Bezug auf das
Eigentum und die Verwahrung von Vermdgenswerten im Allgemeinen und die Aner-
kennung der Interessen eines wirtschaftlichen Eigentiimers wie eines Teilfonds. Es be-
steht das Risiko, dass im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle oder der Unterdepot-
bank das wirtschaftliche Eigentum an den Vermdgenswerten des betreffenden Teil-
fonds in ausldndischen Rechtsordnungen nicht anerkannt wird und Glaubiger der Ver-
wahrstelle oder der Unterdepotbank versuchen konnten, auf die Vermogenswerte des
Teilfonds zuzugreifen. In Landern, in denen das wirtschaftliche Eigentum des betref-
fenden Teilfonds letztendlich anerkannt wird, kann es zu Verzdgerungen bei der Wie-
dererlangung der Vermogenswerte des Teilfonds kommen, bis das entsprechende In-
solvenz- oder Konkursverfahren abgeschlossen ist.

In Bezug auf Barvermdgen werden Bargeldkonten in der Regel im Auftrag der Ver-

wahrstelle zugunsten des betreffenden Teilfonds gefiihrt. Da Bargeld jedoch fungibel
ist, wird es in der Bilanz der Bank gefiihrt, bei der diese Geldkonten gefiihrt werden
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(unabhédngig davon, ob es sich um eine Unterdepotbank oder eine Drittbank handelt),
und ist nicht vor dem Konkurs einer solchen Bank geschiitzt. Ein Teilfonds hat somit
ein Kontrahentenrisiko in Bezug auf diese Bank. Vorbehaltlich geltender staatlicher
Garantien oder Sicherungseinrichtungen beziiglich Bankeinlagen oder Bareinlagen,
miisste der Teilfonds ebenso wie andere ungesicherte Glaubiger den Nachweis fiir die
Schuld erbringen, wenn eine Unter-Verwahrstelle oder dritte Bank Barmittel hélt und
insolvent wird. Der Teilfonds wird sein Engagement in Bezug auf solche Barvermogen
fortlaufend tiberwachen.

6.2.25 Contingent Capital-Wertpapiere (CoCo-Bonds)

Im Rahmen der neuen Bankenvorschriften miissen Bankinstitute ihre Kapitalpuffer er-
hohen und haben daher bestimmte Arten von Finanzinstrumenten ausgegeben, die als
nachrangige Contingent Capital Securities (hdufig auch ,,CoCo* oder ,,CoCos* genant)
bekannt sind. Das wichtigste Merkmal von CoCo-Bonds besteht in deren Féhigkeit,
Verluste auszugleichen, wie von den Bankenvorschriften verlangt. Sie konnen aber
auch von anderen Unternehmen ausgegeben werden.

Gemill den Bedingungen eines CoCo-Bonds fangen die Instrumente Verluste auf,
wenn bestimmte Ausldserereignisse eintreten, darunter auch Ereignisse, die der Kon-
trolle der Geschéftsleitung des CoCo-Emittenten unterliegen und dazu fithren konnen,
dass die Geldanlage und/oder die aufgelaufenen Zinsen dauerhaft auf null abgeschrie-
ben werden oder eine Wandlung in Aktien erfolgt. Diese Ausldserereignisse konnen
sein: (i) eine Herabsetzung der Kapitalquote der Emissionsbank unter einen zuvor fest-
gelegten Grenzwert, (ii) die subjektive Feststellung einer Aufsichtsbehdrde zu einem
beliebigen Zeitpunkt, dass eine Institution ,,nicht tiberlebensfahig® ist, oder (iii) die
Entscheidung einer nationalen Behdrde, Kapital zuzufithren. Weiterhin kdnnen die
Ausléserereignisberechnungen auch von Anderungen der anwendbaren Bilanzierungs-
regeln, der Bilanzierungsgrundsétze des Emittenten oder seiner Gruppe und der An-
wendung dieser Grundsitze beeinflusst werden. Jede derartige Anderung, auch Ande-
rungen, die im Ermessen des Emittenten oder seiner Gruppe liegen, konnen dessen Fi-
nanzlage wesentlich beeintrichtigen und dementsprechend zum Eintritt eines Ausldse-
rereignisses flihren, das andernfalls nicht eingetreten wire, ungeachtet der negativen
Auswirkungen fiir die Positionen der CoCo-Inhaber.

Falls ein solches Ereignis eintritt, besteht ein Risiko, dass der Nennwert teilweise oder
vollstidndig verloren geht oder dass die CoCos in Stammaktien des Emittenten gewan-
delt werden. Dies kann dazu fiihren, dass ein Teilfonds als Inhaber der CoCo-Bonds
Verluste erleidet, und zwar (i) vor Aktienanlegern und Inhabern anderer Schuldtitel,
die gleichrangig oder nachrangig gegeniiber den Inhabern von CoCo-Bonds sind, und
(i1) unter Umstinden, unter denen die Bank ihre Geschéfte normal fortfiihrt.

Der Wert eines solchen Instruments kann durch den Mechanismus bei der Wandlung
in Eigenkapital oder der Abschreibung beeintrachtigt werden. Dieser Mechanismus
kann zwischen den verschiedenen Wertpapieren variieren, da diese unterschiedliche
Strukturen und Bedingungen haben konnen. Die Strukturen von CoCo-Bonds sind
moglicherweise komplex und kénnen von Emittent zu Emittent und von Anleihe zu
Anleihe verschieden sein.

In der Kapitalstruktur des Emittenten werden CoCos im Vergleich zu anderen Schuld-
titeln und Aktien mit einem zusétzlichen Aufschlag bewertet, um das Risiko einer
Wandlung oder Abschreibung zu beriicksichtigen. Das relative Risiko der verschiede-
nen CoCos ist abhingig von der Differenz zwischen der aktuellen Kapitalquote und
dem effektiven Ausléserniveau. Wenn Letzteres erreicht wird, konnte der CoCo auto-
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matisch abgeschrieben oder in Eigenkapital gewandelt werden. CoCos werden mog-
licherweise anders gehandelt als andere nachrangige Schuldtitel eines Emittenten, die
keine Abschreibungs- oder Wandlungskomponente enthalten. Dies kann unter be-
stimmten Umstdnden zu einem Wert- oder Liquidititsverlust fiihren.

Unter bestimmten Umsténden ist es bei bestimmten CoCo-Bonds moglich, dass Zins-
zahlungen vom Emittenten ohne vorherige Benachrichtigung der Anleiheninhaber voll-
stindig oder teilweise eingestellt werden. Es kann daher nicht garantiert werden, dass
die Anleger Zinsen fiir CoCos erhalten. Nicht gezahlte Zinsen werden nicht kumuliert
oder zu einem spiteren Zeitpunkt ausgezahlt. Dementsprechend haben die Inhaber von
CoCo-Bonds kein Recht, die Zahlung entgangener Zinsen zu verlangen, was den Wert
des betreffenden Teilfonds beeintrdchtigen kann.

Auch wenn die Zinsen fiir CoCos nicht oder nur teilweise gezahlt werden oder der Ka-
pitalwert dieser Instrumente auf null abgeschrieben wird, kann der Emittent ohne Ein-
schrinkungen Dividenden auf seine Stammaktien zahlen, monetére oder andere Aus-
schiittungen an die Inhaber seiner Stammaktien leisten oder Zahlungen fiir Wertpapiere
vornehmen, die gleichrangig mit den CoCos sind. Dies kann dazu fiihren, dass andere
Wertpapiere desselben Emittenten eine potenziell bessere Performance erbringen als
CoCos.

Die Kuponstornierung kann im Ermessen des Emittenten oder der betreffenden Regu-
lierungsbehorde liegen und sie kann unter bestimmten europdischen Richtlinien und
damit verbundenen geltenden Gesetzen und Verordnungen vorgeschrieben sein. Die
zwingende Aufschiebung kann zeitgleich mit einer Beschrankung der Aktiendividen-
den und Boni erfolgen. GemaR der Struktur einiger CoCos ist jedoch die Bank zumin-
dest theoretisch berechtigt, weiterhin Dividenden auszuzahlen, wéihrend die Zahlungen
fiir CoCo-Inhaber ausgesetzt werden. Die zwingende Aussetzung ist abhidngig von der
Hohe des erforderlichen Kapitalpuffers, den eine Bank aufgrund der Vorschriften der
Regulierungsbehorde halten muss.

In der Kapitalstruktur eines Emittenten haben CoCos in der Regel Vorrang vor den
Stammaktien. Sie sind daher von héherer Qualitdt und beinhalten weniger Risiken als
die Stammaktie des Emittenten. Das mit diesen Wertpapieren verbundene Risiko kor-
reliert jedoch mit der Zahlungsféhigkeit des Emittenten und/oder seinem Zugang zur
Liquiditét des ausgebenden Finanzinstituts.

Den Anteilinhabern sollte bewusst sein, dass die Struktur von CoCos noch nicht erprobt
ist und es ungewiss ist, wie diese in einem angespannten Umfeld reagieren werden. Je
nachdem, wie der Markt bestimmte Ausloserereignisse beurteilt, wie vorstehend erliu-
tert, kann es zu Ansteckung und Volatilitdt fiir die gesamte Anlagenklasse kommen.
Dariiber hinaus kann sich dieses Risiko je nach dem Grad der Arbitrage bei den Basis-
instrumenten erhéhen, und auf einem illiquiden Markt kann die Preisbildung zuneh-
mend schwieriger werden.

6.2.26 Nachhaltige Finanzierungen

Nachhaltige Finanzierungen sind ein relativ neues Gebiet. Derzeit gibt es kein univer-
sell anerkanntes Rahmenwerk und keine entsprechende Liste mit Faktoren, die heran-
gezogen werden konnen, um zu gewéhrleisten, dass Anlagen nachhaltig sind. Der recht-
liche und aufsichtsrechtliche Rahmen fiir nachhaltige Finanzierungen befindet sich zu-
dem noch in der Entwicklung.
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Der Mangel an gemeinsamen Standards kann dazu fiihren, dass zur Festlegung und
Verfolgung von ESG-Zielen verschiedene Ansitze herangezogen werden. ESG-Fakto-
ren konnen abhéngig von Anlagethemen, Anlageklassen, Anlagephilosophie und der
subjektiven Verwendung verschiedener ESG-Indikatoren beim Portfolioaufbau variie-
ren. Die Auswahl und die angewendeten Gewichtungen kdnnen in gewissem Malfle sub-
jektiv sein oder auf Kennzahlen basieren, die dieselbe Bezeichnung tragen, jedoch un-
terschiedliche Bedeutungen haben. Unabhéngig davon, ob sie aus externen und/oder
internen Quellen stammen, basieren ESG-Informationen von Natur aus und in vielen
Féllen auf einer qualitativen und ermessensabhéngigen Beurteilung, insbesondere in
Ermangelung klar definierter Marktstandards und aufgrund des Bestehens mehrerer
Ansitze in Bezug auf verantwortliches Investment. Die Auslegung und Verwendung
von ESG-Daten ist somit zwangsldufig mit einem gewissen Mal} an Subjektivitit und
Ermessensausiibung verbunden. Strategien, die ESG-Kriterien umfassen, lassen sich
daher eventuell nur schwer vergleichen. Anleger sollten beachten, dass der subjektive
Wert, den sie eventuell bestimmten Arten von ESG-Kriterien beimessen, erheblich von
dem eines Teilfonds abweichen kann.

Das Fehlen harmonisierter Definitionen kann moglicherweise auch dazu fithren, dass
bestimmte Anlagen keine steuerliche Vorzugsbehandlung oder Steuervorteile genie-
Ben, weil ESG-Kriterien anders beurteilt werden als zunichst angenommen.

Die Anwendung von ESG-Kriterien im Anlageprozess kann zum Ausschluss der Wert-
papiere bestimmter Emittenten aus nichtfinanziellen Griinden fithren und daher kann
auf Marktgelegenheiten verzichtet werden, die Fonds, die keine ESG- oder Nachhaltig-
keitskriterien anwenden, zur Verfiigung stehen.

ESG-Informationen von externen Datenanbietern konnen unvollstdndig, unrichtig oder
nicht verfiigbar sein. Daher besteht ein Risiko, dass ein Wertpapier oder ein Emittent
falsch beurteilt wird, so dass ein Wertpapier zu Unrecht ins Portfolio aufgenommen
oder daraus ausgeschlossen wird. ESG-Datenanbieter sind private Unternehmen, die
ESG-Daten fiir diverse Emittenten bereitstellen. Die ESG-Datenanbieter konnen die
Beurteilung von Emittenten oder Instrumenten in ihrem Ermessen gelegentlich auf-
grund von ESG- oder sonstigen Faktoren dndern.

Der Ansatz in Bezug auf nachhaltige Finanzierungen kann sich im Laufe der Zeit auf-
grund einer Verfeinerung der Anlageentscheidungsfindungsprozesse fiir den Umgang
mit ESG-Faktoren und Risiken und aufgrund von rechtlichen und aufsichtsrechtlichen
Entwicklungen weiterentwickeln.

6.2.27 Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiko bezeichnet ein umweltrelevantes, soziales oder die Unterneh-
mensfiihrung betreffendes Ereignis oder eine Bedingung, die, falls sie eintritt, eine tat-
sdchliche oder potenzielle wesentliche negative Auswirkung auf den Wert der von der
Gesellschaft getitigten Anlage haben konnte (,,Nachhaltigkeitsrisiko*). Das Nachhal-
tigkeitsrisiko ist in erster Linie mit klimabedingten Ereignissen verbunden, die auf den
Klimawandel oder die Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel zuriickzufiihren
sind und zu unvorhergesehenen Verlusten fithren kénnen, die sich auf die Anlagen und
die finanzielle Lage der Gesellschaft auswirken konnten. Gesellschaftliche Ereignisse
(z. B. Ungleichheit, Integration, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, veriandertes Kundenverhalten usw.) oder Mingel in der Unterneh-
mensfithrung (z. B. wiederholte erhebliche Verstof3e gegen internationale Vereinbarun-
gen, Bestechung, Produktqualitdt und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) konnen
ebenfalls zu Nachhaltigkeitsrisiken fithren.Die vorstehende Liste bezieht sich auf die
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am hiufigsten auftretenden Risiken und ist keine erschdpfende Auflistung aller poten-
ziellen Risiken.

Alle diese Risiken werden gemall den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften, ein-
schlieBlich der Rundschreiben 11/512 und 14/592 der CSSF, korrekt identifiziert, {iber-
wacht und gemildert.

Weitere Informationen finden Sie in Anhang A des Prospekts ,,Anlagebefugnisse und
-beschriankungen® und in Anhang B des Prospekts ,,Finanzielle Techniken und Instru-
mente*.

FORM VON ANTEILEN

Alle Anteile werden als unverbriefte Namensanteile ausgegeben (das Anteilsregister ist ein
schliissiger Nachweis des Eigentums).

Die Anteile kdnnen in registrierter Form ausgegeben und in einem Abwicklungssystem gehalten
werden, das durch eine Globalurkunde représentiert wird. In diesem Fall werden den Anlegern
der Anteile ihre Anteile direkt oder indirekt auf den Konten des Abrechnungssystems gutge-
schrieben.

Die Gesellschaft behandelt den eingetragenen Eigentiimer eines Anteils als dessen absoluten und
wirtschaftlichen Eigentiimer.

Die Anteile sind frei libertragbar (mit der Ausnahme, dass Anteile nicht an eine verbotene Person
oder eine US-Person, wie in Unterabschnitt 10.1 ,,Zeichnungsverfahren“ definiert, iibertragen
werden diirfen) und konnen jederzeit in Anteile eines anderen Teilfonds innerhalb derselben
Klasse umgetauscht werden. Dariiber hinaus konnen die Anteile in Anteile einer anderen Kate-
gorie innerhalb derselben Klasse umgetauscht werden. Fiir jeden Umtausch von Anteilen kann
eine Umtauschprovision erhoben werden, wie in Abschnitt 16 ,,Gebiihren und Kosten* beschrie-
ben. Bei der Ausgabe sind die Anteile zu gleichen Teilen an den Gewinnen und Dividenden des
Teilfonds beteiligt, die der jeweiligen Klasse zuzurechnen sind, in der die Anteile ausgegeben
wurden, sowie an den Liquidationserlosen dieses Teilfonds.

Mit den Anteilen sind keine Vorzugs- oder Vorkaufsrechte verbunden, und jeder Anteil verleiht
unabhéngig von der Klasse, zu der er gehort, oder von seinem Nettoinventarwert bei allen Haupt-
versammlungen dem Anteilinhaber eine Stimme. Bruchteile von Anteilen sind nicht stimmbe-
rechtigt, haben aber Anspruch auf eine Beteiligung am Liquidationserlds. Die Anteile werden
ohne Nennwert ausgegeben und miissen bei der Zeichnung voll eingezahlt werden.

Beim Tod eines Anteilinhabers behilt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, die Vorlage ge-
eigneter rechtlicher Unterlagen zu verlangen, um die Rechte aller Rechtsnachfolger an den An-
teilen zu iiberpriifen.

AUSGABE VON ANTEILEN

Liegen keine besonderen Anweisungen vor, werden die Anteile zum Nettoinventarwert pro An-
teil der betreffenden Klasse in der Referenzwéhrung ausgegeben. Auf schriftliche Anweisung
des Anteilinhabers konnen die Anteile auch in der anderen Nennwéhrung ausgegeben werden,
sofern verfiigbar.

Es werden Bruchteile von Anteilen mit drei Dezimalstellen ausgegeben, wobei die Gesellschaft
Anspruch auf die Anpassung hat.
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10.
10.1

Wihrend eines Zeitraums, in dem die Gesellschaft die Ermittlung des Nettoinventarwerts der
Anteile des betreffenden Teilfonds aussetzt, wie in Unterabschnitt 17.2 ,,Voriibergehende Aus-
setzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil“ angegeben, werden von der Gesell-
schaft keine Anteile einer Klasse ausgegeben.

Der Verwaltungsrat kann beschlieen, dass fiir einen bestimmten Teilfonds nach dem Erstzeich-
nungszeitraum oder dem Auflegungsdatum keine weiteren Anteile ausgegeben werden, wie fiir
den jeweiligen Teilfonds in Anhang C niher angegeben.

ANTEILSKLASSEN

Die Gesellschaft kann nach Mallgabe des Verwaltungsrats verschiedene Anteilsklassen ausge-
ben, die sich unter anderem in ihrer Gebiihrenstruktur unterscheiden kénnen. Diese Anteilsklas-
sen werden in thesaurierende und ausschiittende Ertragskategorien (die ,,Kategorien‘) unter-
teilt.

Die Anteilsklassen konnen auch abgesichert werden, um zu versuchen, die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen der Wéhrung der Anteilsklasse und der Referenzwéhrung
des Teilfonds abzuschwéchen. Die auf die wihrungsgesicherten Anteilsklassen angewandten
Absicherungsstrategien kdnnen statisch oder dynamisch sein und sind von Teilfonds zu Teil-
fonds unterschiedlich. Sdmtliche Gewinne/Verluste oder Aufwendungen, die sich aus Absiche-
rungsgeschiften ergeben, werden von den jeweiligen wiahrungsabgesicherten Anteilsklassen se-
parat getragen.

Bestimmte Anteilsklassen stehen Kleinanlegern zur Verfiigung, wéihrend andere Anteilsklassen
nur institutionellen Anlegern zur Verfiigung stehen, wie dieser Begriff von der Aufsichtsbehdrde
und den jeweils geltenden Gesetzen und Vorschriften in Luxemburg ausgelegt wird.

Die Anteilsklassen und ihre Kategorien fiir jeden Teilfonds sind in Anhang C aufgefiihrt.

Die in den verschiedenen Anteilsklassen der einzelnen Teilfonds angelegten Betrige werden
ihrerseits in ein gemeinsames zugrunde liegendes Portfolio von Anlagen investiert. Der Verwal-
tungsrat kann beschlieBen, weitere Anteilsklassen mit unterschiedlichen Merkmalen aufzulegen.
In diesem Fall wird dieser Prospekt entsprechend aktualisiert.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsverfahren

Die Zeichnung der Anteile kann durch eine Einmalzahlung erfolgen, wie unten unter der Uber-
schrift ,,Einmalzahlung® beschrieben.

Dariiber hinaus kann die Gesellschaft Anteile als Gegenleistung fiir eine Sacheinlage von Wert-
papieren unter Einhaltung der Bedingungen des luxemburgischen Rechts ausgeben, insbeson-
dere der Verpflichtung, einen Bewertungsbericht des Wirtschaftspriifers der Gesellschaft einzu-
holen.

Die Gesellschaft kann das Eigentum von Fondsanteilen durch Personen, Firmen, Personenge-
sellschaften oder Korperschaften einschrinken oder verhindern, wenn nach alleiniger Auffas-
sung der Gesellschaft ein solcher Besitz den Interessen der bestehenden Anteilinhaber oder der
Gesellschaft schaden konnte, wenn er zu einem Versto3 gegen ein Gesetz oder eine Vorschrift,
entweder in Luxemburg oder anderweitig, fiihren konnte oder wenn der Fonds dadurch steuerli-
chen Nachteilen, BuBlgeldern oder Strafen ausgesetzt werden konnte, die ihm sonst nicht ent-
standen wiéren. Diese Personen, Firmen, Personengesellschaften oder Korperschaften werden
vom Verwaltungsrat bestimmt (,,verbotene Personen).
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Da die Gesellschaft weder nach dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils giilti-
gen Fassung noch nach dem United States Investment Company Act von 1940 in der jeweils
giiltigen Fassung registriert ist, diirfen ihre Anteile weder direkt noch indirekt in den Vereinigten
Staaten von Amerika oder ihren Territorien oder Besitzungen oder in Gebieten, die ihrer Recht-
sprechung unterliegen, oder an Biirger oder Einwohner dieser Staaten (im Folgenden als ,,US-
Personen‘ bezeichnet) angeboten oder verkauft werden. Dementsprechend kann die Gesell-
schaft von jedem Zeichner alle Informationen verlangen, die sie fiir erforderlich hilt, um zu
entscheiden, ob er eine verbotene Person oder eine US-Person ist bzw. sein wird.

Die Gesellschaft behéilt sich das Recht vor, in einem bestimmten Land nur eine oder mehrere
Anteilsklassen zur Zeichnung anzubieten, um den oOrtlichen Gesetzen, Gepflogenheiten, Ge-
schéftspraktiken oder den wirtschaftlichen Zielen der Gesellschaft zu entsprechen.

Sobald Zeichnungen angenommen werden, wird den Zeichnern bei der Annahme ihrer Erst-
zeichnung eine personliche Identifizierungsnummer (die ,,Identifizierungsnummer*) zugeteilt,
die zusammen mit den personlichen Angaben des Anteilinhabers der Gesellschaft gegeniiber als
Identitdtsnachweis dient. Die Identifizierungsnummer sollte vom Anteilinhaber bei allen kiinfti-
gen Geschiften mit der Gesellschaft, der Korrespondenzbank oder der Zahlstelle, der Hauptver-
waltung, verwendet werden.

Anderungen der personenbezogenen Daten des Anteilinhabers oder ein Verlust der Identifikati-
onsnummer sind unverziiglich der Hauptverwaltung oder der Vertriebsstelle mitzuteilen, die die
Hauptverwaltung nétigenfalls schriftlich informiert. Andernfalls kann es zu einer Verzogerung
bei der Beantragung der Riickzahlung kommen. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, eine
Entschidigung oder eine andere Uberpriifung des Eigentums oder des Anspruchs auf das Eigen-
tum zu verlangen, die von einer Bank, einem Borsenmakler oder einer anderen fiir sie akzeptab-
len Partei gegengezeichnet wird, bevor solche Anderungen akzeptiert werden.

Zeichnungsanweisungen sind diesem Prospekt beigefiigt und konnen auch bei der Hauptverwal-
tung angefordert werden.

10.1.1 Einmalzahlung

Die Erstzeichnung von Anteilen durch einen Anleger muss schriftlich oder per Fax an
die Hauptverwaltung in Luxemburg erfolgen, wie dies auf dem Zeichnungsformular
(das ,,Zeichnungsformular‘) angegeben ist. Nachtragliche Zeichnungen von Anteilen
durch einen Anleger kdnnen schriftlich oder per Fax bei der Hauptverwaltung erfolgen.
Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, jede Zeichnung ohne Angabe von Griinden
ganz oder teilweise abzulehnen.

Gemeinsame Zeichner miissen das Zeichnungsformular jeweils unterzeichnen, es sei
denn, es wird eine fiir die Gesellschaft akzeptable Vollmacht vorgelegt.

Die Mindesterstanlage fiir die einzelnen Anteilsklassen der einzelnen Teilfonds ist in
Anhang C angegeben. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auf diese Min-
destbetrage verzichten oder sie dndern.

Zeichnungen von Anteilen eines Teilfonds, die bei der Hauptverwaltung an dem Lu-
xemburger Geschiftstag eingehen, der dem Bewertungstag (wie in Abschnitt 17 ,,Net-
toinventarwert™ definiert) vor dem Zeichnungsschluss des betreffenden Teilfonds um
14.00 Uhr in Luxemburg vorausgeht (der ,,Zeichnungsschluss fiir den Teilfonds®),
werden an diesem Bewertungstag unter Verwendung des Nettoinventarwerts je Anteil
bearbeitet, der an diesem Bewertungstag auf der Grundlage der letzten in Luxemburg
verfligbaren Preise (wie in Abschnitt 17 ,,Nettoinventarwert beschrieben) ermittelt
wird.
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Jegliche Zeichnungen, die nach diesem Termin bei der Hauptverwaltung eingehen,
werden am nichsten Bewertungstag auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag
ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil bearbeitet.

10.1.2  Mehrjéhriger Anlageplan

Neben dem weiter oben beschriebenen Zeichnungsverfahren mit einmaliger Zahlung
(nachfolgend ,,Zeichnung mit einmaliger Zahlung*) konnen Anleger Anteile auch tiber
mehrjéhrige Anlagepléne zeichnen (nachfolgend ,,Plan®).

Zeichnungen, die iiber einen Plan erfolgen, konnen anderen Bedingungen unterliegen
(d. h. Anzahl, Haufigkeit und Hohe der Zahlungen, Details der Aufschlige) als Zeich-
nungen mit einmaliger Zahlung, vorausgesetzt, diese Bedingungen sind nicht ungiins-
tiger oder einschriankender fiir die Gesellschatft.

Der Verwaltungsrat kann insbesondere beschlieen, dass die Hohe des Zeichnungsbe-
trags unter dem Mindestzeichnungsbetrag liegen darf, der fiir Zeichnungen mit einma-
liger Zahlung gilt.

Die Bedingungen eines den Zeichnern angebotenen Plans werden vollstdndig in sepa-
raten Broschiiren beschrieben, die in den Landern ausgeteilt werden, in denen ein Plan
verfligbar ist. Diesen Broschiiren werden die letzte Version des Prospekts, der Halbjah-
resberichte und der Jahresberichte beigefiigt, oder sie enthalten Informationen dartiiber,
wie der Prospekt, die Halbjahresberichte und die Jahresberichte bezogen werden kon-
nen.

Die Bedingungen eines Plans beeintrachtigen nicht das Recht von Zeichnern, ihre An-
teile gemiall Abschnitt 11 dieses Prospekts zuriickzugeben.

Die Gebiihren und Aufschlige, die in Verbindung mit dem Plan erhoben werden, diir-
fen nicht mehr als ein Drittel des Gesamtbetrages, der von den Anlegern im ersten Spar-
jahr gezahlt wird, ausmachen.

10.2  Zahlungsverfahren

Die Zahlung fiir die Anteile muss bei der Verwahrstelle spétestens zwei (2) Luxemburger Ge-
schiftstage (gemal der Definition in Abschnitt 17 ,,Nettoinventarwert™) nach dem entsprechen-
den Bewertungstag eingehen (mit Ausnahme des spezifischen Zahlungsverfahrens, das in An-
hang C beschrieben ist).

Sofern keine besonderen Anweisungen vorliegen, ist die Zahlungswéhrung fiir die Anteile der
einzelnen Klassen die Referenzwéhrung. Auf schriftliche Anweisung des Anteilinhabers kann
die Zahlungswihrung fiir die Anteile auch die andere Nennwahrung sein, sofern verfiigbar. Dar-
iiber hinaus kann ein Zeichner mit Zustimmung der Hauptverwaltung Zahlungen in jeder ande-
ren frei konvertierbaren Wéhrung vornehmen. Die Hauptverwaltung veranlasst alle erforderli-
chen Wihrungstransaktionen, um die Zeichnungsgelder von der Zeichnungswéhrung (die
»Zeichnungswihrung®) in die Referenzwihrung oder die andere Nennwéhrung (sofern verfiig-
bar) des betreffenden Teilfonds umzurechnen. Jegliche solche Wahrungstransaktion wird mit
der Verwahrstelle auf Kosten und Risiko des Zeichners durchgefiihrt. Wéhrungstransaktionen
konnen die Ausgabe von Anteilen verzdgern, da die Hauptverwaltung nach eigenem Ermessen
die Ausfiihrung einer Devisentransaktion bis zum Eingang der freigegebenen Mittel aufschieben
kann.

Zeichnungsanweisungen sind diesem Prospekt beigefiigt und konnen auch bei der Hauptverwal-
tung angefordert werden.
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10.3

10.4

10.5

Wenn die Zahlung fiir die Anteile (wie in Unterabschnitt 10.1 ,,Zeichnungsverfahren* beschrie-
ben) nicht rechtzeitig erfolgt (oder ein ausgefiilltes Zeichnungsformular fiir eine Erstzeichnung
nicht eingeht), kann die betreffende Ausgabe von Anteilen storniert werden, und ein Zeichner
kann aufgefordert werden, der Gesellschaft alle Verluste im Zusammenhang mit einer solchen
Stornierung zu entschidigen.

Benachrichtigung tiber die Transaktion

Dem Zeichner (oder seinem Bevollméchtigten, wenn der Zeichner dies wiinscht) wird so bald
wie moglich nach dem betreffenden Bewertungstag per Post eine Bestétigung mit allen Einzel-
heiten des Geschéfts zugesandt. Die Zeichner sollten diesen Auszug immer iiberpriifen, um si-
cherzustellen, dass das Geschift korrekt erfasst wurde.

Wird eine Zeichnung ganz oder teilweise nicht angenommen, werden die Zeichnungsgelder oder
der ausstehende Saldo unverziiglich per Post oder Bankiiberweisung auf Risiko des Zeichners
ohne Zinsen an diesen zuriickgezahlt.

Ablehnung von Zeichnungen

Die Gesellschaft kann eine Zeichnung ganz oder teilweise ablehnen; in diesem Fall werden die
Zeichnungsgelder oder der ausstehende Saldo unverziiglich per Post oder Bankiiberweisung auf
das Risiko des Zeichners ohne Zinsen an diesen zuriickgesandt, und der Verwaltungsrat kann
jederzeit und von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen ohne Haftung und ohne Vorankiindigung
die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen einer Klasse an einem oder mehreren Teilfonds ein-
stellen.

Verhinderung von Geldwésche

Die Gesellschaft muss geltende internationale und Luxemburger Gesetze und Verordnungen be-
ziiglich der Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung einhalten, insbeson-
dere das luxemburgische Gesetz vom 12. November 2004 iiber die Bekdmpfung der Geldwésche
und der Terrorismusfinanzierung in seiner jeweils giiltigen Fassung (das ,,Gesetz von 2004°)
sowie die von Zeit zu Zeit erlassenen Durchfithrungsverordnungen und Rundschreiben der
CSSF. Insbesondere ist in den im Grofherzogtum Luxemburg geltenden MaBinahmen zur Be-
kédmpfung der Geldwische auf einer risikosensitiven Basis festgelegt, dass die Gesellschaft oder
ihr Beauftragter die Identitdt der Zeichner von Anteilen (sowie die Identitdt der beabsichtigten
wirtschaftlichen Eigentlimer der Anteile, falls es sich dabei nicht um die Zeichner handelt) und
die Herkunft der Zeichnungserlose feststellt bzw. priift und die Beziehung laufend {iberwacht.

Anteilszeichner miissen der Hauptverwaltungsstelle (oder der entsprechenden befugten Vertre-
tung der Hauptverwaltungsstelle) die im Zeichnungsformular dargelegten Informationen abhén-
gig von ihrer Rechtsform (natiirliche Person, Unternehmen oder andere Zeichnerkategorie) iiber-
mitteln.

Die Hauptverwaltung ist verpflichtet, Kontrollen zur Bekdmpfung der Geldwésche einzurichten
und kann von den Zeichnern von Anteilen alle Unterlagen verlangen, die sie zur Feststellung
und Uberpriifung dieser Informationen fiir erforderlich hilt. Die Gesellschaft und die Hauptver-
waltung oder eine Vertriebsstelle haben das Recht, zusétzliche Informationen anzufordern, bis
die Gesellschaft, die Hauptverwaltung und/oder die Vertriebsstelle hinreichend davon iiberzeugt
sind, dass sie die Identitdt und den wirtschaftlichen Zweck des Zeichners verstehen. Dariiber
hinaus ist jeder Anleger verpflichtet, die Hauptverwaltung iiber jede Anderung der Identitit eines
wirtschaftlichen Eigentiimers von Anteilen zu informieren, bevor diese eintritt. Die Gesellschaft
und die Hauptverwaltung konnen von den bestehenden Anteilinhabern jederzeit zusitzliche In-
formationen zusammen mit allen Belegen verlangen, die die Gesellschaft fiir die Einhaltung der
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11.1

im GroBherzogtum Luxemburg geltenden MaBnahmen zur Bekdmpfung der Geldwésche fiir
notwendig erachtet.

Der Verwaltungsgesellschaft in diesem Zusammenhang erteilte Informationen werden lediglich
zur Einhaltung der Geldwischevorschriften gesammelt.

Je nach den Umsténden des jeweiligen Antrags kann eine vereinfachte Sorgfaltspflicht gegen-
uber Kunden anwendbar sein, wenn es sich bei dem Zeichner um ein Kredit- oder Finanzinstitut
handelt, das dem Gesetz von 2004 unterliegt, oder um ein Kredit- oder Finanzinstitut im Sinne
der Richtlinie 2005/60/EG, das in einem anderen EU-/EWR-Mitgliedstaat oder in einem Dritt-
land anséssig ist, das Anforderungen stellt, die den im Gesetz von 2004 oder in der Richtlinie
2005/60/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Oktober 2005 zur Verhinde-
rung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwésche und der Terrorismusfinan-
zierung in der jeweils giiltigen Fassung (die ,,Richtlinie 2005/60/EG*) festgelegten Anforderun-
gen gleichwertig sind, und das im Hinblick auf die Einhaltung dieser Anforderungen beaufsich-
tigt wird. Diese Verfahren gelten nur, wenn das vorstehend genannte Kredit- oder Finanzinstitut
in einem Land anséssig ist, das von der Gesellschaft als Land mit gleichwertigen Vorschriften
zur Bekdmpfung der Geldwische wie das Gesetz von 2004 anerkannt ist.

Die Nichtbereitstellung von Informationen oder Unterlagen, die fiir die Gesellschaft zur Einhal-
tung der im GroBherzogtum Luxemburg geltenden MaBnahmen zur Bekdmpfung der Geldwé-
sche als notwendig erachtet werden, kann zu Verzogerungen bei Zeichnungs- oder Umtauschan-
tragen und/oder zu Verzogerungen bei Riicknahmeantridgen bzw. zu deren Ablehnung fiihren.
Im Falle einer mangelnden Kooperation eines Anteilinhabers wire die Gesellschaft gezwungen,
das Konto dieses Anteilinhabers bis zum Erhalt der von der Gesellschaft und/oder von der
Hauptverwaltungsstelle benétigten Informationen oder Dokumente zu sperren. Simtliche Kos-
ten (einschlieBlich Kontofithrungskosten) in Verbindung mit dieser mangelnden Kooperation
sind von diesem Anteilinhaber zu tragen.

Die Gesellschaft gibt keine Gelder frei, die ihr von einem Antragsteller iberwiesen wurden,
bevor sie nicht ein ordnungsgemal ausgefiilltes Zeichnungsformular und alle Dokumente erhal-
ten hat, die von der Hauptverwaltung zum Zwecke der Einhaltung der geltenden Gesetze und
Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwische verlangt werden.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Riicknahmeverfahren

Anteilinhaber, die die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile durch die Gesellschaft
wiinschen, konnen dies per Fax oder Brief bei der Hauptverwaltung beantragen.

Der Antrag auf Riicknahme von Anteilen muss folgende Angaben enthalten:
e cntweder (i) den Geldbetrag, den der Anteilinhaber nach Abzug einer etwaigen Riicknah-
mekommission zuriickgeben mochte, oder (ii) die Anzahl der Anteile, die der Anteilinhaber

zuriickgeben mochte, und

e die Klasse und die Teilfonds, aus denen diese Anteile zuriickgenommen werden sollen,
sofern zutreffend.

Dariiber hinaus sollte der Antrag auf Riicknahme ggf. Folgendes enthalten:

e Anweisungen, ob der Anteilinhaber seine Anteile zum Nettoinventarwert in der Refe-
renzwahrung oder, falls verfiigbar, in der anderen Nennwéhrung zuriickgeben méchte; und
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11.2

11.3

e die Wéhrung, in der der Anteilinhaber seine Riicknahmevergiitung erhalten mochte.

Zusitzlich muss der Antrag auf Riicknahme die personlichen Daten des Anteilinhabers sowie
seine Identifizierungsnummer enthalten. Wird eine der vorgenannten Angaben nicht gemacht,
so kann dies zu einer Verzdgerung des Riicknahmeantrags fithren, wiahrend beim Anteilinhaber
eine Uberpriifung vorgenommen wird.

Riicknahmeantrige miissen von allen eingetragenen Anteilinhabern ordnungsgemaf unterzeich-
net werden, es sei denn, es handelt sich um gemeinsam eingetragene Anteilinhaber, die der Ge-
sellschaft eine akzeptable Vollmacht vorgelegt haben.

Riicknahmeantrige fiir einen Teilfonds, die bei der Hauptverwaltung an dem Geschiftstag in
Luxemburg eingehen, der dem Bewertungstag vor dem jeweiligen Teilfonds-Riicknahmeschluss
um 14.00 Uhr in Luxemburg vorausgeht (der ,,Teilfonds-Riicknahmeschluss*), werden an die-
sem Bewertungstag unter Verwendung des Nettoinventarwerts je Anteil bearbeitet, der an die-
sem Bewertungstag auf der Grundlage der letzten in Luxemburg verfiigbaren Preise (wie in Ab-
schnitt 17 , Nettoinventarwert™ beschrieben) ermittelt wird. Jegliche Riicknahmeantrige, die
nach dem Teilfonds-Riicknahmeschluss bei der Hauptverwaltung eingehen, werden am néchsten
Bewertungstag auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts
je Anteil bearbeitet.

Riicknahmeplan

Jeder Anteilinhaber kann dem Fonds Anweisungen fiir die geplante Riickgabe von Anteilen er-
teilen, vorausgesetzt, er hat nicht die Ausgabe von Anteilszertifikaten verlangt und vorbehaltlich
der Bedingungen in den Broschiiren, die Zeichnern in Lédndern ausgehidndigt werden, in denen
ein Plan verfiigbar ist. Anweisungen miissen die personlichen Daten des Anteilinhabers und An-
weisungen fiir die Zahlung des Riicknahmepreises sowie die Identifikationsnummer des Anteil-
inhabers enthalten.

Zahlungsverfahren

Die Zahlung fiir zuriickgenommene Anteile erfolgt fiir alle Teilfonds spétestens fiinf (5) Ge-
schiftstage in Luxemburg nach dem betreffenden Bewertungstag (mit Ausnahme des in Anhang
C beschriebenen spezifischen Zahlungsverfahrens), sofern alle fiir die Riicknahme erforderli-
chen Dokumente, wie z. B. die physischen Anteilszertifikate, sofern vorhanden, bei der Gesell-
schaft eingegangen sind und sofern nicht rechtliche Zwénge, wie Devisenkontrollen oder Kapi-
talverkehrsbeschrankungen, oder andere Umsténde, die sich der Kontrolle der Verwahrstelle
entziehen, die Uberweisung des Riicknahmebetrags in das Land, in dem der Riicknahmeantrag
gestellt wurde, unmoglich oder undurchfiihrbar machen.

Liegen keine besonderen Anweisungen vor, werden Riicknahmen in der Referenzwiahrung des
betreffenden Teilfonds/der betreffenden Anteilsklasse abgewickelt. Die Anteilinhaber kdnnen
sich zum Zeitpunkt der Erteilung der Riicknahmeanweisungen schriftlich dafiir entscheiden, den
Riicknahmeerlds in einer anderen Nennwihrung, sofern verfiigbar, oder (mit Zustimmung der
Hauptverwaltung) in einer anderen frei konvertierbaren Wahrung (die ,,Riicknahmewéhrung*)
zu erhalten. Im letztgenannten Fall veranlasst die Hauptverwaltung die Wahrungstransaktion,
die fiir den Umtausch der Riicknahmegelder von der Referenzwéhrung oder der anderen Nenn-
wiéhrung des betreffenden Teilfonds/der betreffenden Anteilsklasse in die entsprechende Riick-
nahmewdéhrung erforderlich ist. Eine solche Wéhrungstransaktion wird mit der Verwahrstelle
oder einer globalen Vertriebsstelle oder einer Vertriebsstelle auf Kosten des betreffenden Antei-
linhabers durchgefiihrt.

Bei Zahlung des Riicknahmepreises werden die entsprechenden Anteile unverziiglich im An-
teilsregister der Gesellschaft geldscht. Alle Steuern, Provisionen und sonstigen Gebiihren, die in
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11.5

11.6

den jeweiligen Léndern, in denen die Anteile verkauft werden, anfallen, werden den Anteilinha-
bern in Rechnung gestellt.

Im Rahmen der Ermittlung nicht realisierter Kapitalgewinne/-verluste kann der Verwaltungsrat
die Anteilinhaber erméchtigen, die gleiche Anzahl von Anteilen einer bestimmten Klasse eines
bestimmten Teilfonds am selben Bewertungstag gleichzeitig zuriickzunehmen und zu zeichnen.
Solche Geschifte sind im Namen der betreffenden Klasse des betreffenden Teilfonds als Ge-
schifte zu verbuchen, bei denen kein Bargeldtransfer an den oder vom Anteilinhaber erfolgt,
sondern ein Ausgleich stattgefunden hat. Die Anteilinhaber sollten jedoch ihre eigenen Steuer-
berater konsultieren, um die allgemeinen steuerlichen Folgen dieser gleichzeitigen Riicknahme-
und Zeichnungsauftrige fiir dieselbe Anzahl von Anteilen in Bezug auf denselben Bewertungs-
tag unter ihren eigenen besonderen Umsténden zu beurteilen.

Benachrichtigung iiber die Transaktion

Eine Bestitigungsmitteilung mit Angaben zu den Riicknahmeerldsen wird dem Anteilinhaber so
bald wie moglich nach der Festlegung des Riicknahmepreises fiir die zuriickgenommenen An-
teile per Post zugesandt. Anteilinhaber sollten diesen Vermerk iiberpriifen, um sicherzustellen,
dass die Transaktion korrekt eingetragen wurde. Der Riicknahmeerlds versteht sich abziiglich
einer eventuellen Riicknahmegebiihr. Bei der Berechnung des Riicknahmeerldses rundet die Ge-
sellschaft auf zwei Dezimalstellen ab, wobei die Gesellschaft Anspruch auf die Anpassung hat.

Im Falle eines {ibermdBig groBen Volumens an Riicknahmeantridgen kann die Gesellschaft be-
schlieBen, die Ausfithrung dieser Antrdge aufzuschieben, bis die entsprechenden Vermdgens-
werte der Gesellschaft ohne unnétige Verzogerung verkauft worden sind.

Zwangsriicknahme

Stellt die Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt fest, dass sich Anteile im Besitz einer verbote-
nen Person befinden, entweder allein oder in Verbindung mit einer anderen Person, oder direkt
oder indirekt, kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen und ohne Haftung die Anteile
zum vorstehend beschriebenen Riicknahmepreis zwangsweise zuriicknehmen, nachdem er dies
mit einer Frist von mindestens zehn (10) Tagen angekiindigt hat, und mit der Riicknahme ist die
verbotene Person kein Eigentiimer dieser Anteile mehr. Die Gesellschaft kann von jedem Antei-
linhaber alle Informationen verlangen, die er fiir erforderlich erachtet, um festzustellen, ob der
betreffende Anteilinhaber eine verbotene Person ist oder sein wird.

Riicknahmen gegen Sachwerte

Die Gesellschaft kann, um die Abwicklung betrichtlicher Riicknahmeantrage zu erleichtern oder
unter anderen auflergewohnlichen Umstdnden, einem Anteilinhaber eine ,,Riicknahme gegen
Sachwerte* vorschlagen, im Rahmen derer der Anleger ein Portfolio aus Vermogenswerten des
Teilfonds im Gegenwert des Riicknahmepreises (abziiglich eventueller Riicknahmeabschlége)
erhilt. Unter diesen Umstdnden muss der Anteilinhaber der Riicknahme gegen Sachwerte expli-
zit zustimmen und kann jederzeit eine Barzahlung fiir die Riicknahme beantragen. Bei der Emp-
fehlung oder Annahme eines Riicknahmeantrags gegen Sachwerte zu einem bestimmten Zeit-
punkt muss die Gesellschaft die Interessen anderer Anteilinhaber des Teilfonds und den Grund-
satz der fairen Behandlung beachten. Wenn der Anteilinhaber eine Riicknahme gegen Sachwerte
akzeptiert, erhilt er eine Auswahl an Vermogenswerten des Teilfonds. Soweit die geltenden Ge-
setze und Verordnungen dies verlangen, wird jede Riicknahme gegen Sachwerte unabhéngig in
einem Sonderbericht bewertet, der vom Abschlusspriifer oder einem anderen zugelassenen und
gesetzlich vorgeschriebenen Priifer (réviseur d’entreprises agréé) mit dem Einverstindnis der
Gesellschaft erstellt wird. Die Gesellschaft und der zuriickgebende Anleger vereinbaren spezi-
fische Abrechnungsverfahren.
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Alle Kosten, die in Verbindung mit einer Riicknahme gegen Sachwerte entstehen, einschlieBlich
der Kosten fiir die Herausgabe eines Bewertungsberichts, werden vom zuriickgebenden Anleger
oder von einer anderen von der Gesellschaft genehmigten dritten Partei oder in jeder anderen
Art und Weise getragen, die der Verwaltungsrat als fair gegeniiber allen Anlegern des Teilfonds
erachtet, vorausgesetzt, dass solche Kosten unter keinen Umsténden von der Gesellschaft getra-
gen werden.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Umtauschverfahren

Ein Umtausch von Anteilen zwischen verschiedenen Klassen desselben Teilfonds ist nicht mog-
lich.

Anteilinhaber konnen alle oder einen Teil ihrer Anteile eines Teilfonds (der ,,urspriingliche
Teilfonds*) in Anteile derselben Klasse eines oder mehrerer anderer Teilfonds (der ,,neue Teil-
fonds*) umtauschen, indem sie dies schriftlich oder per Fax bei der Hauptverwaltung beantragen
und dabei angeben, welche Anteile in welche Teilfonds umgetauscht werden sollen. Die Antei-
linhaber miissen ihrem Antrag die physischen Anteilszertifikate beifiigen, sofern solche vorhan-
den sind.

In dem Umtauschantrag muss der Anteilinhaber entweder den Geldbetrag oder die Anzahl der
Anteile angeben, die umgetauscht werden sollen. Zusétzlich muss der Antrag auf Umtausch die
personlichen Daten des Anteilinhabers sowie seine Identifizierungsnummer enthalten.

Umtauschantrdge miissen von allen eingetragenen Anteilinhabern ordnungsgemaf unterzeichnet
werden, es sei denn, es handelt sich um gemeinsam eingetragene Anteilinhaber, die der Gesell-
schaft eine akzeptable Vollmacht vorgelegt haben.

Wird eine der vorgenannten Angaben nicht gemacht, so kann dies zu einer Verzdgerung des
Umtauschantrags fiihren.

Umtauschantrige zwischen Teilfonds, die bei der Hauptverwaltung am Geschéftstag in Luxem-
burg vor dem Bewertungstag vor der jeweiligen Umtauschfrist des Teilfonds, die um 14.00 Uhr
in Luxemburg endet (die ,,Umtauschschluss des Teilfonds*), eingehen, werden an diesem Be-
wertungstag unter Verwendung des Nettoinventarwerts je Anteil bearbeitet, der an diesem Be-
wertungstag auf der Grundlage der letzten in Luxemburg verfiigbaren Preise (wie in Ab-
schnitt 17 ,,Nettoinventarwert* beschrieben) ermittelt wird.

Jegliche Umtauschantréige, die bei der Hauptverwaltung nach dem Umtauschschluss des Teil-
fonds am Geschéftstag in Luxemburg vor dem Bewertungstag oder an einem dem Bewertungs-
tag vorausgehenden Tag, der kein Geschiftstag ist, eingehen, werden am néchsten Bewertungs-
tag auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil
bearbeitet.

Das vorstehend beschriebene Umtauschverfahren fiir den Umtausch von Anteilen eines Teil-
fonds in Anteile derselben Klasse eines oder mehrerer anderer Teilfonds gilt sinngemdfs fiir den
Umtausch von Anteilen einer Kategorie (die ,,urspriingliche Kategorie®) einer Klasse eines
Teilfonds in Anteile einer anderen Kategorie (die ,,neue Kategorie*) derselben Klasse und des-
selben Teilfonds.

Der Kurs, zu dem alle oder ein Teil der Anteile eines urspriinglichen Teilfonds oder einer ur-

spriinglichen Kategorie in Anteile eines neuen Teilfonds oder einer neuen Kategorie umge-
tauscht werden, wird nach der folgenden Formel bestimmt:
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12.3

13.

A=BxCxD)x(-E)
F

wobei Folgendes gilt:

A ist die Anzahl der Anteile, die in dem neuen Teilfonds bzw. in der neuen Kategorie zuge-
teilt werden;

B  ist die Anzahl der umzutauschenden Anteile des urspriinglichen Teilfonds bzw. der ur-
spriinglichen Kategorie;

C st der Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse des urspriinglichen
Teilfonds bzw. der urspriinglichen Kategorie, der am betreffenden Bewertungstag ermittelt
wird;

D  istder tatsidchliche Wechselkurs an dem betreffenden Tag in Bezug auf die Referenzwéh-
rung des urspriinglichen Teilfonds bzw. der urspriinglichen Kategorie und die Refe-
renzwihrung des neuen Teilfonds bzw. der neuen Kategorie und ist in Bezug auf den Um-
tausch zwischen Teilfonds, die auf dieselbe Referenzwahrung lauten, gleich 1;

E st der prozentuale Anteil der Umwandlungsprovision, der pro Anteil zu zahlen ist; und

F  ist der Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Anteilsklasse des neuen Teilfonds
bzw. der neuen Kategorie, der an dem betreffenden Bewertungstag ermittelt wird, zuziig-
lich Steuern, Provisionen oder sonstiger Gebiihren.

Benachrichtigung iiber die Transaktion

Nach einem solchen Umtausch von Anteilen informiert die Gesellschaft den betreffenden An-
teilinhaber tiber die Anzahl der durch den Umtausch erhaltenen Anteile des neuen Teilfonds
bzw. der neuen Kategorie und den entsprechenden Preis. Es werden Bruchteile von Anteilen des
neuen Teilfonds oder der neuen Kategorie mit drei Dezimalstellen ausgegeben, wobei die Ge-
sellschaft Anspruch auf die Anpassung hat.

Service fiir geplanten Umtausch

Jeder Anteilinhaber, der nicht die Ausgabe eines Anteilszertifikats beantragt hat, kann bei der
Gesellschaft vorbehaltlich der Bestimmungen von Abschnitt 12.1 den regelmafigen automati-
schen Umtausch von Anteilen beantragen. Dieser Service unterliegt zudem den Bestimmungen,
die im Antragsformular fiir Zeichner in den Léndern, in denen ein solcher Service moglicher-
weise verfligbar ist, enthalten sind. Die Anweisungen des Anteilinhabers miissen seine person-
lichen Daten, seine Identifikationsnummer und die Anzahl der Anteile enthalten, die der Antei-
linhaber umtauschen méchte.

VORUBERGEHENDE AUSSETZUNG DER ZEICHNUNG, DER RUCKNAHME UND
DES UMTAUSCHS

Wihrend eines Zeitraums, in dem die Gesellschaft die Ermittlung des Nettoinventarwerts des
betreffenden Teilfonds geméal den in der Satzung enthaltenen Befugnissen und wie in Unterab-
schnitt 17.2 ,,Voriibergehende Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil* er-
ortert, aussetzt, werden von der Gesellschaft keine Anteile ausgegeben und das Recht eines An-
teilseigners, die Riicknahme oder den Umtausch seiner Anteile der Gesellschaft zu verlangen,
wird ausgesetzt.
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Die Aussetzung wird den Zeichnern und allen Anteilinhabern, die Anteile zur Riicknahme oder
zum Umtausch anbieten, mitgeteilt. Die Riicknahme eines Zeichnungs-, Riicknahme- oder Um-
tauschantrags ist nur dann wirksam, wenn die Hauptverwaltung vor Ablauf des Aussetzungs-
zeitraums eine schriftliche Mitteilung per Brief oder Fax erhilt; andernfalls werden die nicht
zuriickgezogenen Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige am ersten Bewertungstag
nach Ablauf des Aussetzungszeitraums auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermit-
telten Nettoinventarwerts je Anteil bearbeitet.

LATE TRADING UND MARKET TIMING
Late Trading

Die Gesellschaft bestimmt den Preis ihrer Anteile auf Terminbasis. Dies bedeutet, dass es nicht
moglich ist, den Nettoinventarwert pro Anteil, zu dem Anteile gekauft oder verkauft werden
(ohne die Zeichnungsauf- oder Riicknahmeabschldge, wie nachstehend definiert), im Voraus zu
kennen. Zeichnungsantriige miissen eingehen und werden fiir jeden Teilfonds nur in Uberein-
stimmung mit dem Zeichnungsschluss des Teilfonds angenommen.

Market Timing

Die Gesellschaft ist nicht fiir Anleger mit einem kurzfristigen Anlagehorizont gedacht. Aktivi-
taten, die sich nachteilig auf die Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft auswirken konnen
(z. B. die Anlagestrategien storen oder sich auf die Kosten auswirken), wie z. B. Market Timing
oder die Nutzung der Gesellschaft als exzessives oder kurzfristiges Handelsinstrument, sind
nicht zuléssig.

Der Verwaltungsrat erkennt zwar an, dass Anteilinhaber ein legitimes Bediirfnis haben konnen,
ihre Anlagen von Zeit zu Zeit anzupassen, kann aber nach eigenem Ermessen Mafinahmen er-
greifen, um solche Aktivititen zu unterbinden, wenn er der Ansicht ist, dass diese Aktivitaten
die Interessen der Gesellschaft oder seiner Anteilinhaber beeintriachtigen.

Wenn der Verwaltungsrat folglich feststellt oder vermutet, dass ein Anteilinhaber an solchen
Aktivitdten beteiligt ist, kann er die Zeichnungs- oder Umtauschantrdge dieses Anteilinhabers
aussetzen, stornieren, ablehnen oder anderweitig behandeln und alle Mallnahmen ergreifen, die
zum Schutz der Gesellschaft und seiner Anteilinhaber angemessen oder notwendig sind.

VERFAHREN BEI ZEICHNUNGEN, RUCKNAHMEN UND UMTAUSCH, DIE 10 %
ODER MEHR DER ANTEILE EINES TEILFONDS AUSMACHEN

Stellt der Verwaltungsrat fest, dass es fiir die bestehenden Anteilinhaber der Gesellschaft nach-
teilig wire, eine Zeichnung von Anteilen eines Teilfonds anzunehmen, die mehr als 10 % des
Nettovermdgens dieses Teilfonds ausmacht, so kann er die Annahme einer solchen Zeichnung
aufschieben und in Absprache mit dem neuen Anteilinhaber verlangen, dass dieser seine ge-
plante Zeichnung iiber einen vereinbarten Zeitraum streckt.

Wenn in Bezug auf einen bestimmten Bewertungstag ein Antrag auf Riicknahme oder Umtausch
empfangen wird, der allein oder aggregiert mit anderen empfangenen Antrdgen mehr als 10 %
des Nettovermogens eines Teilfonds ausmacht, behilt sich die Gesellschaft das Recht vor, nach
alleinigem und absolutem Ermessen und ohne Haftung (und nach der begriindeten Auffassung
des Verwaltungsrats, dass dies im besten Interessen der verbleibenden Anteilinhaber erfolgt)
jeden Antrag anteilsméBig in Bezug auf den Bewertungstag zu reduzieren, so dass nicht mehr
als 10 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds am Bewertungstag zuriickgenommen
oder umgetauscht werden.
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Soweit ein Riicknahme- oder Umtauschantrag an einem solchen Bewertungstag nicht in vollem
Umfang wirksam wird, weil die Gesellschaft von ihrer Befugnis Gebrauch macht, Antrdge an-
teilig zu berticksichtigen, wird dieser Antrag in Bezug auf den nicht erfiillten Restbetrag so be-
handelt, als ob der betreffende Anteilinhaber fiir den néchsten Bewertungstag und gegebenen-
falls fiir nachfolgende Bewertungstage einen weiteren Antrag gestellt hétte, bis dem Antrag voll-
stdndig entsprochen worden ist.

In Bezug auf jeden fiir einen solchen Bewertungstag eingegangenen Riicknahme- oder Um-
tauschantrag werden, sofern spétere Antrége fiir die folgenden Bewertungstage eingehen, diese
spiteren Antrdge vorrangig vor den Antrdgen, die sich auf den ersten Bewertungstag beziehen,
zuriickgestellt, jedoch vorbehaltlich dessen wie vorstehend beschrieben behandelt.

GEBUHREN UND KOSTEN

Zeichnungsaufschlag

Der Zeichnungspreis (der ,,Zeichnungspreis®) der Anteilsklasse, die Kleinanlegern am Erst-
zeichnungstag oder wihrend des Erstzeichnungszeitraums vorbehalten ist, entspricht dem Erst-
zeichnungspreis (wie in Anhang C dargelegt), zuziiglich eines Zeichnungsaufschlags (der
»Zeichnungsaufschlag®), der als Anteil des Erstzeichnungspreises zugunsten einer Vertriebs-
stelle (falls vorhanden und wie in Anhang C dargelegt) festgelegt wird. Danach entspricht der
Zeichnungspreis jeder Anteilsklasse jedes Teilfonds dem Nettoinventarwert pro Anteil (wie in
Unterabschnitt 10.1 ,,Zeichnungsverfahren* beschrieben), zuziiglich eines Zeichnungsauf-
schlags, der als Anteil des Nettoinventarwerts pro Anteil zugunsten einer Vertriebsstelle (falls
vorhanden und wie in Anhang C dargelegt) festgelegt wird. Der Restbetrag der Zeichnungszah-
lung wird nach Abzug des geltenden Zeichnungsaufschlags fiir den Kauf von Anteilen verwen-
det.

Sofern in Anhang C fiir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes angegeben ist, wird fiir An-
teilsklassen, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, kein Zeichnungsaufschlag erhoben.

Steuern, Provisionen und sonstige Gebiihren, die in den jeweiligen Léndern, in denen die Anteile
der Gesellschaft verkauft werden, anfallen, werden den Anteilinhabern gegebenenfalls ebenfalls
in Rechnung gestellt.

Riicknahmeabschlag

Bestinde von Anteilen einer Klasse konnen an dem Geschéftstag in Luxemburg, der dem Be-
wertungstag vorausgeht, ganz oder teilweise zum Riicknahmepreis (der ,,Riicknahmepreis)
auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts pro Anteil ab-
ziiglich eines Riicknahmeabschlags (der ,,Riicknahmeabschlag®) zuriickgenommen werden,
der als Anteil des Nettoinventarwerts pro Anteil in Bezug auf die Anteilsklasse, die Kleinanle-
gern vorbehalten ist (falls vorhanden und wie in Anhang C dargelegt), ermittelt wird. Ein solcher
Riicknahmeabschlag kann zugunsten einer Vertriebsstelle (falls zutreffend) erhoben werden.

Dariiber hinaus kann, sofern dies in Anhang C fiir einen bestimmten Teilfonds ausdriicklich
vorgesehen ist, ein Riicknahmeabschlag zugunsten des betreffenden Teilfonds erhoben werden.
Der Verwaltungsrat kann unter bestimmten Umstidnden und vorbehaltlich des Grundsatzes der
Gleichbehandlung zwischen Anlegern fiir alle Anteilinhaber, die ihre Anteile am selben Bewer-
tungstag zuriickgeben, auf einen solchen Riicknahmeabschlag verzichten.

Fiir Anteilsklassen, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, wird kein Riicknahmeab-
schlag erhoben.
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16.4

Umtauschabschlag

Fir den Umtausch von Anteilsklassen, die Kleinanlegern vorbehalten sind, kann ein Um-
tauschabschlag (der ,,Umtauschabschlag®), der als Anteil des Nettoinventarwerts pro Anteil der
umzutauschenden Anteilsklasse des urspriinglichen Teilfonds bestimmt wird, zu Gunsten einer
Vertriebsstelle (falls vorhanden und wie in Anhang C dargelegt) erhoben werden. Diese Gebiihr
wird automatisch abgezogen, wenn die Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds berechnet wird.

Sofern in Anhang C fiir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes angegeben ist, wird fiir An-
teilsklassen, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, kein Umtauschabschlag erhoben.

Der vorstehend genannte Umtauschabschlag gilt entsprechend fiir den Umtausch von Anteilen
der urspriinglichen Kategorie einer Klasse eines Teilfonds in Anteile der neuen Kategorie der-
selben Klasse und desselben Teilfonds.

Gebiihren der Gesellschaft
a) Gesamtgebiihr

Die Gesellschaft zahlt fiir die verschiedenen Teilfonds und nach Anteilsklassen eine jahrliche
Gesamtgebiihr, die als Prozentsatz auf Jahresbasis (p.a.) vierteljéhrlich nachtréglich angegeben
wird (die ,,Gesamtgebiihr*), wie fiir jeden Teilfonds in Anhang C beschrieben. Sofern in An-
hang C fiir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes angegeben ist, kann diese Gesamtgebiihr
zur Bezahlung der Verwaltungsgesellschaft fiir das Portfoliomanagement und gegebenenfalls
der Anlageverwalter, des Anlageberaters, der Vertriebsstellen und/oder der stédndigen Vertreter
an den Orten der Registrierung der Gesellschaft oder eines Teilfonds verwendet werden.

Sofern in Anhang C fiir einen Teilfonds nichts anderes angegeben ist, haben die Unteranlage-
verwalter Anspruch auf eine Verwaltungsgebiihr, die vom Anlageverwalter aus seinem eigenen
Vermogen zu zahlen ist.

b) Performancegebiihr

In Bezug auf bestimmte Teilfonds und bestimmte Anteilsklassen ist die Verwaltungsgesellschaft
und/oder der Anlageverwalter berechtigt, aus dem Nettovermdgen der jeweiligen Anteilsklasse
des betreffenden Teilfonds eine erfolgsabhingige Performancegebiihr (die ,,Performancege-
biithr®) zu erhalten.

Die Performancegebiihr wird fiir jede Anteilsklasse innerhalb eines Teilfonds an jedem Bewer-
tungstag nach der nachstehend beschriebenen Methode berechnet und gegebenenfalls abge-
grenzt.

Der Performancereferenzzeitraum (d. h. der Zeithorizont, iiber den die Wertentwicklung gemes-
sen und mit der des Referenzindikators verglichen wird) in Bezug auf eine Anteilsklasse eines
Teilfonds entspricht der gesamten Laufzeit der betreffenden Anteilsklasse.

Der anwendbare Satz der Performancegebiihr (der ,,Satz der Performancegebiihr®) und die
Benchmark fiir die Performancegebiihr (die ,,Performancegebiihr-Benchmark*) sind in An-
hang C fiir jeden relevanten Teilfonds angegeben.

Die Performancegebiihr wird fiir jeden Performancegebiihrenzeitraum (der ,,Performancege-

biihrzeitraum*) so berechnet, wie dies in Anhang C fiir jeden relevanten Teilfonds angegeben
ist.
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Die Performancegebiihr wird auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil nach Abzug
aller Kosten, Gebiihren (jedoch nicht der aufgelaufenen, nicht gezahlten Performancegebiihr, mit
Ausnahme der nicht gezahlten Performancegebiihr fiir Anteile, die wihrend eines Performance-
gebiihrzeitraums zuriickgenommen, gekiindigt, verschmolzen oder umgewandelt werden, wie
weiter unten beschrieben) und unter Beriicksichtigung von Zeichnungen, Riicknahmen und Aus-
schiittungen wéhrend des betreffenden Performancegebiihrzeitraums berechnet, so dass diese die
zu zahlende Performancegebiihr nicht beeinflussen.

Sofern in Anhang C fiir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes vorgegeben ist und vorbe-
haltlich der Bestimmungen des nachstehenden Absatzes, ist die aufgelaufene Performancegebiihr
am Ende des Performancegebiihrzeitraums innerhalb von zehn (10) Luxemburger Geschéftsta-
gen (,,Auszahlungstermin®) fiir alle Anteilsklassen, die eine Performancegebiihr erheben, riick-
wirkend zu zahlen. Die Auszahlung der Performancegebiihr wird auf den Zeitraum der Perfor-
mancegebiihr abgestimmt. Wird jedoch eine neue Anteilsklasse nach dem 1. Januar eines Kalen-
derjahres aufgelegt, ist der Zeitraum in Bezug auf die Performancegebiihr fiir das erste Jahr kiir-
zer als ein Kalenderjahr und die Performancegebiihr wird am Auszahlungstermin des betreffen-
den Kalenderjahres fillig.

Wird eine Anlageverwaltungsvereinbarung mit einem Anlageverwalter, der Anspruch auf eine
Performancegebiihr hat, vor dem Ende eines Performancegebiihrenzeitraums gekiindigt, wird die
Performancegebiihr Bezug auf diesen Performancegebiihrenzeitraum so berechnet und gegebe-
nenfalls gezahlt, als ob das Datum der Kiindigung das Ende des betreffenden Performancegebiih-
renzeitraums wére.

Sofern in Anhang C fiir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes vorgesehen ist, wird flir den
betreffenden Teilfonds der Performancegebiihr-Mechanismus ,,High Water Mark mit Perfor-
mancegebiihr-Benchmark® angewendet. Mit diesem Mechanismus soll sichergestellt werden,
dass die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter keine Performancegebiihr als
Folge einer friiheren Unterperformance gegeniiber der Performancegebiihr-Benchmark erhalten
kann - d. h., wenn nach der Zahlung einer Performancegebiihr eine Unterperformance gegeniiber
der Performancegebiihr-Benchmark auftritt, kann keine Performancegebiihr verdient werden, bis
diese Unterperformance, bereinigt um die gezahlte Dividende, wieder aufgeholt wurde, wie dies
nachstehend im Einzelnen dargelegt ist.

Der Hochststand fiir eine bestimmte Anteilsklasse (die ,,High Water Mark®) ist definiert als der
hohere Wert aus:

(1) dem Nettoinventarwert je Anteil am Bewertungstag vom 29. November 2019 fiir An-
teilsklassen, die am 29. November 2019 aktiv waren, oder dem Nettoinventarwert je An-
teil am Tag der Auflegung oder am Tag der Reaktivierung der Anteilsklasse, die nach
dem 29. November 2019 aufgelegt oder reaktiviert wurde;

(i1) dem hochsten Nettoinventarwert pro Anteil am Ende eines Performancegebiihrenzeit-
raums, fiir den tatséchlich eine Performancegebiihr féllig war.

Sofern in Anhang C fiir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes vorgesehen ist, wird die Per-
formancegebiihr fiir eine Anteilsklasse gezahlt, wenn:

6)] der Nettoinventarwert je Anteil am Ende des Performancegebiihrzeitraums die zuletzt
geltende High Water Mark iibersteigt; und

(i1) die Differenz zwischen der Wertentwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil tiber der

zuletzt geltenden High Water Mark am Ende eines Performancegebiihrenzeitraums und
der Wertentwicklung der Performancegebiihren-Benchmark iiber den Zeitraum vom
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Datum der zuletzt geltenden High Water Mark bis zum Ende eines Performancegebiih-
renzeitraums positiv ist (die ,,Uberschussrendite®).

Handelt es sich bei der Performancegebiihr-Benchmark um einen Einlagensatz, so wird die Wer-
tentwicklung der Performancegebiihr-Benchmark als die zusammengesetzte Rendite des Einla-
gensatzes iiber den Zeitraum von Datum der letzten geltenden High Water Mark bis zum Ende
des betreffenden Performancegebiihrenzeitraums bestimmt.

Sofern in Anhang C fiir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes vorgesehen ist, wird an jedem
Bewertungstag eine Performancegebiihr abgegrenzt, wenn die in den vorstehenden Absétzen ge-
nannten Bedingungen (i) und (ii) erfiillt sind. Zu diesem Zweck werden diese Bedingungen an-
hand der Wertentwicklung des Nettoinventarwerts pro Anteil der Anteilsklasse und der Wertent-
wicklung der Performancegebiihr Benchmark {iber den Zeitraum vom Datum der letzten gelten-
den High Water Mark bis zum Bewertungstag beurteilt. Ist eine der beiden Bedingungen nicht
erfiillt, wird fiir den betreffenden Bewertungstag keine Riickstellung gebildet.

Die an einem bestimmten Bewertungstag anfallende Performancegebiihr wird gegebenenfalls
durch Multiplikation der Uberschussrendite mit dem Performancegebiihrensatz, der zuletzt gel-
tenden High Water Mark und der Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile,
bereinigt um Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschiittungen, berechnet.

Werden (i) Anteile wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommen oder in andere Anteile einer
Anteilsklasse eines Teilfonds oder eines anderen bestehenden Teilfonds oder eines anderen
Fonds umgetauscht und ist fiir diese Anteile eine erfolgsabhingige Gebiihr aufgelaufen, (ii) so
werden die Vermogenswerte eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse auf die eines anderen Teil-
fonds oder einer Anteilsklasse eines anderen Teilfonds innerhalb der Gesellschaft oder eines an-
deren Fonds iibertragen oder mit diesen verschmolzen, (iii) wird ein Teilfonds oder eine Anteils-
klasse aufgeldst und ist fiir diese Anteile eine Performancegebiihr aufgelaufen, so wird diese
Performancegebiihr zum Zeitpunkt der Riicknahme oder des Umtauschs, zum Zeitpunkt des In-
krafttretens der Verschmelzung oder zum Zeitpunkt der Auflosung fallig und gilt als zahlbar.

Es wird jedoch keine Performancegebiihr féllig, wenn ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse eines
Teilfonds mit einem neu aufgelegten aufnehmenden Fonds oder Teilfonds ohne Performancehis-
torie und mit einer Anlagepolitik, die sich nicht wesentlich von der des fusionierenden Teilfonds
unterscheidet, verschmolzen wird. In diesem Fall gilt der Referenzzeitraum fiir die Wertentwick-
lung des fusionierenden Teilfonds auch fiir den aufnehmenden Fonds oder Teilfonds.

Beispiele fiir die Ermittlung der Performancegebiihr (unter der Annahme eines Performancege-
biihrensatzes von 10 % und eines ausstehenden Anteils)

Nettoinventarwert je
: Performancege-
Anteil vor Abgren- ..
bithr-Bench-
zung der Perfor-
! mark
mancegebiihr

Anfangswert 100 100
Ende Qes Performancegebiih- 120 110
ren-zeitraums #1

Ende Qes Performancegebiih- 115 108
ren-zeitraums #2

Ende (Eles Performancegebiih- 125 120
ren-zeitraums #3

Ende des Performancegebiih- 125 100

ren-zeitraums #4
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Performancegebiihrenzeitraum #1

Die anfiangliche High Water Mark liegt bei 100.

Die Wertentwicklung des Nettoinventarwerts pro Anteil ist positiv (120 gegeniiber 100 =+20 %)
und die Wertentwicklung der Performancegebiihr-Benchmark betrdgt +10 % (110 gegeniiber
100).

Auf die Uberschussrendite wird eine Performancegebiihr berechnet: (20 %-10 %) * 10 % * 100*
1=1.

Die High Water Mark fiir den Performancegebiihrenzeitraum #2 wird 120 - 1 = 119.

Performancegebiihrenzeitraum #2

Die anwendbare High Water Mark liegt bei 119.

Die Wertentwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil im Vergleich zur mafigeblichen High Wa-
ter Mark ist negativ (115 gegeniiber 119 = -3,36 %) und die Wertentwicklung der Performance-
gebithr-Benchmark seit dem Datum der maB3geblichen High Water Mark (Ende des Performance-
gebiihrenzeitraums #1) betriagt -1,81 % (108 gegeniiber 110).

Der Nettoinventarwert je Anteil am Ende des Performancegebiihrenzeitraums #2 iibersteigt nicht
die geltende High Water Mark, folglich wird keine Performancegebiihr anwendbar.

Die High Water Mark bleibt bei 119.

Performancegebiihrenzeitraum #3

Die anwendbare High Water Mark liegt bei 119.

Die Wertentwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil im Vergleich zur geltenden High Water
Mark ist positiv (125 gegeniiber 119 = +5,04 %) und die Wertentwicklung der Performancege-
biihr-Benchmark seit dem Datum der geltenden High Water Mark (Ende des Performancegebiihr-
Zeitraums #1) betrdgt +9,09 % (120 gegeniiber 110).

Der Nettoinventarwert je Anteil am Ende des Performancegebiihrenzeitraums #3 {ibersteigt die
maBgebliche High Water Mark allerdings iiberschreitet die Wertentwicklung des Nettoinventar-
werts je Anteil seit dem Datum der letzten maBBgeblichen High Water Mark nicht die Wertent-
wicklung der Performancegebiihr-Benchmark seit dem Datum der letzten maligeblichen High
Water Mark (5,04 % gegeniiber 9,09 %), folglich wird keine Performancegebiihr fillig.

Die High Water Mark bleibt bei 119.

Performancegebiihrenzeitraum #4

Die anwendbare High Water Mark liegt bei 119.

Die Wertentwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil im Vergleich zur geltenden High Water
Mark ist positiv (125 gegeniiber 119 = +5,04 %) und die Wertentwicklung der Performancege-
biihr-Benchmark seit dem Datum der geltenden High Water Mark (Ende des Performancege-
biihrzeitraums #1) betrigt -9,09 % (100 gegeniiber 110).

Der Nettoinventarwert je Anteil am Ende des Performancegebiihrzeitraums #3 iibersteigt die
mafgebliche High Water Mark und die Wertentwicklung des Nettoinventarwerts je Anteil seit
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dem Datum der letzten mafigeblichen High Water Mark iibersteigt die Wertentwicklung der Per-
formancegebiihr-Benchmark seit dem Datum der letzten maf3geblichen High Water Mark.

Die Performancegebiihr wird auf die Uberschussrendite berechnet: (5,04 % - (-9,09 %)) * 10% *
119 * 1 =1,68.

Die High Water Mark fiir den Performancegebiihrzeitraum #5 wird 125 - 1,68 = 123,32.
¢) Soft Commissions

Dariiber hinaus konnen die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Anlageverwalter vorbehaltlich
der geltenden Gesetze und Vorschriften berechtigt sein, Soft Commissions in Form von zusétz-
lichen Waren und Dienstleistungen zu erhalten, wie z. B. Beratung und Research, informations-
technisches Material im Zusammenhang mit Spezialsoftware, Performance-Methoden und In-
strumenten zur Preisfestsetzung, Abonnements bei Finanzinformations- oder Preisanbietern.
Makler, die zusétzliche Waren und Dienstleistungen fiir die Verwaltungsgesellschaft und/oder
den Anlageverwalter bereitstellen, konnen Auftrige flir Transaktionen der Gesellschaft erhalten.
Die folgenden Waren und Dienstleistungen sind ausdriicklich von Soft Commissions ausge-
schlossen: Reisen, Unterbringungskosten, Bewirtung, laufende Waren und Dienstleistungen im
Zusammenhang mit der Verwaltung, den Biirordumen, der Biiroausstattung, den Personalkosten,
den Gehiéltern der Biiroangestellten und allen finanziellen Aufwendungen. Die von der Verwal-
tungsgesellschaft und/oder dem Anlageverwalter erhaltenen Soft-Commission-Dienste werden
zusitzlich zu den von der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Anlageverwalter zu erbringen-
den Dienstleistungen und nicht an deren Stelle erbracht, und die Gebiihren der Verwaltungsge-
sellschaft und/oder des Anlageverwalters werden durch den Erhalt solcher Soft-Commission-
Dienste nicht reduziert. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter verwenden
einen Makler, der Soft-Commission-Dienstleistungen anbietet, nur dann, wenn der Makler keine
natiirliche Person ist und die entsprechenden Transaktionen auf Basis der bestmdglichen Aus-
fiihrung durchfiihrt und wenn es keinen Wettbewerbsnachteil durch die Nutzung dieses Maklers
gibt. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Anlageverwalter oder mit ihnen verbundene Per-
sonen diirfen nicht persdnlich von den von den Maklern oder Héndlern erhobenen Provisionen
profitieren.

Die Anlageverwalter werden der Gesellschaft jahrlich die Einzelheiten der tatsédchlich erhaltenen
Soft Commissions mitteilen. Diese Informationen werden in die Jahresberichte der Gesellschaft
eingefligt.

d) Kooperationsvereinbarungen

Vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Vorschriften kann die Verwaltungsgesellschaft in ihrer
Eigenschaft als Vertriebsstelle einen Teil ihrer Gebiihren an Vertriebsstellen, Handler, andere
Vermittler oder Einrichtungen, mit denen sie eine Vertriebsvereinbarung geschlossen hat, oder
an oder zugunsten eines Inhabers oder potenziellen Inhabers von Anteilen weiterleiten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in ihrer Eigenschaft als Vertriebsstelle auch auf ausgehandel-
ter Basis private Vereinbarungen (so genannte ,,Kooperationsvereinbarungen®, wobei der Anla-
geverwalter eine Partei dieser Vereinbarungen ist) mit einer Vertriebsstelle, einem Héndler, ei-
nem anderen Vermittler, einer Einrichtung, einem Inhaber oder einem potenziellen Inhaber von
Anteilen (oder einem Beauftragten davon) treffen, in deren Rahmen die Verwaltungsgesellschaft
in ihrer Eigenschaft als Vertriebsstelle berechtigt ist, Zahlungen an oder zu Gunsten dieser Ver-
triebsstelle zu leisten, Handlern, anderen Vermittlern, Einrichtungen, Inhabern oder potenziellen
Inhabern von Anteilen zu leisten, die eine Riickvergiitung oder einen Abschlag auf alle oder
einen Teil der von der Gesellschaft an den Anlageverwalter gezahlten Gebiihren darstellen, vo-
rausgesetzt, diese Kooperationsvereinbarungen entsprechen den geltenden Gesetzen und Vor-
schriften.
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e) Verwaltungsgebiihr (einschlieBlich Verwahrstellen- und Hauptverwaltungsstellengebiihr)

Sofern in Anhang C fiir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes vorgesehen ist, hat die Ver-
waltungsgesellschaft Anspruch auf Gebiihren (einschlieBlich der Verwahrstellen- und Hauptver-
waltungsgebiihren und der an die Korrespondenten der Verwahrstelle zu zahlenden Gebiihren
oder der in Anhang C angegebenen lokalen Depotgebiihren) in Hohe von bis zu 0,15 % p.a. aus
dem durchschnittlichen Nettovermdgen des jeweiligen Teilfonds.

Sofern in Anhang C fiir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes vorgesehen ist, werden diese
Gebiihren an jedem Bewertungstag berechnet und laufen auf und sind monatlich nachtraglich zu
zahlen. Alle Steuern, die auf das Vermogen und die Einkiinfte der Gesellschaft erhoben werden
(insbesondere, aber nicht ausschlieBlich, die taxe d'abonnement und etwaige Stempelgebiihren),
Gebiihren fiir Rechts- und Wirtschaftspriifungsdienste, Kosten fiir vorgeschlagene Notierungen
und die Aufrechterhaltung solcher Notierungen, Werbe-, Druck-, Berichts- und Verdffentli-
chungskosten (einschlielich angemessener Marketing- und Werbekosten) von Prospekten,
KID, Nachtrdgen, Erlduterungen, Registrierungserklédrungen, Global Note (falls vorhanden),
Jahres- und Halbjahresberichten, alle angemessenen Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder,
alle Steuern, die auf das Vermdgen erhoben werden, alle Steuern, die auf das Vermogen erhoben
werden, Registrierungsgebiihren und andere Ausgaben, die an Regierungs- und Aufsichtsbehor-
den in allen relevanten Gerichtsbarkeiten zu zahlen sind, Versicherungskosten, Kosten fiir au-
Berordentliche MaBBnahmen, die im Interesse der Anteilinhaber durchgefiihrt werden (insbeson-
dere, aber nicht ausschlieflich, die Einholung von Sachverstindigengutachten und der Umgang
mit Gerichtsverfahren) und alle anderen Betriebskosten, einschlieBlich der Gebiihren, die an
Trustees, Treuhédnder, Korrespondenzbanken und lokale Zahlstellen und andere von der Gesell-
schaft beauftragte Vertreter zu zahlen sind, die Kosten fiir den Kauf und Verkauf von Vermo-
genswerten, {ibliche Transaktionsgebiihren und Provisionen, die von Depotbanken oder ihren
Vertretern erhoben werden (einschlieBlich kostenloser Zahlungen und Quittungen und aller an-
gemessenen Auslagen, d. h. Stempelgebiihren, Registrierungskosten, Gebiihren fiir die Einrei-
chung von Antriagen, die von der Gesellschaft gestellt werden, d. h. Stempelsteuern, Registrie-
rungskosten, Ausgabeaufschlige, besondere Transportkosten usw.), iibliche Maklergebiihren
und -provisionen, die von Banken und Maklern fiir Wertpapiertransaktionen und &hnliche Trans-
aktionen berechnet werden, im Falle von garantierten oder strukturierten Teilfonds, Gebiihren,
die von einem Garantiegeber oder einer Gegenpartei fiir Derivate berechnet werden, Zinsen und
Portokosten, Telefon-, Fax- und Telexgebiihren sowie alle Kosten im Zusammenhang mit Wert-
papierleihgeschiften (Vermittlungsgebiihren und Transaktionskosten), werden von der Gesell-
schaft getragen.

Die Zuteilung der von der Gesellschaft zu tragenden Kosten und Aufwendungen erfolgt anteilig
zum Nettovermogen der einzelnen Teilfonds geméB der Satzung.

f) Griindungskosten

Der Gesellschaft werden die Griindungskosten in Rechnung gestellt, einschlieBlich der Kosten
fiir die Erstellung und den Druck des Prospekts, der Kosten fiir notarielle Urkunden, der Kosten
fiir die Anmeldung der Gesellschaft bei den Verwaltungs- und Borsenbehdrden sowie aller sons-
tigen Kosten im Zusammenhang mit der Griindung und Auflegung des Fonds. Die vorldufigen
Kosten wurden von den Teilfonds getragen, die zuerst aufgelegt wurden. Weitere Teilfonds tra-
gen nur die vorldufigen Kosten fiir ihre eigene Auflegung.
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17.
17.1

NETTOINVENTARWERT

Definition

Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse und/oder -kategorie in jedem Teilfonds
wird an jedem Bewertungstag (,,Bewertungstag®) ermittelt. Sofern in Anhang C fiir einen be-
stimmten Teilfonds nichts anderes angegeben ist, ist ein Bewertungstag ein Luxemburger Ge-
schiftstag (,,Luxemburger Geschiftstag™), d. h. jeder volle Arbeitstag in Luxemburg, an dem
die Banken fiir den Geschéftsverkehr gedffnet sind (es sei denn, fiir einen bestimmten Teilfonds
ist in Anhang C eine andere Haufigkeit der Bewertung angegeben).

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse und/oder -kategorie in jedem Teilfonds wird
in der Referenzwiahrung des Teilfonds ausgedriickt. Der Verwaltungsrat kann jedoch beschlie-
Ben, den Nettoinventarwert je Anteil fiir bestimmte Teilfonds/Anteilsklassen in der anderen
Nennwéhrung zu berechnen, wie fiir die jeweiligen Teilfonds/Anteilsklassen in Anhang C ndher
erldutert. Der in der sonstigen Wéhrung berechnete Nettoinventarwert ist der Gegenwert des
Nettoinventarwerts in der Referenzwéhrung des Teilfonds, umgerechnet zum aktuellen Wech-
selkurs.

Sofern fiir einen bestimmten Teilfonds in Anhang C nichts anderes angegeben ist, werden die
Teilfonds tédglich bewertet und der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse und/oder -
kategorie in jedem Teilfonds wird an jedem Bewertungstag in Luxemburg ermittelt.

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse und/oder -kategorie in jedem Teilfonds in
Bezug auf einen Bewertungstag wird ermittelt, indem der Wert der gesamten Vermogenswerte
dieses Teilfonds, die dieser Klasse und/oder Kategorie ordnungsgemil zuzuordnen sind, abzii-
glich der Verbindlichkeiten dieses Teilfonds, die dieser Klasse und/oder Kategorie ordnungsge-
mél zuzuordnen sind, durch die Gesamtzahl der an diesem Bewertungstag im Umlauf befindli-
chen Anteile dieser Klasse und/oder Kategorie geteilt wird.

Der Zeichnungspreis und der Riicknahmepreis der verschiedenen Anteilsklassen und/oder -ka-
tegorien unterscheiden sich innerhalb jedes Teilfonds aufgrund der unterschiedlichen Gebiihren-
struktur und/oder Ausschiittungspolitik fiir jede Klasse und/oder Kategorie.

Die Bewertung des Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Anteilsklasse und/oder -katego-
rie in den einzelnen Teilfonds erfolgt auf folgende Weise:

Das Vermogen der Gesellschaft umfasst:
(1) alle Barmittel oder Einlagen, einschlieBlich der darauf aufgelaufenen Zinsen;

(2) alle Wechsel und Schuldscheine sowie Forderungen (einschlieBlich der Erldse aus ver-
kauften, aber nicht gelieferten Wertpapieren);

3) alle Anleihen, Schuldscheine, Einlagenzertifikate, Aktien, Anteile, Schuldverschrei-
bungen, Schuldtitel, Bezugsrechte, Optionsscheine, Optionen und sonstigen Wertpa-
piere, Finanzinstrumente und &hnlichen Vermogenswerte, die sich im Besitz der Ge-
sellschaft befinden oder fiir die er Vertrige abgeschlossen hat (vorausgesetzt, die Ge-
sellschaft kann Anpassungen in einer Weise vornehmen, die nicht im Widerspruch zum
nachstehenden Absatz (a) steht, was Schwankungen des Marktwerts von Wertpapieren
betrifft, die durch den Handel ex-Dividenden, ex-Rechte oder durch dhnliche Praktiken
verursacht werden);
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(4)

)

(6)

(7

(8)

alle Aktiendividenden, Bardividenden und Barausschiittungen, die die Gesellschaft er-
hilt, soweit die Informationen dariiber der Gesellschaft in angemessener Weise zur
Verfiigung stehen;

alle aufgelaufenen Zinsen aus verzinslichen Vermogenswerten, die der Gesellschaft ge-
horen, es sei denn, sie sind im Kapitalbetrag eines solchen Vermdgenswerts enthalten
oder reflektiert;

die vorldufigen Ausgaben der Gesellschaft, einschlieBlich der Kosten fiir die Ausgabe
und den Vertrieb von Anteilen der Gesellschaft, soweit diese nicht abgeschrieben wur-
den;

der Liquidationswert aller Terminkontrakte, Swaps und aller Kauf- oder Verkaufsopti-
onen, in denen die Gesellschaft eine offene Position hat;

jegliche sonstigen Vermdgenswerte jeglicher Art und Natur, einschlieflich im Voraus
gezahlter Kosten.

Der Wert dieser Vermogenswerte wird wie folgt ermittelt:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

gilt der Wert von Bargeld oder Einlagen, Wechseln und Sichtwechseln sowie Forde-
rungen, vorausbezahlten Ausgaben, Bardividenden und erklérten oder aufgelaufenen,
aber noch nicht erhaltenen Zinsen als deren voller Betrag, es sei denn, es ist unwahr-
scheinlich, dass sie in vollem Umfang gezahlt oder erhalten werden; in diesem Fall
wird der Wert nach Abzug eines Abschlags ermittelt, der in diesem Fall als angemessen
erachtet wird, um den tatsdchlichen Wert wiederzugeben;

Der Wert finanzieller Vermdgenswerte, die an einem geregelten Markt (wie in Anhang
A definiert) oder an einem anderen geregelten Markt notiert sind oder gehandelt wer-
den, wird auf der Grundlage ihrer letzten verfiigbaren Kurse oder, falls es mehrere sol-
cher Mérkte gibt, auf der Grundlage ihrer letzten verfiigbaren Kurse am Hauptmarkt
fiir den betreffenden Vermdgenswert bewertet;

wenn die Vermdgenswerte nicht an einem hier definierten regulierten Markt oder einem
anderen regulierten Markt notiert sind oder gehandelt werden oder wenn der zuletzt
verfiigbare Preis nach Ansicht des Verwaltungsrats den angemessenen Marktwert des
betreffenden Vermdgenswerts nicht richtig widerspiegelt, wird der Wert dieses Vermo-
genswerts vom Verwaltungsrat auf der Grundlage der verniinftigerweise vorhersehba-
ren Verkaufserlose festgelegt, die vom Verwaltungsrat umsichtig und in gutem Glau-
ben bestimmt werden;

der Liquidationswert von Futures-, Termin- oder Optionskontrakten, die nicht auf den
hier definierten regulierten Miarkten oder auf anderen regulierten Mérkten gehandelt
werden, steht fiir deren Nettoliquidationswert, der geméf den vom Verwaltungsrat fest-
gelegten Grundsétzen auf einer fiir die verschiedenen Arten von Kontrakten einheitlich
angewandten Grundlage bestimmt wird. Der Liquidationswert von Futures-, Termin-
oder Optionskontrakten, die auf den hier definierten regulierten Markten oder anderen
regulierten Mirkten gehandelt werden, basiert auf den letzten verfiigbaren Abrech-
nungskursen dieser Kontrakte auf den hier definierten regulierten Méarkten und anderen
geregelten Mirkten, auf denen die betreffenden Futures-, Termin- oder Optionskon-
trakte von der Gesellschaft gehandelt werden, mit der Maligabe, dass, wenn ein Fu-
tures-, Termin- oder Optionskontrakt an dem Tag, fiir den das Nettovermdgen bestimmt
wird, nicht liquidiert werden konnte, die Grundlage fiir die Bestimmung des Liquidati-
onswerts eines solchen Kontrakts derjenige Wert ist, den der Verwaltungsrat fiir fair
und angemessen erachtet;
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V)

(vi)

(vii)

(viii)

der Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse und/oder Kategorie eines Teilfonds der
Gesellschaft kann fiir alle Anlagen mit einem bekannten kurzfristigen Falligkeitsdatum
unter Anwendung der Methode der fortgefiihrten Anschaffungskosten ermittelt werden.
Dies bedeutet, dass eine Anlage zu ihren Anschaffungskosten bewertet wird und in der
Folge eine konstante Abschreibung des Disagios oder Agios bis zur Félligkeit ange-
nommen wird, unabhéngig von den Auswirkungen der schwankenden Zinssétze auf
den Marktwert der Anlagen. Obgleich diese Methode Sicherheit bei der Bewertung bie-
tet, kann sie jedoch zu Zeitrdumen fiihren, in denen der durch die Abschreibungskosten
ermittelte Wert hoher oder niedriger ist als der Preis, den der Teilfonds bei einem Ver-
kauf der Anlage erzielen wiirde. Der Verwaltungsrat wird diese Bewertungsmethode
fortlaufend iiberpriifen und gegebenenfalls Anderungen empfehlen, um sicherzustellen,
dass die Anlagen des betreffenden Teilfonds zu ihrem nach Treu und Glauben vom
Verwaltungsrat festgelegten Marktwert bewertet werden. Ist der Verwaltungsrat der
Ansicht, dass eine Abweichung von den fortgefiihrten Anschaffungskosten je Anteil zu
einer wesentlichen Verwésserung oder zu anderen ungerechten Ergebnissen fiir die An-
teilinhaber fithren kann, so ergreift der Verwaltungsrat gegebenenfalls Korrekturmal-
nahmen, die er fiir angemessen erachtet, um die Verwiésserung oder die ungerechten
Ergebnisse zu beseitigen oder zu verringern, soweit dies verniinftigerweise durchfiihr-
bar ist. Der betreffende Teilfonds behélt die nach der Amortisationskostenmethode er-
mittelten Anlagen grundsétzlich bis zu ihrem jeweiligen Filligkeitstermin in seinem
Portfolio;

die Zinsswaps werden zu ihrem Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf die
geltende Zinskurve ermittelt wird. Swaps, die sich auf Indizes und Finanzinstrumente
beziehen, werden zu ihrem Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf den jewei-
ligen Index oder das jeweilige Finanzinstrument ermittelt wird. Die Bewertung des mit
dem Index oder Finanzinstrument verbundenen Swap-Vertrags basiert auf dem Markt-
wert dieses Swapgeschift, der gemill den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren
nach den Grundsétzen von Treu und Glauben ermittelt wird.

alle anderen Vermdgenswerte werden zum Marktwert bewertet, der nach Treu und
Glauben gemall den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren ermittelt wird;

der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen eine andere Bewertungsmethode zu-
lassen, wenn er der Auffassung ist, dass eine solche Bewertung den beizulegenden Zeit-
wert eines Vermogenswertes der Gesellschaft besser widerspiegelt.

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:

(1)
)

€)

4)

)

alle Darlehen, Rechnungen und Verbindlichkeiten;

alle aufgelaufenen Zinsen auf Darlehen der Gesellschaft (einschlieBlich der aufgelau-
fenen Gebiihren fiir die Zusage solcher Darlehen);

alle aufgelaufenen oder zu zahlenden Verwaltungskosten (einschlielich der Gesamt-
gebiihr und sonstiger Gebiihren von Dritten);

alle bekannten derzeitigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten, einschlieBlich aller fal-
ligen vertraglichen Verpflichtungen zur Zahlung von Geld oder Eigentum, einschliel3-
lich des Betrags der von der Gesellschaft erklarten unbezahlten Dividenden;

eine angemessene Riickstellung fiir kiinftige Steuern auf der Grundlage des Kapitals
und der Ertrdge bis zum jeweiligen Bewertungstag, die von Zeit zu Zeit von der Ge-
sellschaft festgelegt werden, sowie gegebenenfalls andere Riicklagen, die vom Verwal-
tungsrat genehmigt wurden; und
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17.2

(6)

alle anderen Verbindlichkeiten der Gesellschaft, gleich welcher Art und Beschaffen-
heit, mit Ausnahme der Verbindlichkeiten, die durch Anteile der Gesellschaft verbrieft
sind. Bei der Bestimmung der Hohe dieser Verbindlichkeiten hat die Gesellschaft alle
zu zahlenden Aufwendungen und alle der Gesellschaft entstandenen Kosten zu beriick-
sichtigen, die Gesamtgebiihr, die an seine Verwaltungsratsmitglieder (einschlieBlich al-
ler angemessenen Auslagen), die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageberater (falls zu-
treffend), die Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter (falls zutreffend), die Wirt-
schaftspriifer, die Verwahrstelle, die Zentralverwaltung, die Unternechmensvertreter,
die Domizilstellen, die Zahlstellen, die permanenten Vertreter an den Orten der Regist-
rierung, die globalen Vertriebsstellen, Vertriebsstellen, die Sachverwalter, Treuhédnder,
die Korrespondenzbanken und alle anderen Beauftragten des Fonds zu zahlenden Ge-
biihren umfassen, sowie Gebiihren fiir Rechts- und Wirtschaftspriifungsdienste, Kosten
fiir vorgeschlagene Notierungen und die Aufrechterhaltung solcher Notierungen,
Werbe-, Druck-, Berichts- und Verdffentlichungskosten (einschlieBlich angemessener
Marketing- und Werbekosten sowie Kosten fiir die Vorbereitung, Ubersetzung und den
Druck in verschiedenen Sprachen), von Prospekten, Basisinformationsbléttern (KIDs),
Nachtrigen, Erlduterungen, Memoranden, Registrierungserklarungen, Jahres- und
Halbjahresberichten, alle Steuern, die auf das Vermodgen und die Ertrdge des Fonds
erhoben werden (insbesondere die ,,taxe d'‘abonnement und etwaige Stempelgebiih-
ren), Registrierungsgebiihren und sonstige Kosten, die an Regierungs- und Aufsichts-
behorden in den jeweiligen Landern zu zahlen sind, Versicherungskosten, Kosten fiir
auflerordentliche Maflnahmen, die im Interesse der Anteilinhaber durchgefiihrt werden
(insbesondere, u. a., die Einholung von Sachverstindigengutachten und die Fithrung
von Gerichtsverfahren), und alle sonstigen Betriebskosten, einschlielich der Kosten
fiir den Kauf und Verkauf von Vermogenswerten, der tiblichen Transaktionsgebiihren
und Provisionen, die von Depotbanken oder deren Beauftragten erhoben werden (ein-
schlieBlich kostenloser Zahlungen und Quittungen und aller angemessenen Auslagen,
d. h. Stempelsteuern, Registrierungskosten, Wertschriftengebiihren, besondere Trans-
portkosten usw.), ibliche Maklergebiihren und -provisionen, die von Banken und Mak-
lern fiir Wertpapiergeschéfte und dhnliche Transaktionen erhoben werden, Zinsen und
Porto, Telefon-, Fax- und Telexgebiihren sowie alle Kosten im Zusammenhang mit
Wertpapierleihgeschéften (Vermittlungsgebiihren und Transaktionskosten). Die Ge-
sellschaft kann die Verwaltungs- und sonstigen Kosten, die regelmiBig oder wieder-
kehrend anfallen, auf der Grundlage von Schétzungen fiir ein Jahr oder einen anderen
Zeitraum im Voraus berechnen und sie zu gleichen Teilen iiber einen solchen Zeitraum
verteilen.

Das Nettovermdgen der Gesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt der Summe der Nettover-
mogen der verschiedenen Teilfonds.

Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil werden die Ertrdge und Aufwendungen als
taglich anfallend behandelt.

Voriibergehende Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil

Die Gesellschaft kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil eines oder mehrerer
Teilfonds sowie die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen unter den fol-
genden Umstidnden aussetzen:

(1)

wihrend eines Zeitraums, in dem eine der Hauptborsen oder andere Markte, an denen
ein wesentlicher Teil der Anlagen der Gesellschaft, die dem betreffenden Teilfonds zu-
zurechnen sind, notiert oder gehandelt wird, auBBer an gewohnlichen Feiertagen ge-
schlossen ist oder in dem der Handel dort eingeschrénkt oder ausgesetzt ist, sofern eine
solche Einschrinkung oder Aussetzung die Bewertung der Anlagen der Gesellschatft,
die dem betreffenden Teilfonds zuzurechnen sind, beeinflusst;
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17.3

(i1) wihrend des Bestehens einer Situation, die nach Ansicht des Verwaltungsrats einen
Notfall darstellt, aufgrund dessen die VerduBerung oder Bewertung von Vermdgens-
werten der Gesellschaft, die diesem Teilfonds zuzuordnen sind, undurchfiithrbar wire;

(iii) wihrend eines Ausfalls der Kommunikations- oder Berechnungsinstrumente, die nor-
malerweise zur Bestimmung des Preises oder Wertes einer der Anlagen dieses Teil-
fonds oder des aktuellen Preises oder Wertes an einer Borse oder einem anderen Markt
in Bezug auf die diesem Teilfonds zurechenbaren Vermogenswerte verwendet werden;

(iv) wihrend eines Zeitraums, in dem die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Gelder zum
Zwecke von Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen dieses Teilfonds zuriickzu-
fihren, oder wihrend eines Zeitraums, in dem ein Transfer von Geldern, die mit der
Realisierung oder dem Erwerb von Anlagen oder mit Zahlungen, die bei der Riick-
nahme von Anteilen fillig werden, verbunden sind, nach Ansicht des Verwaltungsrats
nicht zu normalen Wechselkursen durchgefiihrt werden kann;

) wenn die Preise der Anlagen, die die Gesellschaft besitzt und die dem betreffenden
Teilfonds zuzurechnen sind, aus anderen Griinden nicht unverziiglich oder genau er-
mittelt werden konnen; oder

(vi) nach der Verdffentlichung einer Mitteilung zur Einberufung einer Hauptversammlung
der Anteilinhaber zum Zwecke der Liquidation der Gesellschaft.

Die Aussetzung eines Teilfonds hat keine Auswirkungen auf die Ermittlung des Nettoinventar-
werts pro Anteil oder auf die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen eines
anderen Teilfonds, der nicht ausgesetzt ist.

Jeder Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag ist unwiderruflich, es sei denn, die Er-
mittlung des Nettoinventarwerts je Anteil wird ausgesetzt.

Eine Mitteilung iiber den Beginn und das Ende eines Aussetzungszeitraums wird in einer luxem-
burgischen Tageszeitung und in einer oder mehreren anderen vom Verwaltungsrat ausgewéhlten
Zeitungen sowie in den offiziellen Publikationen der jeweiligen Lénder, in denen die Anteile der
Gesellschaft verkauft werden, veroffentlicht. Die luxemburgische Aufsichtsbehdrde und die zu-
staindigen Behorden der Mitgliedstaaten der Européischen Union, in denen die Anteile der Ge-
sellschaft vertrieben werden, werden iiber eine solche Aussetzung informiert. Zeichner oder An-
teilinhaber, die eine Zeichnung, die Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen an dem/den
betroffenen Teilfonds beantragt haben, werden ebenfalls benachrichtigt.

Anpassung des Nettoinventarwerts (,,Swing Pricing®)

Unter bestimmten Umstdnden kénnen Zeichnungen, Riicknahmen und Umtauschantrige fiir ei-
nen Teilfonds negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert pro Anteil haben. Wenn Zeich-
nungen, Riicknahmen und/oder der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds dazu fiihren, dass
der Teilfonds zugrunde liegende Anlagen kauft und/oder verkauft, kann der Wert dieser Anlagen
durch Geld-/Briefspannen, Handelskosten und damit verbundene Aufwendungen, einschliefSlich
Transaktionsgebiihren, Maklergebiihren und Steuern, beeinflusst werden.

Diese Investitionstétigkeit kann sich negativ auf den Nettoinventarwert je Anteil auswirken, was
als ,,Verwésserung* bezeichnet wird. Um bestehende oder verbleibende Anleger vor den mogli-
chen Auswirkungen einer Verwésserung zu schiitzen, kann der Fonds eine ,,Swing-Pricing*-
Methode anwenden, die nachstehend ndher erldutert wird.
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18.

Der Fonds kann eine sogenannte ,,Swing-Pricing“-Methode anwenden, bei der der Nettoinven-
tarwert pro Anteil angepasst wird, um die Gesamtkosten fiir den Kauf und/oder Verkauf der
zugrunde liegenden Anlagen zu beriicksichtigen.

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird um einen bestimmten Prozentsatz angepasst, der vom
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit fiir jeden Teilfonds festgelegt und als ,,Swing-Faktor* bezeich-
net wird. Der Swing-Faktor stellt die geschétzte Geld-Brief-Spanne der Vermogenswerte dar, in
die der Teilfonds investiert, sowie die geschétzten Steuern, Handelskosten und damit verbunde-
nen Aufwendungen, die dem Teilfonds durch den Kauf und/oder Verkauf der zugrunde liegen-
den Anlagen entstehen konnen. Da bestimmte Aktienmérkte und Rechtsordnungen unterschied-
liche Gebiihrenstrukturen auf der Kauf- und Verkaufsseite haben konnen, kann der Swing-Fak-
tor flir Nettozeichnungen und -riicknahmen in einem Teilfonds unterschiedlich sein. Im Allge-
meinen wird der Swing-Faktor zwei Prozent (2 %) des Nettoinventarwerts pro Anteil nicht iiber-
schreiten, sofern in der Ergéinzung zu den einzelnen Teilfonds nichts anderes angegeben ist. Es
wird eine regelmiBige Uberpriifung vorgenommen, um die Angemessenheit des Swing-Faktors
im Hinblick auf die Marktbedingungen zu liberpriifen.

Der Verwaltungsrat entscheidet, ob ein teilweiser oder ein vollstindiger Swing beschlossen
wird. Wird ein teilweiser Swing angenommen, wird der Nettoinventarwert pro Anteil nach oben
oder unten angepasst, wenn die Nettozeichnungen oder -riicknahmen in einem Teilfonds einen
bestimmten Schwellenwert {iberschreiten, der vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit fiir jeden
Teilfonds festgelegt wird (der ,,Swing-Schwellenwert*). Wenn ein voller Swing angenommen
wird, gilt kein Swing-Schwellenwert.

Der Swing-Faktor wirkt sich wie folgt auf Zeichnungen oder Riicknahmen aus:

1) wenn ein Teilfonds an einem Bewertungstag Nettozeichnungen verzeichnet (d. h. der
Wert der Zeichnungen ist hoher als der der Riicknahmen) (die gegebenenfalls den
Swing-Schwellenwert {iberschreiten), wird der Nettoinventarwert je Anteil um den
Swing-Faktor nach oben angepasst; und

2) wenn ein Teilfonds an einem Bewertungstag Nettoriicknahmen verzeichnet (d. h. der
Wert der Riicknahmen ist hoher als der der Zeichnungen) (die gegebenenfalls den
Swing-Schwellenwert {iberschreiten), wird der Nettoinventarwert je Anteil um den
Swing-Faktor nach unten angepasst.

Die Volatilitat des Nettoinventarwerts des Teilfonds spiegelt moglicherweise nicht die tatséch-
liche Wertentwicklung des Portfolios wider (und kann daher gegebenenfalls von der Benchmark
des Teilfonds abweichen), was auf die Anwendung von Swing Pricing zuriickzufiihren ist. Die
Performancegebiihr wird gegebenenfalls auf der Grundlage des unverdnderten Nettoinventar-
werts des Teilfonds berechnet.

Der Swing-Pricing-Mechanismus kann auf alle Teilfonds des Fonds angewendet werden.

POOLING

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifika-
tion der Anlagen zu ermdglichen, kann der Verwaltungsrat beschlieen, dass ein Teil oder das
gesamte Vermogen eines Teilfonds gemeinsam mit dem Vermodgen anderer luxemburgischer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen verwaltet wird. In den folgenden Absétzen bezeichnet der
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Begriff ,,gemeinsam verwaltete Rechtstrager jeden Teilfonds und alle Rechtstrdger mit und
zwischen denen mogliche Vereinbarungen zu gemeinsamer Verwaltung bestehen, und der Be-
griff ,,gemeinsam verwaltete Vermogenswerte™ bezeichnet die gesamten Vermogenswerte die-
ser gemeinsam verwalteten Rechtstréiger, die im Rahmen derselben Vereinbarung zur gemein-
samen Verwaltung gemeinsam verwaltet werden.

Im Rahmen der Vereinbarung iiber die gemeinsame Verwaltung ist der Anlageverwalter berech-
tigt, auf konsolidierter Basis fiir die betreffenden gemeinsam verwalteten Rechtspersonen An-
lage-, Desinvestitions- und Portfolioanpassungsentscheidungen zu treffen, die sich auf die Zu-
sammensetzung des Vermogens des Teilfonds auswirken. Jede gemeinsam verwaltete Rechts-
person hélt einen Anteil an den gemeinsam verwalteten Vermogenswerten, der dem Verhéltnis
seines Nettovermdgens zum Gesamtwert der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte ent-
spricht. Diese anteilige Beteiligung gilt fiir jede einzelne im Rahmen der Mitverwaltung gehal-
tene oder erworbene Anlagelinie. Im Falle von Anlage- und/oder Desinvestitionsentscheidungen
bleiben diese Verhiltnisse unberiihrt, und zusitzliche Investitionen werden den gemeinsam ver-
walteten Rechtspersonen nach demselben Verhiltnis zugeteilt, und die verkauften Vermogens-
werte werden anteilig auf die von jeder gemeinsam verwalteten Rechtsperson gehaltenen ge-
meinsam verwalteten Vermogenswerte erhoben.

Im Falle von neuen Zeichnungen von Anteilen eines gemeinsam verwalteten Rechtstrigers wer-
den die Zeichnungserlose dem gemeinsam verwalteten Rechtstriager entsprechend den verdnder-
ten Verhéltnissen zugeteilt, die aus der Nettozunahme des Vermdgens des gemeinsam verwalte-
ten Rechtstragers resultieren, der aus den Zeichnungen Nutzen gezogen hat, und alle Anlageka-
tegorien werden durch eine Ubertragung von Vermdgenswerten von einem gemeinsam verwal-
teten Rechtstrager auf den anderen verdndert, um sie an die verdnderten Verhéltnisse anzupas-
sen. In dhnlicher Weise konnen im Falle von Riicknahmen bei einer der gemeinsam verwalteten
Rechtspersonen die erforderlichen Barmittel auf die von den gemeinsam verwalteten Rechtsper-
sonen gehaltenen Barmittel geméfl den geédnderten Anteilen erhoben werden, die sich aus der
Verringerung des Nettovermogens der gemeinsam verwalteten Rechtsperson ergeben, die von
den Riicknahmen betroffen ist, und in solchen Fillen werden alle Anlagelinien an die geéinderten
Anteile angepasst. Anteilinhaber sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die Vereinbarung {iber
die gemeinsame Verwaltung dazu fithren kann, dass die Zusammensetzung des Vermdgens eines
Teilfonds durch Ereignisse beeinflusst wird, die anderen gemeinsam verwalteten Rechtsperso-
nen zuzurechnen sind, wie z. B. Zeichnungen und Riicknahmen, sofern der Verwaltungsrat der
Gesellschaft oder seine Beauftragten keine spezifischen Maflnahmen ergreifen. Unter sonst glei-
chen Bedingungen fiihren daher Zeichnungen, die bei einer Rechtsperson eingehen, mit der ein
Teilfonds gemeinsam verwaltet wird, zu einer Erh6hung der Barmittelreserve des Teilfonds.
Umgekehrt fithren Riicknahmen eines Rechtstrégers, mit dem ein Teilfonds gemeinsam verwal-
tet wird, zu einem Riickgang der Barreserven des Teilfonds. Zeichnungen und Riicknahmen
konnen jedoch auf dem spezifischen Konto gehalten werden, das fiir jede gemeinsam verwaltete
Rechtsperson auflerhalb der Vereinbarung iiber die gemeinsame Verwaltung eréffnet wurde und
iiber das Zeichnungen und Riicknahmen laufen miissen. Die Mdglichkeit, umfangreiche Zeich-
nungen und Riicknahmen diesen spezifischen Konten zuzuweisen, sowie die Moglichkeit des
Verwaltungsrats der Gesellschaft oder seiner Beauftragten, jederzeit zu beschlieBen, die Betei-
ligung eines Teilfonds an der Vereinbarung iiber die gemeinsame Verwaltung zu beenden, er-
lauben es dem Teilfonds, die Neuanpassung seines Portfolios zu vermeiden, wenn diese Anpas-
sungen die Interessen der Gesellschaft und ihre Anteilinhaber beeintrdchtigen kdnnten.

Wenn eine Anderung der Zusammensetzung des Vermdgens des Teilfonds aufgrund von Riick-
nahmen oder Zahlungen von Gebiihren und Aufwendungen, die einer anderen gemeinsam ver-
walteten Rechtsperson zuzuordnen sind (d. h. nicht dem Teilfonds), zu einem VerstoB3 gegen die
fiir den Teilfonds geltenden Anlagebeschriankungen fiihren konnte, werden die betreffenden
Vermdgenswerte vor der Durchfiihrung der Anderung von der Vereinbarung iiber die gemein-
same Verwaltung ausgeschlossen, damit sie von den daraus resultierenden Anpassungen nicht
betroffen sind.
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Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte eines Teilfonds diirfen nur gemeinsam mit Vermdgens-
werten verwaltet werden, die gemil3 den Anlagezielen angelegt werden sollen, die mit den fiir
die gemeinsam verwalteten Vermogenswerte dieses Teilfonds geltenden Zielen identisch sind,
um sicherzustellen, dass die Anlageentscheidungen vollstdndig mit der Anlagepolitik des Teil-
fonds vereinbar sind. Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte eines Teilfonds diirfen nur ge-
meinsam mit Vermogenswerten verwaltet werden, flir die die Verwahrstelle ebenfalls als Ver-
wahrstelle fungiert, um sicherzustellen, dass die Verwahrstelle in der Lage ist, in Bezug auf die
Gesellschaft ihre Funktionen und Aufgaben gemifl dem OGA-Gesetz liber Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen in vollem Umfang wahrzunehmen. Die Verwahrstelle muss die Vermogens-
werte der Gesellschaft jederzeit von den Vermdgenswerten anderer gemeinsam verwalteter
Rechtspersonen getrennt halten und muss daher jederzeit in der Lage sein, die Vermogenswerte
der Gesellschaft zu identifizieren. Da gemeinsam verwaltete Rechtspersonen eine Anlagepolitik
haben konnen, die nicht genau mit der Anlagepolitik eines der Teilfonds ilibereinstimmit, ist es
moglich, dass die gemeinsam umgesetzte Politik restriktiver ist als die des Teilfonds.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit und ohne Vorankiindigung beschlieBen, die Vereinbarung
iiber die gemeinsame Verwaltung zu beenden.

Die Anteilinhaber konnen sich jederzeit an den eingetragenen Sitz der Gesellschaft wenden, um
iiber den Prozentsatz der Vermogenswerte, die gemeinsam verwaltet werden, und tiber die
Rechtspersonen, mit denen eine solche gemeinsame Verwaltung besteht, zum Zeitpunkt ihrer
Anfrage informiert zu werden. In den Jahres- und Halbjahresberichten werden die Zusammen-
setzung und die Prozentsétze der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte angegeben.

DATENSCHUTZ

Gemal dem geltende luxemburgischen Datenschutzgesetz und, ab dem 25. Mai 2018, der Ver-
ordnung Nr. 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbei-
tung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (,,Datenschutzgesetz‘‘) nimmt die
Gesellschaft in ihrer Eigenschaft als Verantwortliche (,,Verantwortliche™) die elektronische
oder anderweitige Erhebung, Speicherung und Verarbeitung der Daten vor, die von Anlegern
zum Zeitpunkt ihrer Zeichnung bereitgestellt wurden, um die durch die Anleger angeforderten
Dienstleistungen zu erbringen und ihren gesetzlichen Verpflichtungen nachzukommen.

Zu den verarbeiteten Daten konnen der Name, die Kontaktinformationen (einschlieBlich der
Post- und/oder E-Mail-Adresse), die Bankverbindung, der angelegte Betrag des Anlegers (bzw.
seiner Ansprechpartner und/oder wirtschaftlichen Eigentiimer, sofern der Anteilinhaber eine ju-
ristische Person ist) gehoren (,,personenbezogene Daten®).

Der Anleger kann nach eigenem Ermessen die Ubermittlung der personlichen Daten an die Ge-
sellschaft verweigern. In diesem Fall kann jedoch die Zeichnung des Anlegers bei der Gesell-
schaft beeintriachtigt werden.

Die vom Anleger zur Verfiigung gestellten personenbezogenen Daten werden verarbeitet, um
den Vertrag mit der Gesellschaft abzuschlieBen und zu erfiillen, fiir die berechtigten Interessen
der Gesellschaft sowie zur Erfiillung der fiir die Gesellschaft geltenden gesetzlichen Verpflich-
tungen. Insbesondere werden die vom Anteilinhaber zur Verfiigung gestellten personenbezoge-
nen Daten zu folgenden Zwecken verarbeitet, (i) Zeichnung und Riicknahme von Anteilen an
der Gesellschaft, (ii) Fithrung des Anteilinhaberregisters, (iii) Verarbeitung von Zeichnungen
und Riicknahmen sowie Dividendenzahlungen an Anteilinhaber, (iv) Kontoverwaltung, (v) Ver-
senden gesetzlicher Informationen oder Mitteilungen an die Anleger, (vi) Einhaltung der gelten-
den Vorschriften zur Verhinderung von Geldwésche und anderer gesetzlicher Verpflichtungen,
wie z. B. Aufrechterhalten der KontrollmaBnahmen in Bezug auf CSR-/FATCA-Verpflichtun-
gen und (vii) Einhaltung der gesetzlichen und behordlichen Anforderungen, einschlieBlich aus-
landischer Gesetze. Personenbezogene Daten werden nicht zu Werbezwecken verwendet.
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Bei den vorstehend genannten ,,berechtigten Interessen* handelt es sich (i) um die in Punkt (v)
des vorstehenden Absatzes dieses Abschnitts zum Datenschutz beschriebenen Verarbeitungs-
zwecke und (ii) um die Ausiibung der Geschéfte der Gesellschaft gemif3 angemessenen Markt-
standards.

Die personenbezogenen Daten konnen auch von den Datenempfingern der Gesellschaft (die
~<Empfianger®) verarbeitet werden, die sich im Zusammenhang mit den oben genannten Zwe-
cken auf die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, die Verwahrstelle und die Zahl-
stelle, die Hauptverwaltung, den Wirtschaftspriifer, die Vertriebsstelle, die Rechtsberater und
ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen oder sonstige Dritte beziehen, die die Tétigkeit der
Gesellschaft unterstiitzen.

Die Empfénger konnen die personenbezogenen Daten unter eigener Verantwortung an ihre Be-
auftragten, Delegierten und/oder Dienstleister weitergeben, die mit der Erbringung von Verwal-
tungs-, Computer- oder anderen Dienstleistungen oder Einrichtungen beauftragt sind (die ,,Un-
terempfinger®), die die personenbezogenen Daten zum Zweck der Unterstilitzung der Empfén-
ger bei der Erbringung ihrer Dienstleistungen fiir den fiir die Verarbeitung Verantwortlichen
und/oder zur Unterstiitzung der Empfinger bei der Erfiillung ihrer eigenen rechtlichen Ver-
pflichtungen verarbeiten. Die Empfanger und die Unterempfanger konnen sowohl innerhalb als
auch auBlerhalb der Europdischen Union (,,EU*) anséssig sein.

Wenn die Empfanger in einem Land auflerhalb der EU, das kein angemessenes Schutzniveau fiir
personenbezogene Daten gewihrleistet, ansdssig sind, hat der Datenverantwortliche mit den be-
treffenden Empféngern rechtsverbindliche Ubermittlungsvertriige in Form der von der EU-Kom-
mission genehmigten Standardvertragsklauseln abgeschlossen. In diesem Zusammenhang haben
die betroffenen Personen das Recht, Kopien des betreffenden Dokuments, das die Ubermitt-
lung(en) personenbezogener Daten in diese Lander ermoglicht, anzufordern, indem sie sich
schriftlich an den Datenverantwortlichen wenden. Die Empfanger und Unterempfinger konnen
die personenbezogenen Daten gegebenenfalls als Datenverarbeiter (bei der Verarbeitung der
personenbezogenen Daten auf Anweisung des Datenverantwortlichen) oder als gesonderte Da-
tenverantwortliche (bei der Verarbeitung der personenbezogenen Daten fiir ihre eigenen Zwe-
cke, d. h. zur Erfiillung ihrer eigenen gesetzlichen Verpflichtungen) verarbeiten.

Nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften konnen die personenbezogenen Daten auch an
Dritte wie staatliche oder Aufsichtsbehdrden iibertragen werden, u. a. an Steuerbehorden. Ins-
besondere konnen personenbezogene Daten gegeniiber den Steuerbehdrden von Luxemburg of-
fengelegt werden, die wiederum in ihrer Funktion als Verantwortliche diese Daten an ausléndi-
sche Steuerbehdrden weitergeben diirfen.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Datenschutzgesetzes nimmt der Anleger zur
Kenntnis, dass er das Recht hat:

e auf seine personenbezogenen Daten zuzugreifen,

seine personenbezogenen Daten zu korrigieren, falls diese falsch oder unvollstindig
sind,

der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten zu widersprechen,

die Verwendung seiner personenbezogenen Daten einzuschrinken,

die Loschung seiner personenbezogenen Daten zu fordern,

die Ubertragung seiner personenbezogenen Daten zu fordern.

Der Anleger nimmt auBlerdem zur Kenntnis, dass er das Recht hat, bei der Nationalen Daten-
schutzkommission (,,CNPD*) eine Beschwerde einzureichen.
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20.

20.1

Der Anleger kann die obigen Rechte geltend machen, indem er an Schreiben an die Verwal-
tungsgesellschaft an folgende Adresse richtet: 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg.

Vorbehaltlich etwaiger gesetzlich vorgeschriebener Zeitrdume diirfen personenbezogene Daten
nur so lange aufbewahrt werden, wie sie zur Verarbeitung bendtigt werden.

BESTIMMTE ERWAGUNGEN ZUR BESTEUERUNG IN LUXEMBURG

Nachfolgend findet sich eine Zusammenfassung bestimmter wesentlicher steuerlicher Folgen
des Erwerbs, des Besitzes und der VerduB3erung von Anteilen in Luxemburg. Sie erhebt keinen
Anspruch darauf, eine vollstindige Analyse aller moglichen Steuersituationen zu sein, die fiir
eine Entscheidung tiber den Kauf, den Besitz oder den Verkauf von Anteilen relevant sein kon-
nen. Sie ist nur in diesem Dokument enthalten, um vorldufige Informationen zu bieten. Sie ist
nicht als rechtliche oder steuerliche Beratung gedacht und sollte nicht als solche ausgelegt wer-
den. Diese Zusammenfassung ldsst keine Schlussfolgerungen im Hinblick auf Themenbereiche
zu, die nicht speziell angesprochen werden. Die nachfolgende Beschreibung des Luxemburger
Steuerrechts beruht auf den geltenden Luxemburger Gesetzen und Verordnungen und deren
Auslegung durch die Luxemburger Steuerbehdrden zum Datum des Prospekts. Diese Gesetze
und Auslegungen unterliegen Anderungen, die mdglicherweise nach diesem Datum eingefiihrt
werden und auch riickwirkend gelten konnen.

Potenzielle Kéufer der Anteile sollten ihre eigenen Steuerberater zu den besonderen steuerlichen
Folgen der Zeichnung, des Kaufs, des Besitzes und der VerduBerung der Anteile konsultieren,
einschlieflich der Anwendung und Auswirkung von Bundes-, Staats- oder Kommunalsteuern
nach den Steuergesetzen des GroBherzogtums Luxemburg und jedes Landes, in dem sie anséssig
oder Staatsbiirger sind.

Bitte beachten Sie, dass der unter den jeweiligen Rubriken verwendete Begriff des Wohnsitzes
nur fiir Zwecke der luxemburgischen Einkommensteuerveranlagung gilt. Jede Bezugnahme in
diesem Abschnitt auf eine Steuer, einen Zoll, eine Gebiihr, eine Abgabe oder andere Kosten bzw.
Einbehalte dhnlicher Art bezieht sich ausschlieBlich auf luxemburgisches Steuerrecht und/oder
Konzepte. Nehmen Sie bitte auch zur Kenntnis, dass ein Verweis auf Luxemburger Einkommen-
steuern im Allgemeinen auch Korperschaftsteuern (impot sur le revenu des collectivités), Ge-
werbesteuern (impot commercial communal), einen Solidarititszuschlag (contribution au fonds
pour [’emploi) sowie Einkommensteuern natiirlicher Personen (impodt sur le revenu des person-
nes physiques) umfasst. Korperschaftsteuerpflichtige Gesellschaften konnen auflerdem der Ver-
mogensteuer (impot sur la fortune) sowie anderen Gebiihren, Abgaben und Steuern unterliegen.

Die Korperschaftssteuer, die Gewerbesteuer und der Solidaritdtszuschlag sind fiir die meisten in
Luxemburg steuerlich anséssigen Unternehmen unverinderlich. Steuerzahler, die natiirliche Per-
sonen sind, unterliegen im Allgemeinen der Einkommensteuer und dem Solidarititszuschlag.
Unter bestimmten Umstinden kann die Gewerbesteuer auch dann erhoben werden, wenn ein-
zelne Steuerpflichtige im Rahmen der Verwaltung eines Berufs- oder Gewerbebetriebs handeln.

Die Gesellschaft

Nach geltendem Recht und gingiger Praxis unterliegt weder die Gesellschaft einer Luxemburger
Einkommen- oder Nettovermdgenssteuer noch unterliegen Ausschiittungen, Riicknahmen oder
Zahlungen der Gesellschaft an ihre Anteilinhaber im Rahmen der Anteile und der Ausschiittung
von Liquidationserldsen einer Luxemburger Quellensteuer.

Zum Datum dieses Prospekts unterliegt die Gesellschaft keiner luxemburgischen Steuer mit

Ausnahme einer Eintragungsgebiihr von 75 EUR bei Anderung der Satzung und einer Zeich-
nungssteuer (taxe d'abonnement) von 0,05 % pro Jahr, die vierteljdhrlich zu zahlen ist und auf
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20.2

20.3

das gesamte Nettovermogen der Gesellschaft zum Ende des jeweiligen Kalenderquartals berech-
net wird, sofern nicht ein erméBigter Steuersatz von 0,01 % pro Jahr gilt. Zudem kdnnen einige
Befreiungen von der Zeichnungssteuer Anwendung finden:

Die Gesellschaft kann einer Quellensteuer auf Dividenden und Zinsen sowie einer Steuer auf
Kapitalgewinne im Herkunftsland seiner Anlagen unterliegen. Da die Gesellschaft selbst von
der Einkommenssteuer befreit ist, kann die gegebenenfalls an der Quelle erhobene Quellensteuer
in Luxemburg nicht angerechnet/erstattet werden. Ob die Gesellschaft in den Genuss eines von
Luxemburg abgeschlossenen Doppelbesteuerungsabkommens kommen kann, muss von Fall zu
Fall gepriift werden. Da die Gesellschaft als Investmentgesellschaft strukturiert ist (im Gegen-
satz zu einer bloBen Miteigentiimerschaft an Vermogenswerten), kdnnen bestimmte von Luxem-
burg unterzeichnete Doppelbesteuerungsabkommen direkt auf die Gesellschaft anwendbar sein.

In Luxemburg haben regulierte Investmentfonds, wie z. B. SICAVs, den Status von Steuer-
pflichtigen fir MWSt.-Zwecke. Dementsprechend wird die Gesellschaft fiir Mehrwertsteuer-
zwecke als Steuerpflichtige ohne Recht auf Vorsteuerabzug betrachtet. In Luxemburg gilt eine
Mehrwertsteuerbefreiung fiir Dienstleistungen, die als Fondsverwaltungsdienste qualifiziert
sind. Andere Dienstleistungen, die fiir die Gesellschaft erbracht werden, kdnnten moglicher-
weise Mehrwertsteuer auslosen und eine Mehrwertsteuerregistrierung in Luxemburg erfordern.
Durch eine solche MwSt.-Registrierung wird die Gesellschaft in der Lage sein, ihrer Pflicht zur
Selbstveranlagung der in Luxemburg als fillig erachteten MwSt. auf steuerpflichtige Dienstleis-
tungen (oder in gewissem Umfang auf im Ausland erworbene Waren) nachzukommen.

Grundsitzlich besteht in Luxemburg keine Mehrwertsteuerpflicht fiir Zahlungen der Gesell-
schaft an ihre Anteilinhaber, soweit diese Zahlungen mit der Zeichnung von Anteilen verbunden
sind und nicht das Entgelt fiir eine steuerpflichtige Dienstleistung darstellen.

Anteilinhaber

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt 20.3 unterliegen Anteilinhaber in Luxemburg kei-
ner Kapitalertrags-, Einkommens- oder Quellensteuer, es sei denn, die Anteilinhaber sind in Lu-
xemburg ansdssige oder nicht anséssige Anteilinhaber, die in Luxemburg eine Betriebsstitte
oder einen stindigen Vertreter haben.

Informationsaustausch
a) FATCA

Definierte Begriffe, die in diesem Abschnitt verwendet werden, haben die Bedeutung, die
im Gesetz Luxemburgs vom 24. Juli 2015 festgelegt wurde, welches das Model 1-Regie-
rungsabkommen zwischen dem GroBherzogtums Luxemburg und der Regierung der Verei-
nigten Staaten von Amerika zur Verbesserung der Internationalen Einhaltung der Steuervor-
schriften umsetzt, sowie in Bezug auf die Informationsmeldebestimmungen der Vereinigten
Staaten, die allgemein als Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) (das ,,FATCA-
Gesetz”), bekannt sind, falls nicht hierin anderweitig festgelegt.

Die Gesellschaft unterliegt moglicherweise der sogenannten FATCA-Gesetzgebung, die
grundsitzlich vorschreibt, dass nicht-US-amerikanische Finanzinstitute, die die FATCA-
Regelungen nicht einhalten, sowie das unmittelbare oder mittelbare Eigentum von US-Per-
sonen an Nicht-US-Unternehmen dem US-amerikanischen Internal Revenue Service zu
melden sind.

Im Rahmen der Umsetzung der Vorschriften des United States Hiring Incentives to Restore

Employment (HIRE) Act vom 18. Mérz 2010, gemeinhin als Foreign Account Tax Compli-
ance Act (FATCA) bekannt, sowie anderer darunter erlassener Vorschriften (,, FATCA*) hat
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die US-Regierung Regierungsabkommen mit bestimmten auslédndischen Staaten ausgehan-
delt, die die Berichterstattungs- und Compliance-Anforderungen fiir Unternehmen optimie-
ren sollen, die sich in diesen Staaten niederlassen und FATCA unterliegen.

Luxemburg hat eine durch das FATCA-Gesetz umgesetzte Model 1 Intergovernmental Ag-
reement abgeschlossen, die von Finanzinstituten in Luxemburg gegebenenfalls die Meldung
von Informationen zu Finanzkonten, die gegebenenfalls von Specified US Persons gehalten
werden, an die Luxemburger Steuerbehorden fordert (administration des contributions di-
rectes).

Im Rahmen des FATCA-Gesetzes wird die Gesellschaft voraussichtlich als meldendes Lu-
xemburger Finanzinstitut behandelt.

Im Rahmen dieses Status ist die Gesellschaft verpflichtet, regelméBig Informationen tiber
all ihre Anteilinhaber einzufordern und zu verifizieren. Auf Antrag der Gesellschaft stimmt
jeder Anteilinhaber der Bereitstellung bestimmter Informationen zu, bei einer passiven Non-
Financial Foreign Entity (,,NFFE*) einschlieBlich Informationen zu den Controlling Persons
dieser NFFE, die von den erforderlichen Nachweisdokumenten begleitet werden. Ebenso
verpflichtet sich jeder Anteilinhaber, der Gesellschaft innerhalb von dreifig (30) Tagen aktiv
alle Informationen mitzuteilen, die sich auf seinen Status auswirken wiirden, wie z. B. eine
neue Postanschrift oder eine neue Wohnsitzadresse.

FATCA kann dazu fiihren, dass die Gesellschaft verpflichtet ist, den Namen, die Adresse
und die Steuernummer (sofern verfiigbar) ihrer Anteilinhaber sowie Informationen wie Kon-
tostand, Ertrdge und Bruttoerldse (nicht erschopfende Liste) gemal den Bestimmungen des
FATCA-Gesetzes an die Luxemburger Steuerbehorden zu iibermitteln. Diese Informationen
werden von den luxemburgischen Steuerbehorden an die US-Steuerbehorde Internal Reve-
nue Service weitergeleitet.

Anteilinhaber, die als passive NFFEs gelten, vereinbaren, gegebenenfalls ihre beherrschen-
den Personen iiber die Verarbeitung ihrer Daten durch die Gesellschaft zu informieren.

Weiterhin ist die Gesellschaft verantwortlich fiir die Verarbeitung der personenbezogenen
Daten. Jeder Anteilinhaber hat das Recht, auf seine an die Luxemburger Steuerbehdrden
iibermittelten Daten zuzugreifen und diese Daten zu korrigieren (falls erforderlich). Samtli-
che von der Gesellschaft erhobenen Daten werden in Ubereinstimmung mit dem Daten-
schutzgesetz (wie oben definiert) gehandhabt.

Zwar wird die Gesellschaft sich bemiihen, alle ihr auferlegten Verpflichtungen zu erfiillen,
um die Erhebung der FATCA-Quellensteuer zu vermeiden, doch kann nicht garantiert wer-
den, dass sie dazu in der Lage sein wird. Wenn infolge des FATCA-Gesetzes eine Quellen-
steuer oder Strafe gegen die Gesellschaft verhdngt wird, kann der Wert der Anteile im Besitz
der Anteilinhaber erhebliche Verluste erleiden. Ein Versdumnis der Gesellschaft, diese In-
formationen von jedem Anteilinhaber einzuholen und an die luxemburgischen Steuerbehdr-
den weiterzuleiten, kann eine Quellensteuer in Hohe von 30 % auf Zahlungen von Einkiinf-
ten aus US-Quellen und auf Erlose aus dem Verkauf von Immobilien oder anderen Vermo-
genswerten, die zu Zinsen und Dividenden aus US-Quellen fithren kdnnen, sowie Strafen
auslosen.

Wenn ein Anteilinhaber den Aufforderungen der Gesellschaft zur Bereitstellung von Unter-
lagen nicht nachkommt, kann er mit Steuern und/oder Strafen belastet werden, die der Ge-
sellschaft aufgrund der Nichtbereitstellung der Informationen auferlegt werden, und die Ge-
sellschaft kann nach eigenem Ermessen die Anteile dieses Anteilinhabers zuriicknehmen.
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b)

Anteilinhaber, die iiber Intermediére investieren, werden darauf hingewiesen, zu priifen, ob
und wie ihre Intermedidre diese US-Quellensteuer- und Meldevorschriften einhalten wer-
den.

Die Anteilinhaber sollten einen US-Steuerberater konsultieren oder sich anderweitig profes-
sionell {iber die vorstehend genannten Anforderungen beraten lassen.

CRS

In diesem Abschnitt verwendete Begriffe haben die Bedeutung, die im CRS-Gesetz fiir sie
festgelegt wurde, sofern hierin nichts anderes bestimmt wurde.

Die Gesellschaft kann dem Gemeinsamen Meldestandard fiir den automatischen Austausch
von Informationen iiber Finanzkonten in Steuersachen geméll dem CRS-Gesetz (,,CRS*)
unterliegen, wie im gednderten luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 {iber den
Gemeinsamen Meldestandard zur Umsetzung der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9.
Dezember 2014 im Hinblick auf den obligatorischen Informationsaustausch im Bereich der
Besteuerung und zur Umsetzung des am 29. Oktober 2014 in Berlin unterzeichneten multi-
lateralen Abkommens der zustindigen Behorden der OECD iiber den automatischen Aus-
tausch von Informationen iiber Finanzkonten mit Wirkung vom 1. Januar 2016 (,,CRS-Ge-
setz*) dargelegt.

Im Rahmen des CRS-Gesetzes wird die Gesellschaft voraussichtlich als meldendes Luxem-
burger Finanzinstitut behandelt. Als solches muss die Gesellschaft den Luxemburger Steu-
erbehorden jahrlich entsprechende personenbezogene und finanzielle Informationen mel-
den, unter anderem zur ldentifizierung von, zu Bestinden von und Zahlungen an (i) be-
stimmte Anteilinhaber, die als meldepflichtige Personen gelten, und (ii) beherrschende Per-
sonen bestimmter Nichtfinanzunternehmen (,,NFU®), die ihrerseits meldepflichtige Perso-
nen sind. Diese Informationen, die in Anhang I des CRS-Gesetzes ausfiihrlich beschrieben
sind (die ,,Informationen*), umfassen personenbezogene Daten der meldepflichtigen Per-
sonen.

Die Fihigkeit der Gesellschaft, seine Berichtspflichten geméall CRS-Gesetz zu erfiillen,
héngt davon ob, dass jeder Anteilinhaber der Gesellschaft die Informationen zusammen mit
den erforderlichen Nachweisen liefert. In diesem Zusammenhang wird den Anteilinhabern
hiermit mitgeteilt, dass die Gesellschaft als datenverarbeitende Stelle die Informationen zu
den im CRS-Gesetz festgelegten Zwecken verarbeitet. Die Anteilinhaber, die sich als pas-
sive NFU qualifizieren, verpflichten sich, ihre beherrschenden Personen, falls zutreffend,
iiber die Verarbeitung ihrer Informationen durch die Gesellschaft zu informieren.

Weiterhin ist die Gesellschaft fiir die Verarbeitung personenbezogener Daten verantwortlich
und jeder Anteilinhaber hat das Recht, auf die an die luxemburgischen Steuerbehdrden iiber-
mittelten Daten zuzugreifen und diese Daten (falls erforderlich) zu korrigieren. Sdmtliche
von der Gesellschaft erhobenen Daten werden in Ubereinstimmung mit dem Datenschutz-
gesetz (wie oben definiert) gehandhabt.

Die Anteilinhaber werden weiterhin dariiber informiert, dass die Informationen, die melde-
pflichtige Personen betreffen, den Luxemburger Steuerbehdrden gegeniiber jahrlich zu den
im CRS-Gesetz festgelegten Zwecken offengelegt werden. Die Luxemburger Steuerbehor-
den werden die gemeldeten Informationen auf eigene Verantwortung letzten Endes an die
zustindige Behorde der meldepflichtigen Rechtsordnung weitergeben. Insbesondere werden
die meldepflichtigen Personen darauf hingewiesen, dass bestimmte von ihnen durchgefiihrte
Geschifte anhand der Ausstellung von Berichten gemeldet werden, und dass ein Teil dieser
Informationen als Grundlage fiir die jéhrliche Offenlegung an die luxemburgischen Steuer-
behorden dient.
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Ferner verpflichten sich die Anteilinhaber, die Gesellschaft innerhalb von dreifig (30) Tagen
nach Erhalt dieser Erklarungen zu informieren, wenn die darin enthaltenen personenbezo-
genen Daten nicht korrekt sind. Die Anteilinhaber verpflichten sich ferner, die Gesellschaft
unverziiglich {iber alle Anderungen im Zusammenhang mit den Informationen zu informie-
ren und ihr alle entsprechenden Nachweise zukommen zu lassen, nachdem diese Anderun-
gen eingetreten sind.

Zwar wird die Gesellschaft sich bemiihen, alle ihr auferlegten Verpflichtungen zu erfiillen,
um Bufligelder oder Strafen nach dem CRS-Gesetz zu vermeiden, doch kann nicht zugesi-
chert werden, dass die Gesellschaft in der Lage sein wird, diese Verpflichtungen zu erfiillen.
Falls in Folge des CRS-Gesetzes eine Geldstrafe oder ein Bu3geld gegen die Gesellschaft
verhéngt wird, kann der Wert der von den Anteilinhabern gehaltenen Anteile erhebliche
Verluste erleiden.

Anteilinhaber, die den Informations- oder Dokumentationsanforderungen der Gesellschaft
nicht nachkommen, kénnen fiir Strafen haftbar gemacht werden, die der Gesellschaft aufer-
legt werden, weil sie es versdumt haben, die Informationen zur Verfiigung zu stellen oder
aufgrund der Offenlegung der Informationen durch die Gesellschaft gegeniiber den luxem-
burgischen Steuerbehdrden, und die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen die Anteile
dieser Anteilinhaber zuriicknehmen.

Potenzielle Anleger sollten sich iiber die Gesetze und Vorschriften, insbesondere die
steuerlichen Vorschriften (aber auch die Vorschriften in Bezug auf Devisenkontrollen
und die Zugehorigkeit zu verbotenen Personen), die fiir die Zeichnung, den Kauf, den
Besitz, den Umtausch und die Riicknahme von Anteilen in dem Land ihrer Staatsan-
gehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Sitzes gelten, sowie iiber ihre aktuelle steuer-
liche Situation und den aktuellen Steuerstatus der Gesellschaft in Luxemburg infor-
mieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

20.4 Geltendes Recht

21.
21.1

Das Bezirksgericht Luxemburg ist der Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten zwischen den
Anteilinhabern und der Gesellschaft. Es gilt das Gesetz Luxemburgs. Die englische Fassung
dieses Prospekts ist ausschlaggebend und bei eventuellen Unklarheiten in einer Prospektiiber-
setzung maf3geblich.

Die Angaben in diesem Prospekt beruhen auf den zum Datum dieses Prospekts im GroBherzog-
tum Luxemburg geltenden Gesetzen und Gepflogenheiten und unterliegen Anderungen dieser
Gesetze und Gepflogenheiten.

HAUPTVERSAMMLUNGEN, BERICHTE UND RECHTE DER ANLEGER

Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber wird am letzten Dienstag im April eines jeden
Jahres (es sei denn, dieser Tag fallt auf einen gesetzlichen Feiertag, in diesem Fall auf den néchs-
ten Luxemburger Geschéftstag) um 11:00 Uhr am Sitz der Gesellschaft abgehalten. Die Einla-
dungen zu allen Hauptversammlungen werden allen eingetragenen Anteilinhabern mindestens
acht (8) Tage vor der Versammlung per Post an ihre eingetragene Adresse zugesandt. Die Ein-
berufung enthélt Angaben zu Ort und Zeit der Versammlung sowie den Zulassungsbedingungen,
umfasst die Tagesordnung und verweist auf die Anforderungen des luxemburgischen Rechts in
Bezug auf die Beschlussfahigkeit und die Mehrheitsverhdltnisse auf solchen Versammlungen.
Soweit nach luxemburgischem Recht erforderlich, werden weitere Mitteilungen im RESA und
in einer luxemburgischen Zeitung verdffentlicht.

76



21.2  Jahres- und Halbjahresberichte

21.3

22.
22.1

Gepriifte Jahresberichte und ungepriifte Halbjahresberichte werden den Anteilinhabern auf An-
frage zugesandt und zur offentlichen Einsichtnahme auf der Website www.generali-invest-
ments-luxembourg.com und an jedem der eingetragenen Sitze der Gesellschaft bzw. der Haupt-
verwaltung zur Verfiigung gestellt, wobei der letzte Jahresbericht mindestens fiinfzehn (15) Tage
vor der Jahreshauptversammlung verfiigbar sein muss. Die Halbjahresberichte werden innerhalb
von zwei (2) Monaten nach Ende des jeweiligen Zeitraums veroffentlicht.

Die Gesellschaft wird gepriifte Jahresberichte zum 31. Dezember und ungepriifte Halbjahresbe-
richte zum 30. Juni ver6ffentlichen.

Das Geschiéftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.
Die Konsolidierungswéhrung der Gesellschaft ist der EURO (,,EUR®).
Rechte der Anleger

Die Gesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass jeder Anleger seine Anlegerrechte, insbe-
sondere das Recht auf Teilnahme an den Hauptversammlungen der Anteilinhaber, nur dann in
vollem Umfang direkt gegeniiber der Gesellschaft ausiiben kann, wenn der Anleger selbst und
auf seinen eigenen Namen im Anteilinhaberregister der Gesellschaft eingetragen ist. In Fallen,
in denen ein Anleger iiber einen Vermittler in die Gesellschaft investiert, der in seinem eigenen
Namen, aber im Auftrag des Anlegers in die Gesellschaft investiert, (i) ist es fiir den Anleger
unter Umstdnden nicht immer moglich, bestimmte Rechte als Anteilseigner direkt gegeniiber der
Gesellschaft Fonds auszuiiben und (ii) konnen die Rechte des Anlegers auf Entschiddigung im
Falle von Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder der Nichteinhaltung von
Anlagevorschriften und/oder anderen Fehlern auf der Ebene der Gesellschaft beeintrachtigt wer-
den. Anlegern wird empfohlen, sich iiber ihre Rechte beraten zu lassen.

LIQUIDATION — AUFLOSUNG UND ZUSAMMENFUHRUNG VON TEILFONDS
Auflésung und Liquidation der Gesellschaft

Die Gesellschaft kann jederzeit durch einen Beschluss der Hauptversammlung der Anteilinhaber
aufgelost werden, sofern die in der Satzung festgelegten Anforderungen an die Beschlussfahig-
keit und die Mehrheit erfiillt sind.

Sinkt das Kapital unter zwei Drittel des im OGA-Gesetz vorgesehenen Mindestkapitals, muss
der Verwaltungsrat der Hauptversammlung der Anteilinhaber die Frage der Auflosung der Ge-
sellschaft vorlegen. Die Hauptversammlung, die nicht beschlussfahig sein muss, entscheidet mit
einfacher Mehrheit der auf der Versammlung anwesenden und vertretenen Stimmen der Anteile.

Die Frage der Auflosung der Gesellschaft ist ebenfalls der Hauptversammlung der Anteilinhaber
zu verweisen, sofern das Kapital unter ein Viertel des Mindestkapitals sinkt. In diesem Fall wird
die Hauptversammlung ohne Anforderungen im Hinblick auf die Beschlussfahigkeit abgehalten
und die Auflésung kann von Anteilsinhabern beschlossen werden, die ein Viertel der auf der
Versammlung anwesenden und vertretenen Stimmen halten.

Die Versammlung ist so einzuberufen, dass sie innerhalb einer Frist von vierzig (40) Tagen nach
dem Zeitpunkt stattfindet, zu dem festgestellt wurde, dass das Nettovermogen der Gesellschaft

unter zwei Drittel beziehungsweise ggf. ein Viertel des gesetzlichen Mindestbetrags gefallen ist.

Die Ausgabe neuer Anteile durch die Gesellschaft wird an dem Tag eingestellt, an dem die Mit-
teilung iiber die Hauptversammlung der Anteilinhaber, der die Auflosung und Liquidation der
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Gesellschaft vorgeschlagen wird, verdffentlicht wird. Von der Hauptversammlung der Anteilin-
haber sind ein oder mehrere Liquidatoren zu ernennen, um die Vermogenswerte der Gesellschaft
unter der Aufsicht der zustdndigen Aufsichtsbehdrde im besten Interesse der Anteilseigner zu
verwerten. Die Erlose aus der Liquidation der einzelnen Teilfonds, abziiglich aller Liquidations-
kosten, werden von den Liquidatoren unter den Inhabern von Anteilen der einzelnen Klassen
und/oder Kategorien gemél ihren jeweiligen Rechten verteilt. Die von den Anteilinhabern am
Ende des Liquidationsverfahrens nicht eingeforderten Betrdge werden gemil3 luxemburgischem
Recht bei der Caisse de Consignations in Luxemburg hinterlegt, bis die Verjdhrungsfrist abge-
laufen ist.

SchlieBung eines Teilfonds, einer Klasse oder Kategorie

Falls der Wert des gesamten Nettovermogens eines Teilfonds, einer Klasse oder Kategorie aus
irgendeinem Grund gesunken ist oder den vom Verwaltungsrat festgelegten Mindestbetrag fiir
diesen Teilfonds, diese Klasse und/oder Kategorie nicht erreicht hat, um wirtschaftlich effizient
betrieben zu werden, oder im Falle einer wesentlichen Verdnderung der politischen, wirtschaft-
lichen oder monetéren Situation in Bezug auf diesen Teilfonds, diese Klasse und/oder Kategorie,
die potenziell erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Investitionen des Teilfonds, der
Klasse und/oder Kategorie haben konnte, oder aus Griinden der wirtschaftlichen Vernunft kann
der Verwaltungsrat beschliefen, alle Anteile des betreffenden Teilfonds, dieser Klasse und/oder
Kategorie zum Nettoinventarwert je Anteil (unter Berticksichtigung der tatsdchlichen VerdufB3e-
rungspreise von Investitionen und VerduBerungskosten), der am Bewertungstag berechnet wird,
zu zwangsweise zuriickzunehmen, an dem eine solche Entscheidung in Kraft tritt.

Die Gesellschaft wird den Inhabern des betreffenden Teilfonds, der betreffenden Klasse
und/oder Kategorie vor dem Datum des Inkrafttretens der Zwangsriicknahme eine Mitteilung
zustellen, in der die Griinde fiir die Riicknahme und das Verfahren fiir die Riicknahme angege-
ben werden: Die eingetragenen Inhaber werden schriftlich benachrichtigt.

Sofern im Interesse der Anteilinhaber oder zur Wahrung der Gleichbehandlung zwischen den
Anteilinhabern nichts anderes beschlossen wird, konnen die Anteilinhaber des betreffenden Teil-
fonds, der betreffenden Klasse und/oder Kategorie vor dem Datum des Inkrafttretens der
Zwangsriicknahme weiterhin die kostenlose Riicknahme oder den kostenlosen Umtausch ihrer
Anteile beantragen (jedoch unter Berlicksichtigung der tatsdchlichen Realisierungspreise der
Anlagen und der Realisierungskosten).

Jeder Zeichnungsantrag wird ab dem Zeitpunkt der Entscheidung des zustindigen Organs der
Gesellschaft iiber die Beendigung, die Zusammenlegung oder die Ubertragung des betreffenden
Teilfonds, der Klasse und/oder Kategorie ausgesetzt.

Dariiber hinaus kann die Hauptversammlung der Anteilinhaber eines Teilfonds, einer Klasse
oder Kategorie auf Vorschlag des Verwaltungsrats die Riicknahme aller Anteile des betreffenden
Teilfonds, der betreffenden Klasse und/oder Kategorie beschlieBen und den Anteilinhabern den
Nettoinventarwert ihrer Anteile (unter Berlicksichtigung der tatsdchlichen VerduBerungspreise
der Anlagen und der VerduB3erungskosten) erstatten, der an dem Bewertungstag berechnet wird,
an dem dieser Beschluss wirksam wird. Fiir eine solche Hauptversammlung der Anteilinhaber,
die mit einfacher Mehrheit der auf der Versammlung anwesenden oder vertretenen Anteile be-
schlieBt, ist keine Beschlussfahigkeit erforderlich.

Vermogenswerte, die bei der Durchfiihrung der Riicknahme nicht an die Begiinstigten ausge-
zahlt werden kdnnen, werden bei der Caisse de Consignations im Namen der Berechtigten hin-

terlegt.

Alle zuriickgenommenen Anteile sind von der Gesellschaft zu 16schen.
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22.3  Verschmelzung, Aufteilung oder Ubertragung von Teilfonds, Klassen und Kategorien

23.
23.1

Wie in der Satzung vorgesehen, hat der Verwaltungsrat das Recht, von Zeit zu Zeit einen Teil-
fonds, eine Klasse oder Kategorie zusammenzulegen oder zu teilen oder einen oder mehrere
Teilfonds, Klassen und/oder Kategorien auf einen anderen Luxemburger oder ausldndischen
OGAW zu iibertragen. Im Falle einer Verschmelzung oder Spaltung von Teilfonds, Klassen
und/oder Kategorien haben die bestehenden Anteilinhaber der jeweiligen Teilfonds, Klassen
oder Kategorien das Recht, innerhalb eines Monats nach Bekanntgabe eines solchen Ereignisses
die kostenlose Riicknahme ihrer Anteile durch die Gesellschaft zu verlangen. Jede Verschmel-
zung im Sinne von Artikel 1 Abs. 20 OGA-Gesetz wird in Ubereinstimmung mit Kapitel 8 OGA-
Gesetz durchgefiihrt.

Der Verwaltungsrat entscheidet {iber den Zeitpunkt des Inkrafttretens einer Verschmelzung der
Gesellschaft mit einem anderen OGAW gemél Artikel 66 Abs. 4 OGA-Gesetz.

INFORMATIONEN, DIE DER OFFENTLICHKEIT ZUGANGLICH SIND

Verwendung von Benchmarks

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter verwenden Benchmarks im Sinne
der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016
tiber Indizes, die als Benchmarks fiir Finanzinstrumente und Finanzkontrakte oder zur Messung
der Wertentwicklung von Investmentfonds verwendet werden, in der jeweils giiltigen Fassung
(die ,,Benchmark-Verordnung®).

Um ihren gesetzlichen Verpflichtungen nachzukommen, hat die Verwaltungsgesellschaft einen
schriftlichen Plan verabschiedet, in dem MaBnahmen festgelegt sind, die sie in Bezug auf den
jeweiligen Teilfonds ergreifen wird, falls sich eine der in der nachstehenden Tabelle aufgefiihr-
ten Benchmarks wesentlich dndert oder nicht mehr zur Verfiigung gestellt wird (der ,,Notfall-
plan®), wie in Artikel 28(2) der Benchmark-Verordnung vorgeschrieben. Die Anteilinhaber
konnen die Notfallplane auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft einsehen,
wie in Abschnitt 23.2 ,,Zur Einsichtnahme verfiigbare Dokumente* angegeben.

Die in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Benchmarks werden von der neben dem Namen
der jeweiligen Benchmark in der nachstehenden Tabelle angegebenen Einrichtung in ihrer Ei-
genschaft als Administrator gemaf3 der Definition in der Benchmark-Verordnung (jeweils ein
,Benchmark-Administrator*) bereitgestellt. Der Status des einzelnen Benchmark-Administ-
rators in Bezug auf das in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannte Register zum Datum
dieses visumsgestempelten Prospekts ist in der Tabelle unten neben dem Namen des entspre-
chenden Benchmark-Administrators angegeben. Wenn sich der Status des Administrators én-
dert, wird dieser Prospekt im Rahmen seiner nachsten Aktualisierung entsprechend angepasst.
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Benchmark-Ad- Status des Benchmark-Admi-

Teilfonds Referenzindizes ministrator nistrators
. . .. Vorteile der Befreiung geméal Ar-
Multi Alternative | Kurzfristiger Euro- Europdische | tixel2 Abs. 2 Buchstabe (a)
Risk Premia Satz (ESTER) Zentralbank | Benchmark-Verordnung

Intercontinental Eingetragen in das Register ge-
Exchange (ICE) | maB Artikel 36 der Benchmark-

Euro Short-Term | - ICE BofAML Euro Benchmark Ad- | Verordnung als ein geméB Artikel

High Yield Fund High-Yield ministration Li- | 34 der Benchmark-Verordnung
mited zugelassener Administrator
Eingetragen in das Register ge-
maf Artikel 36 der Benchmark-

) . Verordnung als Administrator mit
Conning Global MSCI ACWI High Sitz auBlerhalb der EU, der Refe-
High Dividend Dividend Yield In- MSCI Limited | renzwerte bereitstellt, die geméB

Equity dex (ACWI HDY) dem Verfahren des Artikels 33

der Benchmark-Verordnung
iibernommen werden

23.2 Nachhaltigkeitsbezogene Angaben
Integration von Nachhaltigkeitsrisiken

GemiB EU-Verordnung (EU) 2019/2088 {iber nachhaltigkeitsbezogene Angaben im Finanz-
dienstleistungssektor (,,SFDR®) ist die Gesellschaft verpflichtet, die Art und Weise, in der Nach-
haltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidung einbezogen werden, sowie die Ergebnisse der Be-
wertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der
Gesellschaft offenzulegen.

Sofern in Anhang C und Anhang D fiir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes angegeben
ist, setzt sich die Gesellschaft nicht aktiv fiir Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte sowie die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung (,,Nach-
haltigkeitsfaktoren®) ein und maximiert nicht die Ausrichtung des Portfolios an Nachhaltig-
keitsfaktoren, ist jedoch weiterhin Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Solche Nachhaltigkeitsri-
siken kdnnen durch die Einbeziechung von ESG-Themen in die Anlageanalyse und die Entschei-
dungsprozesse in dem Mafle integriert werden, wie sie ein potenzielles oder tatsichliches we-
sentliches Risiko und/oder eine Chance fiir die Maximierung der langfristigen risikobereinigten
Rendite darstellen. Bei der Einbindung von ESG-Themen werden bei der herkdmmlichen Ver-
waltung des Portfolios einige wesentliche Umwelt-, Sozial- und Governance-Indikatoren be-
riicksichtigt. Zudem werden allen fiir die Portfolioverwaltung zustdndigen Teams, soweit wie
moglich und praktikabel, ESG-Daten bereitgestellt, um dafiir zu sorgen, dass ESG-Kriterien als
weiteres Entscheidungskriterium in die fiir Finanzanalysen verwendeten Parameter und die Port-
foliokonstruktion einflieen.

Die Auswirkungen des Eintretens eines Nachhaltigkeitsrisikos konnen vielzéhlig sein und vari-
ieren je nach spezifischem Risiko, Region und Anlageklasse. Tritt ein unerwartetes Nachhaltig-
keitsrisiko in Bezug auf einen Vermogenswert ein, kann dies im Allgemeinen negative Auswir-
kungen auf den Wert des Vermdgenswerts haben oder zu einem vollstindigen Verlust fiihren.

Sofern in Anhang C fiir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes angegeben ist, wird davon
ausgegangen, dass die Teilfonds einem breiten Spektrum von Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt
sein werden. Es wird jedoch nicht davon ausgegangen, dass ein einzelnes Nachhaltigkeitsrisiko
einen wesentlichen negativen finanziellen Einfluss auf den Wert der Teilfonds haben wird.
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233

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Generali Investments Luxembourg S.A., die als Verwaltungsgesellschaft des Fonds fungiert, be-
riicksichtigt die nachteiligen Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren nicht, da nicht-finanzielle Daten noch nicht in ausreichender Qualitdt und Quantitét zur
Verfiigung stehen, um eine angemessene Bewertung der potenziellen nachteiligen Auswirkun-
gen ihrer Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu ermdglichen.

Zur Einsichtnahme verfiigbare Dokumente

Die folgenden Dokumente konnen wihrend der iiblichen Geschéftszeiten an jedem Geschéftstag
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft kostenlos eingesehen werden:

e die Satzung;

e die zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft geschlossene(n) Vereinba-
rung(en);

e die zwischen der Verwahrstelle und der Gesellschaft geschlossene Vereinbarung;

o die mit dem Anlageverwalter, falls vorhanden, und der Hauptverwaltung geschlossenen
Vereinbarungen;

e die Wertentwicklung der Teilfonds in der Vergangenheit, wie sie im letzten KID verdffent-
licht wurde; und

e der Notfallplan.
Exemplare der Prospekte und des Basisinformationsblatts fiir Anleger, der Satzung und der

letzten Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft konnen kostenlos unter derselben Ad-
resse sowie auf der Website https://www.generali-investments.lu/ angefordert werden.

23.4  Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil

24.

Der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Anteilsklassen der einzelnen Teilfonds wird am
Sitz der Gesellschaft verdffentlicht und ist in den Geschéftsrdumen der Verwahrstelle erhéltlich.
Die Gesellschaft veranlasst die Veroffentlichung dieser Informationen in der Referenzwéahrung
in fiihrenden Finanzzeitungen. Die Gesellschaft kann keine Verantwortung fiir Fehler oder Ver-
zogerungen bei der Verdffentlichung oder fiir die Nichtverdffentlichung von Preisen iiberneh-
men.

AUSSCHUTTUNGSRICHTLINIE

In Anhang C ist angegeben, ob in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds thesaurierende oder
ausschiittende Kategorien ausgegeben wurden.

Die Hauptversammlung der Anteilinhaber entscheidet jedes Jahr auf Vorschlag des Verwal-
tungsrats fiir jeden Teilfonds und fiir die Ausschiittungskategorien iiber die Verwendung der
Nettoertrage der Gesellschaft.

Uber die im vorstehenden Absatz genannten Ausschiittungen hinaus kann der Verwaltungsrat

die Zahlung von Zwischendividenden in der Form und zu den Bedingungen beschliefen, die im
Gesetz vorgesehen sind.
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Ein Teil oder die Gesamtheit der Nettoertrige sowie der realisierten und nicht realisierten Kapi-
talgewinne kann ausgeschiittet werden, sofern das Nettovermdgen der Gesellschaft nach der
Ausschiittung mehr als 1.250.000 EUR betrégt.

Der Teil des Jahresiiberschusses, dessen Ausschiittung in Bezug auf die Ausschiittungskatego-
rien beschlossen wurde, wird an die Inhaber der Ausschiittungsanteile in bar ausgeschiittet.
Sollte der Verwaltungsrat beschlieBen, Sachausschiittungen zuzulassen, werden diese in einem
Bericht bewertet, der von einem Wirtschaftspriifer der Gesellschaft, der als réviseur d'entrepri-
ses agréé qualifiziert ist und gemiB den Anforderungen des luxemburgischen Rechts erstellt
wurde, erstellt wird und dessen Kosten von dem betreffenden Anleger getragen werden. Wenn
der Verwaltungsrat beschliefen sollte, Sachausschiittungen zuzulassen, wird dieser Prospekt
entsprechend aktualisiert werden. Dartiber hinaus werden keine Sachausschiittungen genehmigt,
wenn der betreffende Anteilinhaber nicht zustimmt.

Der Teil des Jahresnettoertrags, der den thesaurierenden Kategorien entspricht, wird im jeweili-
gen Teilfonds zugunsten der thesaurierenden Kategorie aktiviert.

Dividenden werden in der Referenzwihrung des jeweiligen Teilfonds ausgeschiittet, konnen je-
doch zur Erleichterung der Aktiondre auch in einer vom Anleger gewahlten Wahrung ausgezahlt
werden. Die zur Berechnung der Zahlungen verwendeten Wechselkurse werden von der Haupt-
verwaltung unter Bezugnahme auf die bankiiblichen Kurse festgelegt. Solche Wahrungstransak-
tionen werden mit der Verwahrstelle auf Kosten des jeweiligen Anteilinhabers abgewickelt. Lie-
gen keine schriftlichen Anweisungen vor, werden die Dividenden in der Referenzwéhrung des
Teilfonds gezahlt.

Dividenden, die innerhalb von fiinf (5) Jahren nach ihrer Erkldrung nicht eingefordert werden,

verfallen und fallen an den betreffenden Teilfonds/die betreffende Kategorie der jeweiligen
Klasse zuriick.
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ANHANG A
ANLAGEBEFUGNISSE UND -BESCHRANKUNGEN
Begriffsbestimmungen:

,EBrginzende liquide Mittel sind Bankeinlagen auf Sicht, wie z.B. Bargeld auf Girokonten bei einer
Bank, auf die jederzeit zugegriffen werden kann.

,,CSSF* bezeichnet die Commission de Surveillance du Secteur Financier.

,.Richtlinie 78/660/EWG* bezeichnet die Richtlinie 78/660/EWG vom 25. Juli 1978 auf der Grundlage
von Artikel 54 Absatz 3 g) des Vertrages iliber den Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter
Rechtsformen in der jeweils geltenden Fassung.

,,unternehmensgruppe bezeichnet Unternehmen, die flir die Zwecke des konsolidierten Abschlusses
im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG iiber die Aufstellung eines konsolidierten Abschlusses oder nach
anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften in dieselbe Gruppe einbezogen sind.

,Mitgliedstaat™ ist ein Mitgliedstaat der Européischen Union.

,,Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die tiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, die
liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

»Geregelter Markt™ ist ein Markt im Sinne von Artikel 4 Abschnitt 14 der Richtlinie 2004/39/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 tiber Mérkte fiir Finanzinstrumente.

,»Supranationale Organisationen‘ sind Einrichtungen, die von einer Regierung oder staatlichen Stelle
zur Forderung der wirtschaftlichen Entwicklung benannt oder unterstiitzt werden, wie die Asiatische
Entwicklungsbank, die Europdischen Gemeinschaften, die Europdische Investitionsbank, die Inter-
amerikanische Entwicklungsbank, der Internationale Wéhrungsfonds, die Vereinten Nationen, die In-
ternationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (,,Weltbank*) und die Europiische Bank fiir Wie-
deraufbau und Entwicklung.

,,Ubertragbare Wertpapiere* sind:

- Aktien von Unternehmen und andere Wertpapiere, die Aktien von Unternehmen gleichgestellt sind;

- Anleihen und andere Formen von verbrieften Schuldtiteln (,,Schuldtitel*);

- sonstige handelbare Wertpapiere, die zum Erwerb solcher iibertragbaren Wertpapiere durch Zeich-
nung oder Austausch berechtigen;

mit Ausnahme der in Anhang B genannten Techniken und Instrumente.

Um die Anlageziele und -politik der Gesellschaft zu erreichen, hat der Verwaltungsrat festgelegt, dass
die folgenden Anlagebefugnisse und -beschrinkungen fiir alle Anlagen der Gesellschaft gelten:

I. Die Gesellschaft kann in jedem Teilfonds in investieren:

(a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem hier definierten re-
gulierten Markt zugelassen sind oder dort gehandelt werden.
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten
Markt in einem Mitgliedstaat der Européischen Union gehandelt werden, der regelma-
Big gedftnet und anerkannt ist und fiir das Publikum offen ist;

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an
einer Borse in einem Nicht-EU-Mitgliedsstaat zugelassen sind oder an einem anderen
geregelten Markt in einem Nicht-EU-Mitgliedsstaat gehandelt werden, der ordnungs-
gemél funktioniert, anerkannt und fiir das Publikum offen ist und sich in einem anderen
Land Europas, Asiens, Ozeaniens, des amerikanischen Kontinents oder Afrikas befin-
det;

kiirzlich emittierte iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, sofern:

»  die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass ein Antrag auf Zu-
lassung zur amtlichen Notierung an einer Borse oder an einem anderen geregelten
Markt im Sinne der Buchstaben a) bis c) gestellt wird; und

»  eine solche Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erfolgt.

Aktien oder Anteile von gemafl der OGAW-Richtlinie zugelassenen OGAW und/oder
anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) im Sinne von Artikel 1 Absatz
2 Buchstaben a) und b) der OGAW-Richtlinie, unabhéngig davon, ob sie in einem Mit-
gliedstaat der Européischen Union anséssig sind oder nicht, vorausgesetzt, dass:

» diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen sind, die vorsehen, dass
sie einer Aufsicht unterliegen, die nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem
EU-Recht gleichwertig ist, und dass die Zusammenarbeit zwischen den Behorden
ausreichend gewéhrleistet ist;

» das Niveau des garantierten Schutzes der Anteilinhaber eines solchen anderen
OGA demjenigen der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist und insbeson-
dere die Vorschriften iiber die getrennte Verwahrung des Vermogens, die Kredit-
aufnahme, die Leihe und Leerverkdufe von libertragbaren Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-Richtlinie gleichwertig sind;

»  die Geschiftstétigkeit des anderen OGA in den Halbjahres- und Jahresberichten
dargestellt wird, um eine Beurteilung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten,
der Ertrdge und der Geschéftstitigkeit wihrend des Berichtszeitraums zu ermog-
lichen;

»  nicht mehr als 10 % des Vermdgens des OGAW oder des anderen OGA, dessen
Erwerb beabsichtigt ist, gemi seiner Griindungsurkunde insgesamt in Anteilen
von OGAW oder anderen OGA angelegt werden diirfen.

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Verlangen riickzahlbar oder kiindbar sind und
eine Laufzeit von hochstens 12 Monaten haben, sofern das Kreditinstitut seinen einge-
tragenen Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union hat oder, falls der einge-
tragene Sitz des Kreditinstituts sich in einem Nicht-Mitgliedstaat befindet, sofern es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die von den Mitgliedstaaten der OECD und der
GAFI als gleichwertig mit denjenigen des Gemeinschaftsrechts angesehen werden.
Wenn sich die Beschreibung der Anlagepolitik eines Teilfonds auf Einlagen bezieht,
sind damit Einlagen gemal3 diesem Punkt (f)/Artikel 41 (1) f) des OGA-Gesetzes ge-
meint (ausgenommen erginzende liquide Mittel).
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2.

(2

(h)

Finanzderivate, einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an ei-
nem der unter den vorstehenden Punkten a), b) und c) genannten regulierten Mérkte
gehandelt werden, und/oder derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr (,,OTC-
Derivate) gehandelt werden, sofern:

>

die Basiswerte bestehen aus Instrumenten, die unter Abschnitt 1. dieses Anhangs
A fallen, aus Finanzindizes, Zinssitzen, Wechselkursen oder Wahrungen, in die
die Gesellschaft im Einklang mit ihren Anlagezielen investieren kann;

die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterlie-
gende Institute sind, die zu den von der CSSF zugelassenen Kategorien gehoren,
wie in Abschnitt D), b) des Anhangs B néher erldutert; und

OTC-Derivate einer zuverldssigen und iiberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zu ihrem beizulegenden
Zeitwert verkauft, liquidiert oder durch ein Gegengeschéift geschlossen werden
konnen.

Geldmarktinstrumente, die nicht an geregelten Mérkten gehandelt werden, wenn die
Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst zum Zwecke des Anleger- und
Sparerschutzes reguliert ist und vorausgesetzt, sie werden:

>

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft, einer Zentral-
bank eines Mitgliedstaats, der Européischen Zentralbank, der Europdischen Union
oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Mitgliedsstaat der Foderation oder von einer internationa-
len Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, zu der ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten gehoren, begeben oder garantiert werden, oder

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter (a),
(b) oder (c) genannten geregelten Markten gehandelt werden; oder

von einem Institut, das gemélB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der CSSF mindestens ebenso streng sind wie die des Ge-
meinschaftsrechts, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garantiert; oder

von anderen Emittenten begeben werden, die zu den von der CSSF zugelassenen
Kategorien gehoren, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten ein Anlegerschutz
gilt, der dem in Abschnitt 1 erster, zweiter und dritter Gedankenstrich dieses Un-
terabschnitts h) dieses Anhangs A vorgesehenen Schutz gleichwertig ist, und so-
fern es sich bei dem Emittenten (i) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital
von mindestens zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000) handelt, und (ii) der sei-
nen Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit der Richtlinie 78/660/EWG vorlegt
und veroffentlicht, (iii) ein Unternehmen ist, das sich innerhalb einer Unterneh-
mensgruppe, die eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfasst, der Fi-
nanzierung der Gruppe widmet, oder (iv) ein Unternehmen ist, das sich der Finan-
zierung von Verbriefungsorganismen widmet, die von einer Bankenliquiditétsli-
nie profitieren.

Dariiber hinaus kann die Gesellschaft fiir jeden der Teilfonds:

(a)

bis zu 10 % des Nettovermdgens jedes Teilfonds in anderen als den in Abschnitt 1
dieses Anhangs A genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen;
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(b)

(c)

(d)

erginzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder auBerordentlicher Zahlungen
oder fiir den Zeitraum halten, der fiir die Wiederanlage in zuldssige Vermogenswerte
erforderlich ist, oder fiir einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
unbedingt erforderlich ist. Der Bestand an ergénzenden liquiden Mitteln ist auf 20 %
des Nettovermogens des Teilfonds begrenzt. Diese Grenze darf nur dann voriiberge-
hend fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum tiberschritten werden, wenn die Um-
stinde dies aufgrund auBergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und
eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen des Teilfonds und
der Anteilinhaber gerechtfertigt ist. Einschiisse und Nachschiisse in Bezug auf deriva-
tive Finanzinstrumente fallen nicht unter diese Beschrankung.

Kredite im Gegenwert von bis zu 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen, vorausge-
setzt, die Kreditaufnahme erfolgt nur voriibergehend;

Fremdwéhrungen mit Hilfe von Back-to-Back-Krediten erwerben.

Dariiber hinaus muss die Gesellschaft in Bezug auf das Nettovermdgen der einzelnen Teilfonds
die folgenden Anlagebeschrinkungen fiir jeden Emittenten beachten:

(e)

Regeln fiir die Risikostreuung

Bei der Berechnung der in den nachstehenden Punkten (1) bis (5) und (7) festgelegten
Obergrenzen werden Unternehmen, die zur selben Unternehmensgruppe gehdren, als
ein einziger Emittent behandelt.

e Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(1) Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermogens in iiber-
tragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren, die von
derselben Stelle ausgegeben werden.

Der Gesamtwert der vom Teilfonds gehaltenen iibertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die der Teilfonds jeweils mehr als 5 %
seines Vermogens investiert, darf 40 % des Werts seines Nettovermdgens nicht
iiberschreiten. Diese Beschrankung gilt nicht fiir Einlagen bei Finanzinstituten,
die den aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen, oder fiir Geschifte mit
OTC-Derivaten mit diesen Instituten.

(2) Ein Teilfonds darf insgesamt bis zu 20% seines Nettovermdgens in Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von ein und derselben
Unternehmensgruppe begeben werden.

(3) Die in Absatz (1) festgelegte Obergrenze von 10% wird auf maximal
35 % angehoben, wenn die iibertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktin-
strumente von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union, seinen Ge-
bietskdrperschaften, einem Nicht-Mitgliedstaat oder internationalen Ein-
richtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden.

(4) Die im Absatz 1 genannte Grenze von 10 % wird fiir Anleihen, die
unter die Definition von gedeckten Schuldverschreibungen nach Punkt
(1), Artikel 3 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europiischen Parla-
ments und des Rates vom 27. November 2019 iiber die Emission gedeck-
ter Schuldverschreibungen und die offentliche Aufsicht liber gedeckte
Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG
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und 2014/59/EU (,,Richtlinie (EU) 2019/2162%) fallen, sowie fiir be-
stimmte Anleihen, wenn sie vor dem 8. Juli 2022 von einem Kreditinsti-
tut ausgegeben wurden, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und
per Gesetz einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anlei-
hegldubiger unterliegt, auf 25 % angehoben. Insbesondere miissen die Er-
trage aus der Emission dieser vor dem 8. Juli 2022 begebenen Schuldver-
schreibungen gemél den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten
angelegt werden, die wéhrend der gesamten Laufzeit der Anleihen die
sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vor-
rangig fiir die bei einer Insolvenz des Emittenten fallig werdende Riick-
zahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind. Soweit ein Teilfonds
mehr als 5 % seines Vermdgens in solchen Schuldverschreibungen ein
und desselben Emittenten anlegt, darf der Gesamtwert dieser Anlagen
80 % des Wertes des Nettovermogens des Teilfonds nicht liberschreiten.

(5) Die in den vorstehenden Punkten (3) und (4) genannten Werte werden
bei der Anwendung der im vorstehenden Absatz (1) genannten 40 %-
Grenze nicht beriicksichtigt.

(6) Ungeachtet der oben genannten Grenzen und in Ubereinstimmung mit
dem Grundsatz der Risikostreuung ist jeder Teilfonds berechtigt, bis zu
100 % seines Nettovermogens in iibertragbare Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente zu investieren, die von einem Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union, seinen Gebietskorperschaften, einem Mitgliedstaat der
OECD oder internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charak-
ters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Européischen Union an-
gehoren, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) diese
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen bestehen
und (ii) die Wertpapiere aus einer einzigen Emission nicht mehr als 30 %
des Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen diirfen.

(7) Unbeschadet der nachstehend festgelegten Grenzen werden die im vor-
stehenden Punkt (1) genannten Grenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder
Schuldtiteln ein und desselben Emittenten auf maximal 20 % angehoben,
wenn die Anlagepolitik der Gesellschaft darauf abzielt, die Zusammen-
setzung eines bestimmten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden,
der von der CSSF anerkannt ist und folgende Kriterien erfiillt:

»  die Zusammensetzung des Index ist ausreichend diversifiziert,

»  der Index stellt eine angemessene Benchmark fir den Markt dar, auf den er
sich bezieht,

»  der Index wird in geeigneter Form verdffentlicht.

Die Grenze von 20 % wird auf 35 % angehoben, wenn sich dies aufgrund auf3er-
gewohnlicher Bedingungen als gerechtfertigt erweist, insbesondere an geregelten
Mirkten, an denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark do-
minieren. Die Anlage bis zu dieser Grenze ist nur fiir einen einzigen Emittenten
zuldssig.

e Bankeinlagen

(8) Die Gesellschaft darf fiir jeden ihrer Teilfonds nicht mehr als 20 % ihres
Nettovermdgens in Einlagen bei ein und demselben Emittenten anlegen.
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e Derivate

)

(10)

(11

(12)

Das Kontrahentenrisiko der Gesellschaft bei einer OTC-Derivatetransak-
tion darf 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht iiberschreiten,
wenn es sich bei dem Kontrahenten um ein Kreditinstitut im Sinne von
Abschnitt 1 Unterabschnitt f) dieses Anhangs A handelt, und 5 % seines
Nettovermdgens in den anderen Féllen.

Der Gesellschaft kann in derivative Finanzinstrumente investieren, so-
fern das Engagement in den zugrunde liegenden Vermogenswerten ins-
gesamt die in den Punkten (1) bis (5), (8), (16) und (17) festgelegten An-
lagegrenzen nicht iiberschreitet. Wenn die Gesellschaft in indexbasierte
derivative Finanzinstrumente investiert, diirfen diese Anlagen nicht mit
den in den Punkten (1) bis (5), (8), (16) und (17) festgelegten Anlage-
grenzen kombiniert werden.

Wenn in einem iibertragbaren Wertpapier oder Geldmarktinstrument ein
Derivat eingebettet ist, muss Letzteres bei der Erfiillung der Anforderun-
gen in den Punkten (12), (16) und (17) sowie bei der Bestimmung der aus
den Geschiften mit derivativen Instrumenten hervorgehenden Risiken
berticksichtigt werden.

In Bezug auf derivative Finanzinstrumente muss die Gesellschaft fiir je-
den Teilfonds sicherstellen, dass ihr Gesamtengagement in Bezug auf de-
rivative Finanzinstrumente den Gesamtnettowert ihres Portfolios nicht
iiberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikoengagements werden der aktuelle Wert der Basis-
werte, das Kontrahentenrisiko, kiinftige Marktbewegungen und die fiir die Liqui-
dierung der Positionen zur Verfiigung stehende Zeit beriicksichtigt.

e Aktien oder Anteile an offenen Fonds

(13)

(14)

(15)

Die Gesellschaft darf fiir jeden ihrer Teilfonds nicht mehr als 20 % ihres
Nettovermdgens in Aktien oder Anteilen eines einzelnen OGAW oder
eines anderen OGA im Sinne von 1) ¢) oben anlegen.

Zudem diirfen Anlagen in anderen OGA als OGAW insgesamt 30 % des
Nettovermdgens der Gesellschaft nicht iibersteigen.

Soweit sich ein OGAW oder OGA aus mehreren Teilfonds zusammen-
setzt und sofern der Grundsatz der Trennung der Verbindlichkeiten der
verschiedenen Teilfonds gegeniiber Dritten gewahrleistet ist, wird jeder
Teilfonds fiir die Anwendung der in (13) oben festgelegten Obergrenze
als eigenstdndige Einheit betrachtet.

Wenn die Gesellschaft in Anteilen anderer OGAW und/oder OGA anlegt, die un-
mittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer ande-
ren Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine direkte oder
indirekte Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der Stimmen verbun-
den ist, darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die An-
lage der Gesellschaft in Anteilen anderer OGAW und/oder anderer OGA weder
eine Verwaltungsgebiihr noch Zeichnungsaufschldge oder Riicknahmeabschlége
berechnen.
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Wenn die Gesellschaft beschlieft, fiir einen bestimmten Teilfonds einen wesent-
lichen Teil ihres Vermogens in andere OGAW und/oder OGA anzulegen, wird
die maximale Hohe der Verwaltungsgebiihren, die sowohl dem Teilfonds als auch
den OGAW und/oder OGA, in die er zu investieren beabsichtigt, berechnet wer-
den konnen, in Anhang C dieses Prospekts unter den ausfiihrlichen Informationen
iiber den betreffenden Teilfonds angegeben.

e Kombinierte Grenzen

(16) Ungeachtet der in (1), (8) und (9) festgelegten individuellen Grenzen darf
die Gesellschaft fiir jeden ihrer Teilfonds keine Kombinationen eingehen:

»  Anlagen in libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die bege-
ben wurden von

»  Einlagen bei und/oder
»  Risiken aus Geschéften mit OTC-Derivaten, die durchgefiihrt wurden mit
»  einer einzigen Einrichtung von mehr als 20 % ihrer Nettoeinnahmen.

(17) Diein (1) bis (5), (8) und (9) genannten Grenzen diirfen nicht kombiniert
werden. Somit diirfen die Anlagen eines jeden Teilfonds in {ibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
oder in Einlagen oder derivativen Instrumenten bei diesem Emittenten
gemil den Punkten (1) bis (5), (8) und (9) insgesamt 35 % des Nettover-
mogens des Teilfonds nicht iibersteigen.

6y} Beschriinkungen in Bezug auf die Kontrolle

(18) Die Gesellschaft darf fiir alle ihre Teilfonds keine Anteile erwerben, die
mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr ermdglichen wiirde, ei-
nen wesentlichen Einfluss auf die Geschiftsfiilhrung eines Emittenten
auszuiiben.

(19) Ein Teilfonds darf nicht mehr als Folgendes erwerben:

(i) 10 % der in Umlauf befindlichen stimmrechtslosen Anteilen ein und des-
selben Emittenten;

(i) 10 % der ausstehenden Schuldtitel ein und desselben Emittenten;

(iii) 25 % der ausstehenden Anteile ein und desselben OGAW und/oder eines
anderen OGA;

(iv) 10 % der ausstehenden Geldmarktinstrumente desselben Emittenten.

Die in den Punkten (ii) bis (iv) festgelegten Grenzen konnen zum Zeitpunkt des
Erwerbs auller Acht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag
der Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebe-
nen Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

(20) Die in (18) und (19) festgelegten Grenzen sind nicht anwendbar auf:
>  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mit-

gliedstaat der Européischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften bege-
ben oder garantiert werden;
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Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-
Mitgliedstaat der Europdischen Union begeben oder garantiert werden;

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationa-
len Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen
ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehoren;

Aktien am Kapital einer in einem Nicht-Mitgliedstaat der Européischen
Union gegriindeten Gesellschaft, die ihr Vermogen hauptséchlich in Wert-
papieren von Emittenten anlegt, die ihren eingetragenen Sitz in diesem Staat
haben, sofern eine solche Beteiligung nach der Gesetzgebung dieses Staates
die einzige Moglichkeit fiir die Gesellschaft darstellt, in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates anzulegen, und vorausgesetzt, die Anlagepolitik
der Gesellschaft entspricht den hierin festgelegten Vorschriften zur Risi-
kostreuung und den Beschrankungen hinsichtlich der Kontrolle;

Aktien, die am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die in
dem Land/Staat, in dem die Tochtergesellschaft anséssig ist, ausschlieBlich
Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstitigkeiten ausiiben, im Hinblick
auf den Riickkauf der Aktien auf Verlangen des Aktiondrs ausschlieSlich
auf seine oder ihre Rechnung.

4, Dariiber hinaus sind die folgenden Beschriankungen zu beachten:

(1) die Gesellschaft darf weder Edelmetalle noch Zertifikate tiber diese erwerben;

(2) die Gesellschaft kann bewegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben,
das fiir die unmittelbare Ausiibung ihrer Tétigkeit unerlésslich ist.

3) die Gesellschaft darf keine Optionsscheine oder andere Instrumente ausgeben,
die den Haltern das Recht zum Kauf von Anteilen der Gesellschaft verleihen.

(4) unbeschadet der Mdglichkeit der Gesellschaft, Schuldtitel zu erwerben und
Bankeinlagen zu halten, darf der Fonds Dritten keine Kredite gewéhren oder
im Namen dieser als Biirge dienen. Diese Beschrankung verbietet der Gesell-
schaft nicht den Erwerb von iibertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten oder anderen Finanzinstrumenten, die nicht voll eingezahlt sind,

(5) die Gesellschaft darf keine Leerverkdufe von iibertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten tatigen.

5. Ungeachtet der oben genannten Bestimmungen:

(1) die Gesellschaft muss bei der Ausiibung von Zeichnungsrechten, die mit iiber-
tragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten verbunden sind, die Teil
des Vermdgens des betreffenden Teilfonds sind, fiir die einzelnen Teilfonds
nicht unbedingt die hier genannten Grenzen einhalten;

(2) werden die vorgenannten Grenzen aus Griinden, die sich der Kontrolle der Ge-

sellschaft entziehen, oder infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten iiber-
schritten, muss die Gesellschaft bei ihren Verkaufstransaktionen vorrangig das
Ziel verfolgen, diese Situation unter gebiihrender Berticksichtigung der Inte-
ressen ihrer Anteilinhaber zu beheben.
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(A)

ANHANG B
FINANZIELLE TECHNIKEN UND FINANZINSTRUMENTE
Allgemeine Bestimmungen

Sofern in Anhang C dieses Prospekts fiir einen bestimmten Teilfonds angegeben, kann die Gesell-
schaft zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und/oder zu Absicherungszwecken
und/oder zu Anlagezwecken veranlassen, dass dieser Teilfonds Techniken und Instrumente in Be-
zug auf libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente oder andere Arten von Basiswerten
unter Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften einsetzt, einschlieBlich des CSSF-Rund-
schreibens 08/356 iiber die Vorschriften fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen, wenn diese
bestimmte Techniken und Instrumente in Bezug auf {ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente einsetzen, in seiner jeweils giiltigen Fassung (das ,,CSSF-Rundschreiben 08/356%), das
CSSF-Rundschreiben 14/592 zu den ESMA-Leitlinien zu ETFs und anderen OGAW-Emissionen
(das ,,CSSF-Rundschreiben 14/592) und die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europiischen Par-
laments und des Rates vom 25. November 2015 {iber die Transparenz von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschiften und die Wiederverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (,,SFTR").

Diese Techniken und Instrumente miissen wirtschaftlich angemessen sein und kosteneffizient um-
gesetzt werden.

Die mit diesen Geschéften verbundenen Risiken werden durch das Risikomanagementverfahren
der Gesellschaft in angemessener Weise erfasst.

Zu den in diesem Absatz genannten Techniken und Instrumenten gehoren unter anderem der Kauf
und Verkauf von Kauf- und Verkaufsoptionen sowie der Kauf und Verkauf von Terminkontrakten
oder der Abschluss von Swaps in Bezug auf Devisenkurse, Wiahrungen, Wertpapiere, Indizes,
Zinssdtze oder andere zuldssige Finanzinstrumente, die nachstehend ndher beschrieben sind. Die
Teilfonds verwenden Instrumente, die an einem geregelten Markt im Sinne von Abschnitt 1 a), b)
und c¢) in Anhang A gehandelt werden oder die im Einklang mit den in Anhang A genannten Be-
dingungen auBerborslich gehandelt werden. Wenn diese Transaktionen den Einsatz von Derivaten
beinhalten, miissen im Allgemeinen auch die in Anhang A genannten Bedingungen und Beschrén-
kungen eingehalten werden.

Dariiber hinaus umfassen diese Techniken und Instrumente die folgenden Techniken fiir ein effi-
zientes Portfoliomanagement: Wertpapierleihgeschifte, Pensionsgeschéfte oder umgekehrte Pen-
sionsgeschéfte und Buy-Sell-Back- oder Sell-Buy-Back-Transaktionen (,, EMT).

»~Effizientes Portfoliomanagement® ermoglicht den Einsatz von Techniken und Instrumenten zur
Verringerung von Risiken und/oder Kosten und/oder zur Steigerung von Kapitalertrigen oder Ren-
diten bei einem Risikoniveau, das mit dem Risikoprofil und den Risikostreuungsanforderungen
des betreffenden Teilfonds vereinbar ist. ,,Anlagezwecke bezieht sich auf den Einsatz von Tech-
niken und Instrumenten zur Erreichung der Anlageziele des betreffenden Teilfonds. ,,Absiche-
rungszwecke® bezieht sich auf Kombinationen von Positionen in derivativen Instrumenten
und/oder Positionen in Barmitteln, die zu dem Zweck realisiert werden, Risiken im Zusammen-
hang mit Derivaten und/oder Wertpapieren, die von dem betreffenden Teilfonds gehalten werden,
Zu verringern.

In keinem Fall darf der Riickgriff auf Geschifte mit Derivaten oder anderen Techniken und Instru-

menten dazu flihren, dass die Gesellschaft von den im Prospekt dargelegten Anlagezielen ab-
weicht.
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(B)

Effiziente Portfolio-Managementtechniken (,, EMT*)

Sofern dies in Anhang C fiir einen bestimmten Teilfonds angegeben ist, kann die Gesellschaft EMT
gemil den in diesem Anhang B festgelegten Bedingungen sowie dem Anlageziel und der Anlage-
politik des Teilfonds, wie in Anhang C dieses Prospekts dargelegt, einsetzen. Der Einsatz von EMT
sollte nicht zu einer Anderung des erklirten Anlageziels eines Teilfonds fiihren oder das Risikopro-
fil eines solchen Teilfonds wesentlich erhohen.

1. Wertpapierleihe und Leihgeschiifte

Bei Wertpapierverleihgeschéften handelt es sich um Geschifte, bei denen ein Verleiher Wertpa-
piere oder Instrumente an einen Entleiher mit der Verpflichtung {ibertragt, dass der Entleiher
gleichwertige Wertpapiere oder Instrumente zu einem spéteren Zeitpunkt oder auf Verlangen des
Verleihers zuriickgibt, wobei ein solches Geschéft fiir die Partei, die die Wertpapiere oder Instru-
mente iibertrigt, als Wertpapierverleih und fiir den Kontrahenten, an den sie iibertragen werden,
als Wertpapierleihe gilt.

Wertpapierleihgeschéfte werden ausschlielich mit dem Ziel abgeschlossen, zusitzliches Kapital-
wachstum oder regelméflige Ertrige zu generieren. Daher werden die Teilfonds insbesondere
Wertpapierleihgeschéfte auf der Grundlage ihrer voraussichtlichen Ertrdge und Kosten abschlie-
Ben. Diese werden im Wesentlichen von der Nachfrage der Entleiher nach den Wertpapieren be-
stimmt, die der jeweilige Teilfonds zu einem bestimmten Zeitpunkt in seinem Portfolio hilt. Daher
kann ein Teilfonds solche Geschéfte so oft er mochte abschlieBen. Die Gesellschaft muss jedoch
sicherstellen, dass das Volumen der Wertpapierleihgeschifte auf einem angemessenen Niveau ge-
halten wird oder dass er berechtigt ist, die Riickgabe der verlichenen Wertpapiere in einer Weise
zu verlangen, die es ihm jederzeit ermdglicht, seinen Riicknahmeverpflichtungen nachzukommen,
und dass diese Geschifte die Verwaltung des Vermodgens des Teilfonds gemiB seiner Anlagepoli-
tik nicht gefédhrden.

Insbesondere der erwartete und maximale Anteil des Nettoinventarwerts, den jeder Teilfonds in
Wertpapierleihgeschéften einzusetzen beabsichtigt, ist in Anhang C angegeben.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte titigt, werden diese Transaktionen ausschlieBlich
iiber das von BNP Paribas (ehemals BNP Paribas Securities Services) organisierte Wertpapierleih-
programm abgewickelt. BNP Paribas (ehemals BNP Paribas Securities Services) agiert als Eigen-
hindler und exklusiver Leihnehmer, und es ist keine Wertpapierleistelle beteiligt. Die Verwal-
tungsgesellschaft erhilt von BNP Paribas (ehemals BNP Paribas Securities Services) eine Gebiihr
von bis zu 15 % der Bruttoeinnahmen fiir die Uberwachung des Wertpapierleihprogramms. Der
Rest der Bruttoeinnahmen, d. h. mindestens 85 %, geht an die verleihenden Teilfonds.

Die Gesellschaft kann fiir jeden Teilfonds auch Wertpapierleihgeschéfte tatigen, sofern diese Ge-
schifte den folgenden Regeln entsprechen:

(1)  die Gesellschaft ist berechtigt, Wertpapiere im Rahmen eines standardisierten Systems aus-
zuleihen, das von einer anerkannten Wertpapierverrechnungsstelle oder einem erstklassi-
gen Finanzinstitut, das auf diese Art von Transaktionen spezialisiert ist, organisiert wird.

(2)  die Gesellschaft kann wahrend der Laufzeit des Leihvertrags keine entliehenen Wertpa-
piere verkaufen, es sei denn, es wurde eine Absicherung durch Finanzinstrumente vorge-
nommen, die es der Gesellschaft ermdglicht, die entlichenen Wertpapiere bei Ablauf des
Vertrags zurlickzugeben.

(3)  Leihgeschifte diirfen einen Zeitraum von dreiBlig (30) Tagen nicht {iberschreiten und 50 %

des gesamten Marktwerts der Wertpapiere im Portfolio des betreffenden Teilfonds nicht
tibersteigen.
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(4)  die Gesellschaft darf nur unter den folgenden auflergewohnlichen Umsténden Wertpapier-
leihgeschéfte tatigen. Erstens, wenn die Gesellschaft verpflichtet ist, bestimmte Wertpa-
piere in seinem Portfolio zu einem Zeitpunkt zu verkaufen, zu dem diese Wertpapiere bei
einer staatlichen Behorde registriert werden und daher nicht verfiigbar sind. Zweitens,
wenn die geliechenen Wertpapiere nicht zum festgelegten Zeitpunkt zuriickgegeben wurden.
Drittens, um zu vermeiden, dass eine versprochene Lieferung von Wertpapieren nicht er-
folgen kann, wenn die Verwahrstelle ihre Verpflichtung zur vollstdndigen Lieferung der
genannten Wertpapiere nicht erfiillt hat.

2. Verkauf mit Riickkaufsrecht / Reverse-Repurchase- und Repurchase-Agreement-Geschiifte
und Buy-Sell-Back-Geschiifte

Bei Pensionsgeschiften handelt es sich um Geschéfte, bei denen eine Partei Wertpapiere oder In-
strumente an einen Kontrahenten verkauft, und sich verpflichtet, diese oder ersatzweise Wertpa-
piere oder Instrumente der gleichen Art zu einem bestimmten Preis an einem vom Ubertragenden
festgelegten oder festzulegenden kiinftigen Tag vom Kontrahenten zuriickzukaufen. Solche Ge-
schifte werden fiir die Partei, die die Wertpapiere oder Instrumente verkauft, {iblicherweise als
Pensionsgeschifte (,,Repo*) und fiir den Kontrahenten, der sie kauft, als umgekehrte Pensionsge-
schifte (,,Reverse Repo*) bezeichnet.

Bei Buy-Sell-Back-Geschiften handelt es sich um Transaktionen, die nicht durch ein Repo oder
ein Reverse Repo, wie oben beschrieben, geregelt sind, bei denen eine Partei Wertpapiere oder
Instrumente an eine Gegenpartei kauft oder verkauft und sich dabei verpflichtet, dieser Gegenpar-
tei Wertpapiere oder Instrumente der gleichen Art zu einem bestimmten Preis zu einem spéteren
Zeitpunkt zu verkaufen bzw. von ihr zuriickzukaufen. Solche Geschéfte werden fiir die Partei, die
die Wertpapiere oder Instrumente kauft, {iblicherweise als Buy-Sell-Back-Geschifte und fiir den
Kontrahenten, der sie verkauft, als Sell-Buy-Back-Geschifte bezeichnet.

Wenn ein Teilfonds Pensionsgeschifte/umgekehrte Pensionsgeschifte titigt, dienen diese aus-
schlieBlich dazu, Kapitalwachstum oder regelmiBige Ertrdge zu generieren und iiberschiissige Bar-
mittel zu verwalten. Daher werden die Teilfonds Pensionsgeschifte/umgekehrte Pensionsgeschifte
nutzen, um einen auflerordentlichen kurzfristigen Barmittelbedarf zu decken, um voriibergehend
iiberschiissige Barmittel zu verwalten oder um Wertpapiere zu verkaufen, die auf den Repo- und
Kassamaérkten nachgefragt sind und im Vergleich zu einer Anlage in dhnliche renditestarke Wert-
papiere hohere Renditen bieten.

Der Teilfonds wird beim Abschluss von Pensionsgeschiften/umgekehrten Pensionsgeschéften im
Allgemeinen versuchen, die entgegengenommenen Barsicherheiten in zuldssige Finanzinstru-
mente zu reinvestieren, um eine Zusatzrendite zu erzielen. Daher kann ein Teilfonds solche Ge-
schéfte so oft er mochte abschlieBen.

Vor allem der erwartete und maximale Anteil des Nettoinventarwerts, den jeder Teilfonds in Pen-
sionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschifte investieren will, ist in Anhang C angegeben.

Wenn ein Teilfonds Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschifte tétigt, werden diese
grundsitzlich direkt mit der Gegenpartei und ohne Vermittler abgeschlossen. Dariiber hinaus er-
hebt der Anlageverwalter keine zusétzlichen Kosten oder Gebiihren und erhélt auch keine zusétz-
lichen Einnahmen im Zusammenhang mit diesen Geschéften, sodass die durch die Ausfiithrung
entstehenden Ertrige (oder Verluste) zu 100 % dem Teilfonds zuflieBen bzw. belastet werden.

Die Kontrahenten solcher Pensions-, umgekehrter Pensions- und Buy-Sell-Back-Geschéfte miis-
sen Einrichtungen sein, die:

— von einer Finanzbehorde autorisiert wurde;
— ordentlichen Aufsichtsregelungen unterliegen;
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— im EWR oder einem der G10-Lénder angesiedelt sind oder mindestens iiber ein Invest-
ment-Grade-Rating verfiigen. Angesichts solcher Kriterien ist die Rechtsform der Kontra-
henten nicht relevant;

— auf solche Geschifte spezialisiert sind; und

— mitden von der ISDA festgelegten Standardbedingungen, soweit anwendbar, {ibereinstim-
men.

Wihrend der Laufzeit eines Buy-Sell-Back- oder umgekehrten Pensionsgeschéfts darf die Gesell-
schaft die vertragsgegenstdndlichen Wertpapiere nicht verkaufen oder verpfanden/als Sicherheit
vergeben, bevor der Kontrahent seine Option ausgeiibt hat oder bis die Frist fiir den Riickkauf ab-
gelaufen ist, es sei denn, er verfiigt tiber andere Deckungsmoglichkeiten.

Er muss sicherstellen, dass er jederzeit in der Lage ist, seine Riickzahlungsverpflichtungen gegen-
tiber seinen Anteilinhabern zu erfiillen.

Wertpapiere, die Gegenstand von Buy-Sell-Back- oder umgekehrten Pensionsgeschéften sind, be-
schrinken sich auf:

) kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente im Sinne der Richtlinie
2007/16/EG vom 19. Mirz 2007 zur Durchfiihrung der Richtlinie 85/611/EWG des Ra-
tes zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
OGAW im Hinblick auf die Erlduterung gewisser Definitionen;

(i1) Anleihen, die von einem OECD-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften oder
von supranationalen Einrichtungen und Unternehmen mit EU-weiter, regionaler oder
weltweiter Reichweite begeben oder garantiert werden;

(ii1) Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden, die einen tdglichen
Nettoinventarwert berechnen und iiber ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges
Rating verfiigen;

(iv) Anleihen nichtstaatlicher Emittenten, die eine ausreichende Liquiditit aufweisen;

v) Aktien, die an einem regulierten Markt eines Mitgliedstaates der Europdischen Union
oder an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaates notiert oder gehandelt werden, sofern
diese Aktien in einem Hauptindex enthalten sind.

Die durch Buy-Sell-Back- oder umgekehrte Pensionsgeschifte erworbenen Wertpapiere miissen
mit der Anlagepolitik des Teilfonds iibereinstimmen und zusammen mit den anderen Wertpapieren,
die er in seinem Portfolio hilt, insgesamt seinen Anlagebeschrinkungen entsprechen.

Wenn ein Teilfonds in solche Transaktionen investiert, konnen ihm Kosten und Gebiihren entste-
hen. Insbesondere kann ein Teilfonds an Beauftragte und andere Vermittler, die mit der Verwahr-
stelle, dem Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft verbunden sein konnen, Gebiihren
als Gegenleistung fiir die von ihnen iibernommenen Aufgaben und Risiken zahlen. Die Hohe dieser
Gebiihren kann fest oder variabel sein.

Alle aus solchen Geschiften entstehenden Umsétze flieen, abziiglich direkter oder indirekter Be-
triebskosten, an den betreffenden Teilfonds zuriick.

Keiner der Teilfonds beabsichtigt zum Datum dieses Prospekts, Buy-Sell-Back-Geschifte zu tati-
gen.
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3. Allgemeine Bestimmungen fiir EMT

Zur Begrenzung des Risikos eines Teilfonds in Bezug auf den Ausfall des Kontrahenten im Rahmen
eines EMT erhilt der Teilfonds Barmittel oder andere Vermogenswerte als Sicherheiten, wie im
nachstehenden Abschnitt C beschrieben.

Die im Rahmen eines EMT erhaltenen Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle oder ihrem
Beauftragten gemifB Abschnitt 4.4 dieses Prospekts gehalten.

Der Jahresbericht der Gesellschaft wird Informationen zu den Ertrédgen aus EMT fiir den gesamten
Berichtszeitraum der Teilfonds enthalten, zusammen mit Angaben zu den direkten und indirekten
Betriebskosten und Gebiihren der Teilfonds, soweit sie mit der Verwaltung der entsprechenden Ge-
sellschaft/des entsprechenden Teilfonds verbunden sind.

Der Jahresbericht der Gesellschaft enthélt auch Informationen iiber die Identitdt der Unternehmen,
an die solche Kosten und Gebiihren gezahlt werden, sowie {iber deren Verbindung mit der Verwal-
tungsgesellschaft, dem Anlageverwalter bzw. der Verwahrstelle.

(C)  Verwaltung von Sicherheiten fiir OTC-Derivate und EMT

Als Garantie fiir EMT- und OTC-Derivatgeschifte erhdlt der betreffende Teilfonds die folgende
Art von Sicherheiten, die mindestens den Marktwert der Finanzinstrumente abdecken, die Gegen-
stand von EMT und OTC-Derivaten sind:

(1) liquide Mittel, die nicht nur Bargeld und kurzfristige Bankzertifikate umfassen, sondern
auch Geldmarktinstrumente im Sinne der Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mérz 2007 zur
Durchfiihrung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte OGAW im Hinblick auf die Erlduterung
gewisser Definitionen. Ein Akkreditiv oder eine Garantie auf erstes Anfordern, die von
einem erstklassigen Kreditinstitut, das nicht mit dem Kontrahenten verbunden ist, gewéhrt
wird, gilt als gleichwertig zu liquiden Mitteln;

Sicherheitsabschlag zwischen 0 % und 2 %, je nach Marktbedingungen.

(i1) Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren Gebietskor-
perschaften oder von supranationalen Einrichtungen und Organismen auf EU-, regionaler
oder internationaler Ebene begeben oder garantiert werden;

Der Haircut liegt je nach Marktbedingungen zwischen 0 % und 5 %;

(iii))  Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden, die einen tiglichen
Nettoinventarwert berechnen und iiber ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges Rating
verfligen;

Sicherheitsabschlag zwischen 0 % und 2 %, je nach Marktbedingungen.

(iv) Aktien oder Anteile, die von OGAW ausgegeben werden, die vorwiegend in die unter den
Punkten (v) und (vi) unten aufgefiihrten Anleihen/Anteile anlegen;

Sicherheitsabschlag zwischen 4 % und 20 %, je nach Marktbedingungen.

(V) Schuldverschreibungen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditét be-
geben werden, oder

Sicherheitsabschlag zwischen 4 % und 20 %, je nach Marktbedingungen.
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(vi) Anteil, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der OECD notiert sind oder
gehandelt werden, wenn diese in einem wichtigen Index enthalten sind.

Der Haircut liegt je nach Marktbedingungen zwischen 5 % und 20 %.

Die Bewertung und der Austausch von Sicherheiten erfolgt taglich auf der Grundlage verfiigbarer
Marktpreise und unter Beriicksichtigung angemessener Abschlige, die fiir jede Vermogensklasse
auf der Grundlage der vorstehend genannten Haircut-Politik festgelegt werden. Diese Politik be-
rlicksichtigt je nach Art der erhaltenen Sicherheiten eine Reihe von Faktoren wie die Bonitét des
Emittenten, die Laufzeit, die Wahrung, die Preisvolatilitdt der Vermdgenswerte und gegebenen-
falls das Ergebnis von Liquiditétsstresstests, die unter normalen und auBlergewdhnlichen Liquidi-
titsbedingungen durchgefiihrt werden.

Die Gesellschaft muss fiir jeden betreffenden Teilfonds sicherstellen, dass er seine Rechte aus der
Garantie geltend machen kann, wenn ein Ereignis eintritt, das ihre Inanspruchnahme erfordert.
Daher muss die Garantie jederzeit entweder direkt oder iiber den Vermittler eines erstklassiges
Finanzinstituts oder eine hundertprozentige Tochtergesellschaft dieses Instituts in der Weise ver-
fiigbar sein, dass die Gesellschaft in der Lage ist, sich die als Garantie gegebenen Vermdgenswerte
unverziiglich anzueignen oder zu verwerten, falls der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Riick-
gabe der Wertpapiere nicht nachkommt.

Wihrend der Laufzeit der Vereinbarung kann die Garantie weder verkauft noch als Sicherheit ge-
geben oder verpfiandet werden, es sei denn, der Teilfonds verfiigt iber andere Deckungsmittel.

Die erhaltenen Sicherheiten miissen jederzeit folgende Kriterien erfiillen:

(a) Liquiditét: Die Sicherheiten miissen ausreichend liquide sein, damit sie schnell zu einem soli-
den Preis verkauft werden konnen, der nahe an ihrer Bewertung vor dem Verkauf liegt.

(b) Bewertung: Die Sicherheiten miissen mindestens téglich bewertet werden kdnnen und tdglich
zum Marktwert bewertet werden.

(c) Bonitit des Emittenten: Die Gesellschaft wird in der Regel nur Sicherheiten von hoher Qualitit
akzeptieren.

(d) Korrelation: Die Sicherheit wird von einem Unternehmen ausgegeben, das vom Kontrahenten
unabhéngig ist und von dem nicht erwartet wird, dass es eine hohe Korrelation mit der Wertent-
wicklung des Kontrahenten aufweist.

(e) Diversifizierung der Sicherheiten (Vermogenskonzentration): Die Sicherheiten sollten in Be-
zug auf Lander, Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein. Das Kriterium der ausrei-
chenden Diversifizierung in Bezug auf die Emittentenkonzentration gilt als erfiillt, wenn der Teil-
fonds von einem Kontrahenten eines effizienten Portfoliomanagements und von Geschéften mit
auBerbodrslichen Finanzderivaten einen Sicherheitenkorb mit einem maximalen Engagement ge-
geniiber einem bestimmten Emittenten von 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds erhalt. Ist
ein Teilfonds gegeniiber verschiedenen Kontrahenten engagiert, sollten die verschiedenen Korbe
von Sicherheiten aggregiert werden, um die 20%-Grenze fiir das Engagement gegeniiber einem
einzelnen Emittenten zu berechnen. Abweichend von diesem Unterabsatz kann ein Teilfonds voll-
standig durch verschiedene iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert sein,
die von einem Mitgliedstaat, einer oder mehreren seiner Gebietskorperschaften, einem Drittland
oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden. Ein solcher Teilfonds sollte Wertpapiere
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalten, wobei jedoch die Wertpapiere aus einer
einzigen Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen sollten.
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(f) Verwahrung: Die Sicherheiten miissen von der Verwahrstelle oder ihrem Beauftragten verwahrt
werden.

(g) durchsetzbar: Die Sicherheiten miissen der Gesellschaft im Falle eines Ausfalls des Kontrahen-
ten sofort und ohne Riickgriff auf diesen zur Verfligung stehen.

(h) bargeldlose Sicherheiten
- kénnen nicht verkauft, verpfandet oder reinvestiert werden;
- miissen von einer vom Kontrahenten unabhingigen Stelle begeben werden; und

- miissen diversifiziert sein, um ein Konzentrationsrisiko in einer Emission, einem Sektor oder
einem Land zu vermeiden.

(1) Sofern die Garantie in Form von Bargeld gegeben wird, sollten solche Barmittel nur:
(a) beiden in Artikel 41 (1) f) des OGA-Gesetzes vorgeschriebenen Stellen hinterlegt werden;
(b) in qualitativ hochwertige Regierungsanleihen investiert werden,

(c) fiir umgekehrte Pensionsgeschifte verwendet werden, vorausgesetzt, dass die Geschéfte mit
Kreditinstituten getétigt werden, die einer Aufsicht unterliegen, und dass jeder Teilfonds in
der Lage ist, jederzeit den vollen Betrag der Barmittel auf aufgelaufener Basis abzurufen;

(d) in kurzfristige Geldmarktfonds geméf der Definition in den Leitlinien fiir eine gemeinsame
Definition der europdischen Geldmarktfonds investiert sind.

Finanzielle Vermdgenswerte mit Ausnahme von Bankeinlagen und Anteilen an Fonds, die durch
Wiederanlage der als Garantie erhaltenen Barmittel erworben wurden, miissen von einer Einrich-
tung ausgegeben werden, die nicht mit dem Kontrahenten verbunden ist.

Finanzielle Vermogenswerte diirfen nicht als Garantie verpfiandet/gegeben werden, es sei denn,
der Teilfonds verfiigt iiber ausreichende liquide Mittel, die es ihm ermoglichen, die Garantie durch
eine Barzahlung zuriickzugeben.

Kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktfonds und Anleihen, auf die oben Bezug genommen wird,
miissen zuldssige Anlagen im Sinne von Artikel 41 (1) des OGA-Gesetzes sein.

Die Risiken, die sich aus der Wiederanlage der vom Teilfonds erhaltenen Sicherheiten ergeben,
werden im Rahmen der nach dem OGA-Gesetz geltenden Diversifizierungsgrenzen beriicksichtigt.

Wenn die unter (a) genannten kurzfristigen Bankeinlagen geeignet sind, jeden Teilfonds einem
Kreditrisiko gegeniiber dem Treuhénder auszusetzen, muss die Gesellschaft dies fiir die Zwecke
der in Artikel 43 (1) des gednderten OGA-Gesetzes vorgeschriebenen Grenzen fiir Einlagen be-
riicksichtigen.

Die Gesellschaft muss, wenn sie Sicherheiten fiir mindestens 30 % des Vermogens eines Teilfonds
erhélt, liber eine angemessene Stresstestpolitik verfiigen, um sicherzustellen, dass regelméfige
Stresstests unter normalen und auBergewohnlichen Liquiditdtsbedingungen durchgefiihrt werden,
damit die Gesellschaft das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditétsrisiko bewerten kann. Die
Politik fiir Liquiditétsstresstests sollte zumindest Folgendes vorschreiben:

a) Analyse des Stresstest-Szenarioaufbaus einschlieBlich Kalibrierung, Zertifizierung und Sen-
sitivitdtsanalyse;

97



(D)

b) empirischer Ansatz bei der Bewertung der Auswirkungen, einschlieBlich Backtests der Li-
quiditatsrisikoschidtzungen,;

c) Berichtshaufigkeit und Toleranzgrenzwerte fiir Limits/Verluste; und

d) Abmilderungsmafnahmen zur Reduzierung von Verlusten, darunter Sicherheitsabschlags-
richtlinie und Gap-Risiko-Schutz.

Reinvestitionen miissen bei der Ermittlung des Gesamtrisikos jedes Teilfonds beriicksichtigt wer-
den, insbesondere wenn sich daraus ein Leverage-Effekt ergibt. Jede Wiederanlage einer in Form
von Barmitteln geleisteten Garantie in Finanzanlagen, die eine liber dem risikofreien Zinssatz lie-
gende Rendite erbringen, unterliegt dieser Anforderung.

Die Wiederanlagen werden mit ihrem jeweiligen Wert in einem Anhang zu den Jahresberichten
der Gesellschaft aufgefiihrt.

In den Jahresberichten werden auch die folgenden Informationen aufgefiihrt:

a) wenn die von einem Emittenten erhaltenen Sicherheiten 20% des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds tiberschritten haben; und/oder

b) Ob ein Teilfonds vollstidndig durch von einem Mitgliedstaat begebene oder garantierte Wert-
papiere besichert wurde.

Einsatz derivativer Finanzinstrumente (,,FDI*)
a) Allgemeines

Ein Teilfonds kann Finanzderivate wie Optionen, Futures, Termingeschifte und Swaps oder eine
Variation oder Kombination dieser Instrumente zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken
und/oder zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements in Ubereinstimmung mit den Best-
immungen dieses Prospekts und dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds, wie in An-
hang C dargelegt, einsetzen. Der Einsatz von DFI darf unter keinen Umstédnden dazu fiihren, dass
ein Teilfonds von seinem Anlageziel abweicht.

Zu den von einem Teilfonds verwendeten Finanzderivaten konnen unter anderem die folgenden
Kategorien von Instrumenten gehdren.

(A) Optionen: Eine Option ist eine Vereinbarung, die dem Kéufer, der eine Gebiihr oder Pramie
zahlt, das Recht, jedoch nicht die Verpflichtung verleiht, eine bestimmte Menge eines Basis-
werts zu einem vereinbarten Preis (dem Ausiibungspreis) bei oder bis zum Ablauf der Ver-
einbarung zu kaufen oder zu verkaufen. Eine Call-Option ist eine Option auf einen Kauf und
eine Put-Option eine Option auf einen Verkauf.

(B) Futures-Kontrakte: Ein Futures-Kontrakt ist eine Vereinbarung iiber den Kauf oder Verkauf
eines angegebenen Betrags von einem Wertpapier, einer Wihrung, einem Index (einschlie3-
lich eines zuldssigen Rohstoffindex) oder einem anderen Vermdgenswert zu einem bestimm-
ten zukiinftigen Datum und einem vorab vereinbarten Preis.

(C) Forward Agreements: Ein Forward Agreement ist eine angepasste, bilaterale Vereinbarung
tiber den Umtausch eines Vermogenswertes oder Cashflows an einem festgelegten zukiinfti-
gen Abrechnungsdatum zu einem am Handelstag vereinbarten Terminpreis. Eine Partei des
Forward Agreement ist der Kdufer (long), der sich verpflichtet, den Terminpreis am Abrech-
nungsdatum zu zahlen; die andere ist der Verkéufer (short), der dem Erhalt des Terminpreises
zustimmt.
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(D) Zins-Swaps: Ein Zins-Swap ist eine Vereinbarung iiber den Tausch von Zinssatz-Cashflows,
die anhand einer fiktiven Kapitalsumme berechnet werden, zu festgelegten Intervallen (Zah-
lungsdaten) wihrend der Laufzeit der Vereinbarung.

(E) Swaptions: Eine Swaption ist eine Vereinbarung, die den Kéufer, der eine Gebiihr oder Préimie
zahlt, dazu berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, innerhalb eines festgelegten Zeitraums einen
Zinsswap zu einem aktuellen Zinssatz einzugehen.

(F) Credit Default Swaps: Ein Credit Default Swap oder CDS ist eine Kreditderivatvereinbarung,
die dem Kéufer einen Schutz gewihrt (in der Regel die vollstindige Wiedererlangung), falls
die Referenzeinheit oder Schuldverpflichtung ausfallt oder ein Kreditereignis erleidet. Im Ge-
genzug erhilt der Verkdufer des CDS vom Kéufer eine regelméBige Gebiihr, den so genannten
Spread.

(G) Total Return Swaps: Ein Total Return Swap (TRS) ist eine Vereinbarung, bei der eine Partei
(Total Return Payer) die gesamte wirtschaftliche Leistung einer Referenzverbindlichkeit auf
die andere Partei (Total Return Receiver) tibertrégt. Die wirtschaftliche Gesamtleistung um-
fasst Ertrdge aus Zinsen und Gebiihren, Gewinne oder Verluste aus Marktbewegungen und
Kreditverluste.

(H) Differenzkontrakte: Ein Differenzkontrakt (CFD) ist eine Vereinbarung zwischen zwei Par-
teien, in deren Rahmen die eine Partei die Verdnderung des Preises eines Basiswerts an die
andere Partei zahlt. Abhéngig davon, in welche Richtung sich der Preis bewegt, zahlt die eine
Partei die Differenz vom Zeitpunkt des Abschlusses des Vertrags bis zum Zeitpunkt seiner
Beendigung an die andere Partei. Diese Differenz bei den Abrechnungen wird im Allgemei-
nen durch Barzahlungen statt durch die physische Aushidndigung der Basiswerte beglichen.

Jeder Teilfonds muss jederzeit iiber ausreichende liquide Mittel verfiigen, um seine finanziellen
Verpflichtungen im Rahmen der genutzten FDI zu erfiillen.

Anlagen in FDI konnen getétigt werden, sofern das Gesamtrisiko in Bezug auf FDI das gesamte
Nettovermdgen eines Teilfonds nicht iibersteigt.

In diesem Zusammenhang bedeutet die Formulierung ,,das Gesamtrisiko in Bezug auf FDI nicht
den Gesamtnettowert des Portfolios iibersteigt “, dass das Gesamtrisiko in Bezug auf den Einsatz
von DFI 100 % des Nettoinventarwerts nicht iibersteigen darf und dass das Gesamtrisiko fiir einen
Teilfonds langfristig nicht hoher als 200 % des Nettoinventarwerts sein darf. Das Gesamtrisiko des
Teilfonds kann durch voriibergehende Kreditaufnahmen um 10 % erhoht werden, so dass das Ge-
samtrisiko zu keinem Zeitpunkt 210 % des Nettoinventarwerts iibersteigt.

Bei der Berechnung des Risikoengagements werden der aktuelle Wert der Basiswerte, das Kontra-
hentenrisiko, kiinftige Marktbewegungen und die fiir die Liquidierung der Positionen zur Verfii-
gung stehende Zeit beriicksichtigt.

Short- und Long-Positionen auf denselben Basiswert oder auf Vermogenswerte, die in der Vergan-
genheit eine hohe Korrelation aufwiesen, konnen gegeneinander aufgerechnet werden.

Das Engagement eines Teilfonds in zugrunde liegenden Vermogenswerten, auf die durch DFI ver-
wiesen wird, darf in Verbindung mit einer Direktanlage in solche Vermdgenswerte insgesamt die
in Anhang A dieses Prospekts genannten Anlagegrenzen nicht iiberschreiten. Soweit ein Teilfonds
jedoch in DFI investiert, die sich auf Finanzindizes bezichen, wie in Unterabschnitt g) unten be-
schrieben, muss das Engagement des Teilfonds in den zugrunde liegenden Vermogenswerten der
Finanzindizes fiir die Zwecke der in Anhang A dieses Prospekts festgelegten Grenzen nicht mit
einer direkten oder indirekten Anlage des Teilfonds in diese Vermdgenswerte kombiniert werden.
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Wenn in einem iibertragbaren Wertpapier oder einem Geldmarktinstrument ein derivatives Produkt
eingebettet ist, muss letzteres bei der Einhaltung der Risikostreuungsregeln, der Grenzen des Ge-
samtengagements und der Informationsanforderungen dieses Prospekts, die fiir DFI gelten, beriick-
sichtigt werden.

b) OTC-Derivate

Ein Teilfonds kann in OTC-Derivate investieren, einschlie8lich, aber nicht beschriankt auf TRS oder
andere DFI mit #hnlichen Merkmalen, in Ubereinstimmung mit den in diesem Abschnitt dargeleg-
ten Bedingungen und dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds, wie in Anhang C dar-
gelegt.

Die Kontrahenten solcher OTC-Derivatgeschéfte miissen Einrichtungen sein,

— von einer Finanzbehorde autorisiert wurde;

— ordentlichen Aufsichtsregelungen unterliegen;

— im EWR oder einem der G10-Lénder angesiedelt sind oder mindestens iiber ein Invest-
ment-Grade-Rating verfiigen. Angesichts solcher Kriterien ist die Rechtsform der Kontra-
henten nicht relevant;

— auf solche Geschifte spezialisiert sind; und

— den im ISDA festgelegten Standardbedingungen entsprechen, sofern zutreffend.

Die Identitit der Kontrahenten wird im Jahresbericht veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet ein Verfahren zur genauen und unabhingigen Bewertung des
Wertes von OTC-Derivaten in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften an.

Zur Beschrankung des Risikos eines Teilfonds in Bezug auf das Ausfallrisiko des Kontrahenten bei
OTC-Derivaten kann der Teilfonds Barmittel oder andere Vermdgenswerte als Sicherheiten erhal-
ten, wie in Abschnitt C weiter oben beschrieben.

Informationen zu den Ertrdgen aus TRS und anderen FDI mit d&hnlichen Merkmalen, zu den Kosten
und Gebiihren, die den einzelnen Teilfonds in dieser Hinsicht entstehen, sowie zur Identitdt der
Empfénger und ihrer etwaigen Verbindung mit der Verwahrstelle, dem Anlageverwalter oder der
Verwaltungsgesellschaft sind gegebenenfalls im Jahresbericht und, soweit relevant und praktikabel,
in Anhang C enthalten.

Die im Rahmen eines TRS oder anderer FDI mit dhnlichen Merkmalen erhaltenen Vermogenswerte
(auBer als Sicherheiten) werden von der Verwahrstelle oder ihrem Beauftragten geméf Abschnitt 8
dieses Prospekts gehalten.

Die Teilfonds werden TRS oder andere DFI mit dhnlichen Merkmalen je nach Marktlage und ins-
besondere abhidngig von der Marktnachfrage nach den im Portfolio der einzelnen Teilfonds gehal-
tenen Wertpapieren und den erwarteten Ertrdgen tétigen, die das jeweilige Geschift im Vergleich
zur Marktlage fiir Investments bietet. TRS (oder andere DFI mit dhnlichen Merkmalen) werden
ausschlielich mit dem Ziel abgeschlossen, Kapitalwachstum oder regelméflige Ertrdge zu erwirt-
schaften. Daher kann ein Teilfonds solche Geschifte so oft er mochte abschlieBen.

Der erwartete und maximale Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds, der TRS oder anderen
FDI mit dhnlichen Merkmalen unterliegen konnten, ist in Anhang C angegeben.

Alle Umsétze aus TRS oder anderen FDI mit dhnlichen Merkmalen, abziiglich direkter oder indi-
rekter Betriebskosten, sind an den betreffenden Teilfonds zuriickzugeben.
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Vor allem werden diese Geschifte entweder direkt mit der Gegenpartei oder iiber einen Makler
oder Intermediér getatigt.

Beim Abschluss von TRS (oder anderen DFI mit dhnlichen Merkmalen), die direkt mit der Gegen-
partei (mitehre Vermittler/Makler) abgeschlossen werden, erhebt der Anlageverwalter keine zu-
sétzlichen Kosten oder Gebiihren und erhélt auch keine zusétzlichen Ertrige, sodass die durch die
Ausfiihrung entstehenden Ertrdge (oder Verluste) zu 100 % dem Teilfonds zuflieBen bzw. belastet
werden.

Wird ein Vermittler/Makler genutzt, werden die durch die Ausfithrung des Geschéfts erzielten Er-
trage (oder Verluste) ebenfalls zu 100 % dem Teilfonds zugerechnet. In diesem Fall erhebt der
Anlageverwalter keine zusétzlichen Kosten oder Gebiihren und erhélt auch keine zusétzlichen Ein-
nahmen im Zusammenhang mit diesen Geschéften.

Anleger sollten beachten, dass bestimmte Produkte (z. B. die Finanzierungskomponente eines
CFD) mit zusitzlichen Kosten verbunden sein konnen. Diese werden von der Gegenpartei basierend
auf den Marktpreisen erhoben, sind Bestandteil der mit dem betreffenden Produkt erzielten Ertrige
oder Verluste und werden zu 100 % dem Teilfonds zugerechnet.

b) Sondergrenzen fiir Kreditderivate

Jeder Teilfonds kann Transaktionen mit Kreditderivaten durchfiihren:

- deren Basiswerte mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds {ibereinstimmt;

- die jederzeit zu ihrem Bewertungstag liquidiert werden konnen,

- deren unabhéngig realisierte Bewertung zuverldssig und tdglich {iberpriifbar sein muss;

- entweder zu Sicherungszwecken oder auch nicht.

Werden die Kreditderivate zu einem anderen Zweck als der Absicherung abgeschlossen, miissen
die folgenden Anforderungen erfiillt sein:

- Kreditderivate miissen im ausschlieBlichen Interesse der Anleger eingesetzt werden, indem sie
eine interessante, gegen die Risiken der Gesellschaft ausgeglichene Rendite in Ubereinstimmung
mit den Anlagezielen erwarten lassen;

die Anlagebeschrankungen in Anhang A) gelten fiir den Emittenten eines CDS und fiir das Risiko
des Endschuldners des Kreditderivats (Basiswert), es sei denn, das Kreditderivat basiert auf ei-

nem Index,

- der Teilfonds muss eine angemessene und dauerhafte Deckung der Verpflichtungen in Bezug auf
CDS sicherstellen, um jederzeit die Riicknahmeantrige der Anleger erfiillen zu kénnen;

Bei den geforderten Strategien in Bezug auf Kreditderivate handelt es sich insbesondere um die
folgenden (die gegebenenfalls kombiniert werden kdnnen):

- die neu gezeichneten Betrdge miissen iiber den Verkauf von Kreditderivaten schnell in einen
Fonds auf dem Kreditmarkt investiert werden;

- im Falle einer positiven Erwartung der Spreadentwicklung muss ein (globales oder gezieltes) Kre-
ditengagement durch den Verkauf von Kreditderivaten eingegangen werden;

- im Falle einer negativen Erwartung der Spreadentwicklung muss durch den Kauf von Kreditderi-
vaten ein Schutz greifen oder (globale oder gezielte) Mainahmen ergriffen werden.
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b) Sondergrenzen in Bezug auf Aktienswaps und Indexswaps

Jeder Teilfonds kann im Einklang mit den in Anhang A aufgefiihrten Anlagebeschrinkungen Ak-
tien-Swaps und Swaps auf Marktindizes abschliefen:)

- wenn die Basiswerte mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds iibereinstimmen;
- sie jederzeit zu ihrem Bewertungstag liquidiert werden konnen,

- deren unabhingig realisierte Bewertung zuverldssig und téglich tiberpriitbar sein muss;

- entweder zu Sicherungszwecken oder auch nicht.

Jeder Index entspricht der Einstufung als ,,Finanzindex* gemif3 Artikel 9 der groBherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 iiber bestimmte Definitionen des OGA-Gesetzes und dem Rund-
schreiben 14/592 der CSSF.

e) Abschluss von ,,Contracts for Difference* (CFD)
Jeder Teilfonds kann CFDs abschlief3en.

Wenn diese CFD-Transaktionen zu einem anderen Zweck als der Risikoabsicherung durchgefiihrt
werden, darf das mit diesen Transaktionen verbundene Risiko zusammen mit dem Gesamtrisiko in
Bezug auf andere derivative Instrumente zu keinem Zeitpunkt den Nettoinventarwert des betreffen-
den Teilfonds iibersteigen.

Insbesondere die CFDs auf iibertragbare Wertpapiere, auf Finanzindizes oder auf Swaps werden
streng in Ubereinstimmung mit der von jedem Teilfonds verfolgten Anlagepolitik eingesetzt. Jeder
Teilfonds muss eine angemessene und dauerhafte Deckung seiner Verpflichtungen in Bezug auf
CFDs sicherstellen, um den Riicknahmeantriagen der Anteilinhaber nachkommen zu kdnnen.

J) Intervention auf Wihrungsmdrkten

Jeder Teilfonds kann Transaktionen mit Wahrungsderivaten (wie Devisentermingeschifte, Optio-
nen, Futures und Swaps) zu Absicherungszwecken oder zur Ubernahme von Wechselkursrisiken
im Rahmen seiner Anlagepolitik abschlieen, ohne jedoch von seinen Anlagezielen abzuweichen.

Dariiber hinaus konnen Teilfonds, die sich an einer Benchmark orientieren, im Rahmen eines effi-
zienten Portfoliomanagements auch Devisenterminkontrakte kaufen oder verkaufen, um das glei-
che Wihrungsengagement aufrechtzuerhalten wie die Benchmark des jeweiligen Teilfonds. Diese
Devisenterminkontrakte miissen sich innerhalb der Grenzen der Benchmark des Teilfonds bewe-
gen, so dass ein Engagement in einer anderen Wéhrung als der Referenzwéhrung des Teilfonds
grundsétzlich nicht hoher sein darf als der Anteil dieser Wéahrung, der Teil der Benchmark ist. Die
Verwendung dieser Devisenterminkontrakte muss im besten Interesse der Anteilinhaber erfolgen.

Dariiber hinaus konnen Teilfonds, die einem Referenzindex folgen, in der Absicht, weitere Anlagen
zu erwerben, Devisenterminkontrakte kaufen bzw. verkaufen, um sich vor dem Risiko von Wech-
selkursschwankungen zu schiitzen. Der Absicherungszweck dieser Geschifte setzt voraus, dass ein
direkter Zusammenhang zwischen ihnen und den abzusichernden zukiinftigen Verpflichtungen un-
ter Beriicksichtigung der Benchmark der Teilfonds besteht; folglich diirfen die in einer Wahrung
getitigten Geschéfte grundsitzlich weder die Bewertung der gesamten zukiinftigen Verpflichtun-
gen in dieser Wahrung noch den voraussichtlichen Zeitraum, in dem diese zukiinftigen Verpflich-
tungen gehalten werden, liberschreiten.

g) Derivate, die sich auf Finanzindizes beziehen
Jeder Teilfonds kann im Einklang mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik derivative Fi-

nanzinstrumente einsetzen, um einen oder mehrere Finanzindizes nachzubilden oder ein Engage-
ment in diesen zu erreichen. Die Basiswerte von Finanzindizes kdnnen aus den in Anhang A dieses
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Prospekts beschriebenen zuldssigen Vermogenswerten und Instrumenten bestehen, die eine oder
mehrere Eigenschaften dieser Vermogenswerte aufweisen, sowie aus Zinssitzen, Wechselkursen
oder Wihrungen, anderen Finanzindizes und/oder anderen Vermogenswerten, wie Rohstoffen oder
Immobilien.

Fiir die Zwecke dieses Prospekts ist ein ,.Finanzindex* ein Index, der jederzeit die folgenden Be-
dingungen erfiillt: Die Zusammensetzung des Index ist hinreichend diversifiziert (jede Komponente
eines Finanzindex kann bis zu 20 % des Index ausmachen, wobei eine einzelne Komponente bis zu
35 % des Index ausmachen kann, wenn dies durch aulergewohnliche Marktbedingungen gerecht-
fertigt ist), der Index stellt eine angemessene Benchmark fiir den Markt dar, auf den er sich bezieht,
und der Index wird in angemessener Weise veroffentlicht.

Wenn ein Teilfonds Derivate auf Indizes nutzt, variiert die Haufigkeit der Uberpriifung und Neu-
gewichtung der Zusammensetzung des zugrunde liegenden Index solcher derivativen Finanzinstru-
mente von Index zu Index und konnte im Allgemeinen wochentlich, monatlich, vierteljdhrlich oder
jahrlich erfolgen. Die Héufigkeit der Neugewichtung wird im Kontext des Erreichens des Anlage-
ziels des entsprechenden Teilfonds keine Auswirkungen beziiglich der Kosten besitzen.

Diese Bedingungen werden in den von der CSSF von Zeit zu Zeit herausgegebenen Verordnungen
und Leitlinien weiter spezifiziert und ergénzt.

Weitere Informationen zu diesen Indizes sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhélt-
lich.
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(E) Klassifizierung der Teilfonds gemifl dem CSSF-Rundschreiben 11/512 zur Risikotranspa-
renz

Methodik zur Bestimmung des glo-
balen Engagements

BESCHREIBUNG DES TEILFONDS

Commitment-Ansatz AT Ve L VT
:1v4
PREMIUM FUNDS SICAV — MAM GLOBAL HIGH YIELD A NEIN
CORPORATE BOND FUND BB/B
PREMIUM FUNDS SICAV — CONNING US HIGH YIELD
BOND JA NEIN
PREMIUM FUNDS SICAV — CONNING US INVESTMENT
GRADE CORPORATE BOND FUND JA NEIN
PREMIUM FUNDS SICAV — EM CURRENCIES SUPRA- A NEIN
NATIONAL FUND
PREMIUM FUNDS SICAV — EURO COVERED-CALL JA NEIN
PREMIUM FUNDS SICAV — MULTI ALTERNATIVE RISK NEIN TA
PREMIA
PREMIUM FUNDS SICAV —-EURO SHORT TERM HIGH A NEIN
YIELD FUND
PREMIUM FUNDS SICAV — PREMIUM SELECTION — JA NEIN
ANLEIHEN
PREMIUM FUNDS SICAV — PREMIUM SELECTION —
AKTIEN JA NEIN
PREMIUM FUNDS SICAV — PREMIUM SELECTION — JA NEIN
AUSGEWOGEN
PREMIUM FUNDS SICAV — PREMIUM SELECTION — JA NEIN
DYNAMISCH
PREMIUM FUNDS SICAV — GENERALI FIDELITY
WORLD FUND JA NEIN
PREMIUM FUNDS SICAV — GENERALI PROTECT 90 JA NEIN
PREMIUM FUNDS SICAV — GENERALI JP MORGAN JA NEIN
GLOBAL EQUITY FUND
PREMIUM FUNDS SICAV — CONNING GLOBAL HIGH A NEIN
DIVIDEND EQUITY

104



ANHANG C

EINZELHEITEN JEDES TEILFONDS

Liste der Teilfonds:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

PREMIUM FUNDS SICAV — MAM Global High Yield Corporate Bond Fund BB/B
PREMIUM FUNDS SICAYV — Conning US High Yield Bond

PREMIUM FUNDS SICAYV - Conning US Investment Grade Corporate Bond Fund
PREMIUM FUNDS SICAYV - Euro Covered-Call

PREMIUM FUNDS SICAYV - EM Currencies Supranational Fund

PREMIUM FUNDS SICAYV — Multi Alternative Risk Premia

PREMIUM FUNDS SICAYV — Euro Short-Term High Yield Fund

PREMIUM FUNDS SICAYV - Premium Selection - Anleihen

PREMIUM FUNDS SICAV — Premium Selection - Aktien

PREMIUM FUNDS SICAYV - Premium Selection - Ausgewogen

PREMIUM FUNDS SICAYV - Premium Selection - Dynamisch

PREMIUM FUNDS SICAYV - Generali Fidelity World Fund

PREMIUM FUNDS SICAYV - Generali Protect 90

PREMIUM FUNDS SICAYV - Generali JP Morgan Global Equity Fund

PREMIUM FUNDS SICAYV - Conning Global High Dividend Equity
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PREMIUM FUNDS SICAV -

MAM GLOBAL HIGH YIELD CORPORATE BOND FUND BB/B

Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt eine Maximierung der absoluten Rendite durch eine Kombination aus laufenden Ertrégen
und Kapitalzuwachs an, indem er in hochverzinsliche Unternehmensanleihen investiert, die auf USD und EUR
lauten.

Der Teilfonds wird im Wesentlichen in auf USD und EUR lautende hochverzinsliche Unternehmensanleihen
investiert.

Anlagen in Emittenten aus Schwellenldndern (wie unten definiert) sind auf 10 % des Nettoinventarwerts be-
grenzt. Der Teilfonds wird nicht direkt in Wertpapiere investieren, die an den inlédndischen chinesischen Wert-
papiermérkten gehandelt werden.

Das maximale ungesicherte nicht auf USD und nicht auf EUR lautende Wéhrungsengagement darf 10 % des
Nettoinventarwerts nicht iiberschreiten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettoinventarwerts in Verbriefungsinstrumente (z. B. Asset-Backed Securi-
ties (ABS) und Mortgage-Backed Securities (MBS)) mit einem Mindestrating von BBB von S&P oder Baa2
von Moody's (oder einer vergleichbaren Ratingagentur) investieren.

Der Teilfonds kann Schuldtitel erwerben, die ein Rating von mindestens B- von S&P oder B3 von Moody's
(oder einer gleichwertigen Rating-Agentur) aufweisen oder die nach Ansicht des Anlageverwalters von ver-
gleichbarer Qualitit sind. Der Teilfonds muss sicherstellen, dass Anlagen, die aufgrund einer Herabstufung ein
Rating unter B- von S&P oder B3 von Moody's (oder einer gleichwertigen Ratingagentur) haben, nicht mehr
als 3 % seines Nettoinventarwerts ausmachen. Wertpapiere mit einem CCC-Rating von S&P oder einem Caa2-
Rating von Moody's sind ausdriicklich untersagt. Wenn kein Rating verfiigbar ist, kann eine gleichwertige, vom
Anlageverwalter als gleichwertig erachtete Bonitdtsbewertung verwendet werden. Anleihen ohne Rating sind
nicht zuléssig.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die geméf Rule 144A und/oder Regulation S ausgegeben wur-
den, sofern diese Wertpapiere die Bedingungen der groBBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 in Be-
zug auf bestimmte Definitionen des OGA-Gesetzes und der CESR-Leitlinien 06-005 vom Januar 2006 Box 1
und Abschnitt 1.a), 1.b), 1.c) bzw. 1.d) von Anhang A des Prospekts erfiillen. Insbesondere:

e Diirfen diese Wertpapiere den Teilfonds keinen Verlusten aussetzen, die iiber den fiir sie gezahlten oder
bei teilweise eingezahlten Wertpapieren iiber den fiir sie zu zahlenden Betrag hinausgehen;

e darf ihre Liquiditit die Fahigkeit des Teilfonds zur Erfiillung der Verpflichtung zur Riicknahme der
Anteile der Gesellschaft auf Antrag der Anteilinhaber nicht beeintrachtigen;

e miissen genaue, zuverldssige und regelméBige Preise vorliegen, bei denen es sich entweder um Markt-
preise handelt oder um Preise, die von Bewertungssystemen zur Verfiigung gestellt werden, die von
den Emittenten unabhingig sind;

e miissen dem Markt regelméaBige, genaue und umfassende Informationen iiber diese Wertpapiere oder
gegebenenfalls {iber das Portfolio mit diesen Wertpapieren zur Verfiigung stehen;

e miissen sie handelbar sein; und

e muss ihr Risiko im Risikomanagementprozess der Gesellschaft angemessen erfasst werden.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts in andere OGAW oder OGA investieren. Diese
anderen OGAW oder OGA miissen den Bestimmungen von Artikel 41(1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Definition von Schwellenldndern: jedes Land, das im JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index
(CEMBYI) - Broad Diversified Index enthalten ist.
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Barmittel und Barmitteléiquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemil3 den in diesem Nachtrag und/oder in Anhang A des Prospekts dargelegten Anlagebe-
schrinkungen, soweit anwendbar, in Barmitteldquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und/oder
Geldmarktfonds) investieren. Dariiber hinaus kann der Teilfonds gemif3 den in Anhang A des Prospekts darge-
legten Anlagebeschriankungen ergénzende liquide Mittel halten. Unter auergew6hnlichen Marktbedingungen
kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken erginzende liquide Mittel halten und in Barmit-
telaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteil-
inhaber liegt.

Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.

Verwendung von Derivaten
und Techniken fiir eine effi-
ziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann gemif3 den in den Anhéngen A und B des Prospekts dar-
gelegten Anlagebefugnissen und -beschriankungen borsengehandelte und au-
Berborslich gehandelte Finanzinstrumente und Derivate — wie z. B. Futures,
Swaps, Termingeschéfte, ohne Einschrinkung in Bezug auf das zugrunde lie-
gende geografische Gebiet oder die Wahrung — zu Absicherungszwecken, fiir
ein effizientes Portfoliomanagement und zu Anlagezwecken einsetzen, wobei
diese sowohl fiir Long- als auch fiir Short-Positionen verwendet werden kon-
nen. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und
fiihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere
das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS konnen Basis-
werte wie Wihrungen, Zinssétze, iibertragbare Wertpapiere, einen Korb von
iibertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen haben. Gewdhnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getdtigt, um
das Marktengagement des Portfolios auf kostengiinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS
wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Unter normalen Umstdnden

Transaktionsart

TRS und andere
DFI mit denselben
Eigenschaften

Pensionsge-
schéfte/umgekehrte

Pensionsgeschifte

Sell-Buy-Back-Ge-
schifte

Buy-Sell-Back-Ge-
schéfte

Wertpapierleihe

wird im Allgemeinen erwartet,
dass der Kapitalbetrag solcher
Transaktionen den nachfol-
gend angegebenen Anteil des
Nettoinventarwerts des Teil-
fonds nicht ibersteigt. Unter
bestimmten Umstédnden kann
dieser Anteil hoher sein.

0%

0%

0%

0%

15 %

Der Kapitalbetrag der Vermo-
genswerte des Teilfonds, der den
Transaktionen unterliegen kann,
kann maximal den nachfolgend
angegebenen Anteil am Nettoin-
ventarwert des Teilfonds darstel-
len.

0%

0%

0 %

0%

45 %
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Profil des typischen Anle-
gers

Die Gesellschaft geht davon aus, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds
ein langfristiger Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage verbundenen
Risiken kennt und akzeptiert, wie in Abschnitt 6 dargelegt. ,,Risiken* dieses
Prospekts und Abschnitt ,,Risikofaktoren* unten. Der typische Anleger wird
versuchen, einen Teil seines Gesamtportfolios in globale, auf USD und EUR
lautende Anleihen ohne Investment-Grade-Rating anzulegen, die von hoch-
rentierlichen Unternehmen, Finanzinstituten, Regierungen, staatlichen Stellen
und supranationalen Emittenten ausgegeben werden.

Taxonomie-Verordnung
und die wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen berticksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen geméf der Ver-
ordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie) iiber die Schaffung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen (die ,,Taxonomie-Verordnung®).
Der Teilfonds beriicksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner Anlage-
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren Neben den in Abschnitt 6 dargelegten Risikofaktoren sollten auch die folgen-
den Risikofaktoren beriicksichtigt werden. ,,Risiken* dieses Prospekts:
Allgemeine Risiken:

» festverzinsliche und variabel verzinsliche Wertpapiere unterliegen
dem Zinsrisiko und dem Kreditrisiko, d. h. der Unfahigkeit eines
Emittenten, Kapital- und Zinszahlungen auf die Verpflichtungen zu
leisten, und konnen aufgrund der Sensitivitit von Zinssédtzen, Wech-
selkursen und Kreditspreads Kursschwankungen ausgesetzt sein. Va-
riabel verzinsliche Wertpapiere unterliegen dariiber hinaus in Bezug
auf ihre Rendite den Marktrisiken;

» Derivatemarkte sind volatil. Dies impliziert die Chance, Gewinne zu
erzielen, als auch das Risiko, Verluste zu erleiden. Chancen und Risi-
ken sind hoher als bei Anlagen in Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente;

» Wertpapiere aus Schwellenlédndern sind mit groBeren Risiken verbun-
den als Wertpapiere aus Industrieldndern, einschlielich gréBerer
Wihrungsrisiken, wirtschaftlicher und politischer Risiken, Abwick-
lungsrisiken und Preisschwankungen, und sie konnen Schuldtitel ent-
halten, die von international anerkannten Rating-Organisationen nicht
bewertet wurden.

Besondere Risiken bei Wertpapieren nach Rule 144A und/oder Regulation S:
die Verbreitung von Sekundirmarkttransaktionen ist begrenzt und kann die
Volatilitdt der Wertpapierkurse erh6hen und im Extremfall die Liquiditit ei-
nes bestimmten Wertpapiers verringern.

Anlageverwalter Marathon Asset Management LP

Unteranlageverwalter MCAP Global Finance (UK) LLP

Referenzwihrung USD

Andere Nennwihrung

Klasse 3H EUR: EUR

Klasse 3H CHF: CHF

108




Erstausgabepreis Klasse 3: 100 USD
Klasse 3H EUR: 100 EUR

Klasse 3H CHF: 100 CHF

Mindesterstanlage Klasse 3: 1.000.000 USD
Klasse 3H EUR: 1.000.000 EUR

Klasse 3H CHF: 1.000.000 CHF

Hiufigkeit der Bewertung Wochentlich und am ersten Geschéftstag in Luxemburg eines jeden Kalender-
monats
Bewertungstag Jeden Montag, der in Luxemburg ein Geschéftstag ist, und am ersten Ge-

schéftstag in Luxemburg in jedem Kalendermonat

Anteilsklassen
e Institutionelle Anleger Klasse 3*

o Institutionelle Anleger Klasse 3H EUR**
Euro abgesichert

Institutionelle Anleger
Schweizer Franken abgesi- Klasse 3H CHF***
chert

Kategorien von Anteilen Nur Ausschiittung der Ertrage (,,y) Anteile werden ausgegeben.

Zeichnungsaufschlag —

Riicknahmeabschlag —

Umtauschabschlag —

Gesamtgebiihr Klasse 3: maximal 1,00 %
Klasse 3H EUR: maximal 1,00 %

Klasse 3H CHF: maximal 1,00 %

* Die Klasse 3 ist nur fiir Anlagen der Unternehmen der Generali Gruppe reserviert. Die Klasse 3 ist auch anderen vom
Verwaltungsrat bestimmten institutionellen Anlegern vorbehalten.

** Die Klasse 3H EUR ermoglicht es institutionellen Anlegern, in Euro zu investieren, ohne das Risiko zwischen ihrer
Anlagewihrung und der Referenzwihrung des Teilfonds einzugehen.

** Die Klasse 3H CHF ermdglicht es institutionellen Anlegern, in CHF zu investieren, ohne das Risiko zwischen ihrer
Anlagewihrung und der Referenzwihrung des Teilfonds einzugehen.
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PREMIUM FUNDS SICAV -

CONNING US HIGH YIELD BOND

Anlagepolitik

Der Teilfonds ist bestrebt, durch ein aktiv verwaltetes Portfolio aus hochverzinslichen Unternchmens-
anleihen ein attraktives Risiko-Rendite-Verhiltnis zu bieten. Dabei konzentriert er sich auf das qualita-
tiv hochwertigere Segment des Marktes und meidet die eher spekulativen, niedriger bewerteten Anlei-
hen.

Der Teilfonds fordert aulerdem ESG-Merkmale geméll Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang D néher
erlautert.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird hauptsichlich in hochverzinsliche Unternehmensanleihen in-
vestiert. Daneben tétigt der Teilfonds auch ergdnzende Anlagen in Staatsanleihen, Wandelanleihen (ein-
schliellich CoCo-Bonds in Hohe von bis zu 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds) und kurzfris-
tige Schuldtitel, die von staatlichen Stellen in USD-Hartwidhrung ausgegeben oder garantiert werden.
Insbesondere werden mindestens 50 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Schuldtiteln von US-
Emittenten angelegt.

Der Teilfonds kann Schuldtitel erwerben, die ein Rating von mindestens B- von S&P oder B3 von
Moody's (oder einer gleichwertigen Ratingagentur) aufweisen oder die nach Ansicht des Anlageverwal-
ters gemil seinen eigenen internen Kreditratings von vergleichbarer Qualitit sind. Der Teilfonds muss
sicherstellen, dass Anlagen, die aufgrund einer Herabstufung ein Rating unter B- von S&P oder B3 von
Moody's (oder einer gleichwertigen Ratingagentur) haben, nicht mehr als 3 % seines Nettoinventarwerts
ausmachen. Wertpapiere mit einem CCC-Rating von S&P oder einem Caa2-Rating von Moody's sind
ausdriicklich untersagt. Wenn kein Rating verfiigbar ist, kann eine gleichwertige, vom Anlageverwalter
als gleichwertig erachtete Bonitdtsbewertung verwendet werden. Anleihen ohne Rating sind nicht zu-
lassig.

Sollte das Kreditrisiko eines vom Teilfonds gehaltenen Vermogenswerts unter das Mindestrating von
B- von S&P oder einer gleichwertigen Ratingagentur herabgestuft werden, versucht der Anlageverwal-
ter, den betroffenen Vermogenswert im besten Interesse der Anleger des Teilfonds innerhalb von sechs
(6) Monaten zu verkaufen oder aus dem Fonds auszuschlieBBen, es sei denn, das Rating wird innerhalb
dieses Zeitraums iiber das Mindestniveau angehoben.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die gemilB3 Rule 144A und/oder Regulation S ausgege-

ben wurden, sofern diese Wertpapiere die Bedingungen der groBherzoglichen Verordnung vom 8. Feb-

ruar 2008 in Bezug auf bestimmte Definitionen des OGA-Gesetzes und der CESR-Leitlinien 06-005

vom Januar 2006 Box 1 und Abschnitt 1.a), 1.b), 1.c) bzw. 1.d) von Anhang A des Prospekts erfiillen.

Insbesondere:

e Diirfen diese Wertpapiere den Teilfonds keinen Verlusten aussetzen, die {iber den fiir sie gezahl-
ten oder bei teilweise eingezahlten Wertpapieren {iber den fiir sie zu zahlenden Betrag hinausge-
hen;

e darfihre Liquiditét die Fahigkeit des Teilfonds zur Erflillung der Verpflichtung zur Riicknahme
der Anteile der Gesellschaft auf Antrag der Anteilinhaber nicht beeintrachtigen;

e miissen genaue, zuverldssige und regelméafige Preise vorliegen, bei denen es sich entweder um
Marktpreise handelt oder um Preise, die von Bewertungssystemen zur Verfligung gestellt werden,
die von den Emittenten unabhingig sind,

e miissen dem Markt regelméBige, genaue und umfassende Informationen iiber diese Wertpapiere
oder gegebenenfalls {iber das Portfolio mit diesen Wertpapieren zur Verfiigung stehen;

e miissen sie handelbar sein; und

e muss ihr Risiko im Risikomanagementprozess der Gesellschaft angemessen erfasst werden.
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Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts in andere OGAW oder OGA investieren.
Diese anderen OGAW oder OGA miissen den Bestimmungen von Artikel 41(1) e) des OGA-Gesetzes
entsprechen.

Barmittel und Barmitteliquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedin-
gungen kann der Teilfonds geméB den in diesem Nachtrag und/oder in Anhang A des Prospekts darge-
legten Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmitteldquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geld-
marktinstrumente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dariiber hinaus kann der Teilfonds gemif3 den
in Anhang A des Prospekts dargelegten Anlagebeschrinkungen ergdnzende liquide Mittel halten. Unter
aullergewohnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken
erginzende liquide Mittel halten und in Barmitteldquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der
Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.

Verwendung von Derivaten Es wird nicht erwartet, dass der Teilfonds Derivate einsetzt.
und Techniken fiir eine effizi-
ente Portfolioverwaltung Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung konnen Basis-
werte wie Wahrungen, Zinssétze, ibertragbare Wertpapiere, einen
Korb von iibertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen
fiir gemeinsame Anlagen haben. Gewohnlich werden Anlagen in
solchen Instrumenten getitigt, um das Marktengagement des Port-

folios auf kostengiinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung
und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Unter normalen Umstin-

Transaktionsart

TRS und andere
DFI mit denselben
Eigenschaften

Pensionsge-
schéfte/umge-
kehrte Pensionsge-
schifte

Sell-Buy-Back-
Geschifte

Buy-Sell-Back-
Geschifte

Wertpapierleihe

den wird im Allgemeinen
erwartet, dass der Kapital-
betrag solcher Transaktio-
nen den nachfolgend an-
gegebenen Anteil des Net-
toinventarwerts des Teil-
fonds nicht iibersteigt. Un-
ter bestimmten Umstin-
den kann dieser Anteil ho-
her sein.

0%

0%

0%

0%

0%

Der Kapitalbetrag der
Vermogenswerte des
Teilfonds, der den
Transaktionen unter-
liegen kann, kann
maximal den nachfol-
gend  angegebenen
Anteil am Nettoin-
ventarwert des Teil-
fonds darstellen.

0%

0%

0%

0%

0%
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Profil des typischen Anlegers

Die Gesellschaft geht davon aus, dass ein typischer Anleger in den
Teilfonds ein langfristiger Anleger ist, der die mit dieser Art von
Anlage verbundenen Risiken kennt und akzeptiert, wie in Ab-
schnitt 6 dargelegt. ,,Risiken* dieses Prospekts und Abschnitt ,,Ri-
sikofaktoren* unten. Der typische Anleger wird versuchen, einen
Teil seines Gesamtportfolios in globale, auf USD lautende Anlei-
hen ohne Investment-Grade-Rating anzulegen, die von hochver-
zinslichen Unternehmen, Finanzinstituten, Regierungen, staatli-
chen Stellen und supranationalen Emittenten ausgegeben werden.
Dabei liegt der Schwerpunkt auf US-Emittenten.

Risikofaktoren

Neben den in Abschnitt 6 dargelegten Risikofaktoren sollten auch
die folgenden Risikofaktoren beriicksichtigt werden. ,,Risiken*
dieses Prospekts:

Allgemeine Risiken:

» festverzinsliche und variabel verzinsliche Wertpapiere
unterliegen dem Zinsrisiko und dem Kreditrisiko (in Ver-
bindung mit der Bonitét des Emittenten), d. h. der Unfa-
higkeit eines Emittenten, Kapital- und Zinszahlungen auf
die Verpflichtungen zu leisten, und konnen aufgrund der
Sensitivitit von Zinssidtzen, Wechselkursen und Kredit-
spreads Kursschwankungen ausgesetzt sein. Variabel
verzinsliche Wertpapiere unterliegen dariiber hinaus in
Bezug auf ihre Rendite den Marktrisiken.

» Nachhaltigkeitsrisiko;

» Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die unter
Investment-Grade-Rating bewertet wurden und ein hohe-
res Risiko fiir Verluste von Anlagekapital und Ertrdgen
darstellen als qualitativ hochwertigere Wertpapiere;

» Contingent Capital-Wertpapiere (CoCo-Bonds);

besondere Risiken bei Wertpapieren nach Rule 144A und/oder Re-
gulation S: die Verbreitung von Sekundérmarkttransaktionen ist be-
grenzt und kann die Volatilitit der Wertpapierkurse erh6hen und im
Extremfall die Liquiditdt eines bestimmten Wertpapiers verringern.

Anlageverwalter

Conning Inc

Referenzwihrung

USD

Andere Nennwihrung

EUR
CHF

Auflegungsdatum des Teilfonds

6. September 2016

Erstausgabepreis

100 (in der Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse)
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Mindesterstanlage

Klasse 1: 10.000.000 USD
Klasse 1 EUR: 10.000.000 EUR

Klasse 2: 10,000 USD
Klasse 2 EUR: 10.000 EUR

Klasse 3: 1.000.000 USD

Klasse 3 EUR / 3H EUR: 1.000.000 EUR

Klasse 3H CHF: 1.000.000 CHF

Klasse 5: 500 USD

Klasse 5 EUR / 5H EUR: 500 EUR

Klasse 6: 500 USD
Klasse 6 EUR / 6H: 500 EUR

Klasse 7: 10,000 USD

Klasse 7 EUR / 7TH EUR: 10.000 EUR

Anteilsklassen

Institutionelle Anleger
Institutionelle Anleger EUR

Institutionelle Anleger
Institutionelle Anleger EUR

Institutionelle Anleger
Institutionelle Anleger EUR
Institutionelle Anleger EUR abgesi-
chert

Institutionelle Anleger CHF abge-
sichert

Kleinanleger*****
Kleinanleger EUR****%*
Kleinanleger EUR abgesi-
Chert* kksksk

Kleinanleger™****
Kleinanleger EUR*****
Kleinanleger EUR abgesi-
Chert* skskoskok

Institutionelle Anleger
Institutionelle Anleger EUR
Institutionelle Anleger EUR abgesi-
chert

Klasse 1
Klasse 1 EUR

Klasse 2
Klasse 2 EUR

Klasse 3*

Klasse 3 EUR*
Klasse 3H EUR*/**
Klasse 3H CHF*/***

Klasse 5
Klasse 5 EUR
Klasse SH EUR**

Klasse 6
Klasse 6 EUR
Klasse 6H EUR**

Klasse 7****
Klasse 7 EUR****
Klasse 7H EUR**/****

Kategorien von Anteilen

Es werden Ausschiittungsanteile (,,y*) und Thesaurierungsanteile

,»X') ausgegeben.

Zeichnungsaufschlag

Nicht zutreffend fir alle, auBBer fiir die Anteilsklassen fiir Kleinan-
leger (5 und 6). Fiir diese gilt Folgendes: bis zu 3 % fiir Anteils-
klasse 5 und bis zu 2 % fiir Anteilsklasse 6.
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Riicknahmeabschlag -

Umtauschabschlag Nicht zutreffend fiir alle, auBler fiir die Anteilsklassen fiir Kleinan-
leger (5 und 6). Fiir diese belduft sich der Umtauschabschlag auf bis
zu 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil der urspriinglichen Anteile.

Gesamtgebiihr Klasse 1 0,35 %
Klasse 2 0,45 %
Klasse 3 0,29 %
Klasse 5 1,00 %
Klasse 6 1,20 %
Klasse 7 0,00 %

Fiir die Zwecke dieses Abschnitts sind die Gesamtgebiihren fiir die An-
teilsklassen 1, 2, 3, 5, 6 und 7 (einschlieBlich aller Wahrungs- und abgesi-
cherten Varianten davon, wie z. B. die Anteilsklassen USD, EUR und
EUR abgesichert) identisch.

* Die Klasse 3 ist nur fiir Anlagen der Unternechmen der Generali Gruppe reserviert. Die Klasse 3 ist auch anderen vom
Verwaltungsrat bestimmten institutionellen Anlegern vorbehalten.

** Die Klasse H EUR ermdglicht es institutionellen Anlegern bzw. Kleinanlegern, in Euro zu investieren, ohne das Risiko
zwischen ihrer Anlagewdhrung und der Referenzwéhrung des Teilfonds einzugehen.

** Die Klasse 3H CHF ermdglicht es institutionellen Anlegern, in CHF zu investieren, ohne das Risiko zwischen ihrer
Anlagewihrung und der Referenzwihrung des Teilfonds einzugehen.

**%* Die Klasse 7 richtet sich an Anleger, die eine diskretiondre Verwaltungsvereinbarung mit Einheiten der Generali
Group abgeschlossen haben, sowie an Fonds, die von Einheiten der Generali Group verwaltet werden.

*#%3x% Der Vertrieb der Anteile des Teilfonds in der EU und dem EWR erfolgt nur an Kleinanleger, die eine diskretionére
Portfolioverwaltung und/oder Anlageberatung in Anspruch nehmen, die Eignungstests im Sinne von MiFID II unterliegt.
Unbeschadet des Vorstehenden konnen die Anteile des Teilfonds ohne Einschriankungen an professionelle Kunden im
Sinne der MiFID II vertrieben werden.
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PREMIUM FUNDS SICAV -

CONNING US INVESTMENT GRADE CORPORATE BOND FUND

Anlagepolitik

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, den Bloomberg U.S. Corporate Index (die ,,Benchmark®) auf Basis der
Gesamtrendite {iber einen vollstdndigen Marktzyklus mit vergleichbarer Volatilitdt zu iibertreffen. Der Teil-
fonds fordert aulerdem ESG-Merkmale gemal Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang D néher erldutert.

Der Teilfonds verfolgt eine Long-Only-Strategie, bei der mindestens 70 % des Nettoinventarwerts in Unter-
nehmensanleihen investiert werden. Daneben tétigt der Teilfonds auch ergénzende Anlagen in Staats-
anleihen, Wandelanleihen (einschlieSlich CoCo-Bonds in Hohe von bis zu 20 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds) und kurzfristige Schuldetitel, die von staatlichen Stellen und deren Behorden, Organen von Léndern
und Provinzen sowie supranationalen Organisationen in Hartwiahrung (USD) ausgegeben oder garantiert wer-
den.

Insbesondere werden mindestens 50 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Schuldtiteln von US-Emit-
tenten angelegt. Das Engagement des Teilfonds in Anleihen, die von Staaten und 6ffentlichen Behorden be-
geben werden, darf 25 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht iiberschreiten.

Der Teilfonds kann in nachrangige Anleihen investieren.

Der Teilfonds investiert nicht in Aktien oder aktienbezogene Instrumente, mit Ausnahme von Wandelanlei-
hen.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die gemall Rule 144A und/oder Regulation S ausgegeben
wurden, sofern diese Wertpapiere die Bedingungen der groBBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008
in Bezug auf bestimmte Definitionen des OGA-Gesetzes und der CESR-Leitlinien 06-005 vom Januar 2006
Box 1 und Abschnitt 1.a), 1.b), 1.c) bzw. 1.d) von Anhang A des Prospekts erfiillen. Insbesondere:

e Diirfen diese Wertpapiere den Teilfonds keinen Verlusten aussetzen, die {iber den fiir sie gezahlten
oder bei teilweise eingezahlten Wertpapieren iiber den fiir sie zu zahlenden Betrag hinausgehen;

e darfihre Liquiditét die Féhigkeit des Teilfonds zur Erfiillung der Verpflichtung zur Riicknahme der
Anteile der Gesellschaft auf Antrag der Anteilinhaber nicht beeintréchtigen;

e miissen genaue, zuverldssige und regelmaBige Preise vorliegen, bei denen es sich entweder um
Marktpreise handelt oder um Preise, die von Bewertungssystemen zur Verfligung gestellt werden,
die von den Emittenten unabhéingig sind;

e miissen dem Markt regelméBige, genaue und umfassende Informationen iiber diese Wertpapiere
oder gegebenenfalls {iber das Portfolio mit diesen Wertpapieren zur Verfiigung stehen;

e miissen sie handelbar sein; und

e muss ihr Risiko im Risikomanagementprozess der Gesellschaft angemessen erfasst werden.

Das Engagement des Teilfonds in Wertpapieren mit einem Rating unter BBB- darf zu keinem Zeitpunkt 10
% des Nettoinventarwerts des Teilfonds iibersteigen.

Der Teilfonds kann Schuldtitel erwerben, die ein Rating von mindestens BB- von S&P oder Ba3 von Moody's
(oder einer gleichwertigen Ratingagentur) aufweisen oder die nach Ansicht des Anlageverwalters gemaf sei-
nen eigenen internen Kreditratings von vergleichbarer Qualitit sind. Der Teilfonds muss sicherstellen, dass
Anlagen, die aufgrund einer Herabstufung ein Rating unter BB- von S&P oder Ba3 von Moody's (oder einer
gleichwertigen Ratingagentur) haben, nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts ausmachen. Wertpa-
piere mit einem B-Rating von S&P oder einem B2-Rating von Moody's sind ausdriicklich untersagt. Wenn
kein Rating verfiigbar ist, kann eine gleichwertige, vom Anlageverwalter als gleichwertig erachtete Bonitits-
bewertung verwendet werden. Anleihen ohne Rating sind nicht zuléssig.

Sollte das Kreditrisiko eines vom Teilfonds gehaltenen Vermogenswerts unter das Mindestrating von BB-
von S&P oder einer gleichwertigen Ratingagentur herabgestuft werden, versucht der Anlageverwalter des
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Teilfonds, den betroffenen Vermogenswert innerhalb von sechs (6) Monaten zu verkaufen oder aus dem Teil-

fonds auszuschlieBen, es sei denn, das Rating wird innerhalb dieses Zeitraums iiber das Mindestniveau ange-
hoben.

Nachrangige Instrumente, die nicht an einem organisierten Markt gehandelt oder anderweitig vertrieben wer-
den, diirfen nur erworben werden, wenn der Anlageverwalter vor dem Erwerb den gepriiften Jahresabschluss
des Emittenten analysiert hat. Dariiber hinaus muss der Emittent verpflichtet sein, wiahrend der Laufzeit der
Anlage seine gepriiften Jahresabschliisse vorzulegen, um die weitere Zuléssigkeit der Anlage fiir den Teil-
fonds zu beurteilen.

Barmittel und Barmitteliquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemif den in diesem Nachtrag und/oder in Anhang A des Prospekts dargelegten Anlage-
beschrankungen, soweit anwendbar, in Barmitteldquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dariiber hinaus kann der Teilfonds gemifl den in Anhang A des Pros-
pekts dargelegten Anlagebeschrankungen ergénzende liquide Mittel halten. Unter aulergewohnlichen Markt-
bedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken ergdnzende liquide Mittel hal-
ten und in Barmitteldquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten
Interesse der Anteilinhaber liegt.

Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und nimmt auf die Benchmark Bezug, indem er versucht, ihre Wertent-
wicklung zu iibertreffen.

Im Rahmen des Anlageprozesses liegt die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds im Ermessen des
Anlageverwalters. Es bestehen keine Beschrinkungen im Hinblick auf das AusmaB, in dem das Portfolio des
Teilfonds und seine Wertentwicklung von denen des Referenzindex abweichen kénnen.

Verwendung von Derivaten und Der Teilfonds kann gemall den in den Anhingen A und B des
Techniken fiir eine effiziente Port- Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und -beschrinkungen
folioverwaltung borsengehandelte und auBerborslich gehandelte Finanzinstru-

mente und Derivate — wie z. B. Futures, Swaps, Termingeschéfte,
ohne Einschrinkung in Bezug auf das zugrunde liegende geogra-
fische Gebiet oder die Wahrung — zu Absicherungszwecken, fiir
ein effizientes Portfoliomanagement und zu Anlagezwecken ein-
setzen, wobei diese sowohl fiir Long- als auch fiir Short-Positio-
nen verwendet werden kdnnen. Der Einsatz von Derivaten erfolgt
im Einklang mit den Anlagezielen und fiihrt nicht dazu, dass der
Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschriankungen und ins-
besondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die SFTR einhal-
ten.

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kon-
nen Basiswerte wie Wihrungen, Zinssétze, libertragbare Wertpa-
piere, einen Korb von iibertragbaren Wertpapieren, Indizes oder
Organismen fiir gemeinsame Anlagen haben. Gewo6hnlich werden
Anlagen in solchen Instrumenten getitigt, um das Marktengage-
ment des Portfolios auf kostengiinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung
und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:
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Unter normalen Der Kapitalbetrag
Umsténden wird im der Vermdgens-
Allgemeinen er- werte des Teilfonds,
wartet, dass der der den Transaktio-
Kapitalbetrag sol- nen unterliegen
cher Transaktionen | kann, kann maximal
Transaktionsart den nachfolgend den nachfolgend an-
angegebenen An- gegebenen Anteil
teil des Nettoinven- | am Nettoinventar-
tarwerts des Teil- wert des Teilfonds
fonds nicht iiber- darstellen.
steigt.
Unter bestimm-
ten Umstidnden
kann dieser
Anteil hoher
sein.
TRS und an-
dere DFI mit 0% 0%
denselben Ei-
genschaften
Pensionsge- 0% 0%
schéfte/umge-
kehrte Pensi-
onsgeschéfte
Sell-Buy-Back- 0% 0%
Geschifte
Buy—S?ll—Back— 0% 0%
Geschifte
Wertpapier- 0% 0%
leihe

Profil des typischen Anlegers

Die Gesellschaft geht davon aus, dass ein typischer Anleger in den
Teilfonds ein langfristiger Anleger ist, der die mit dieser Art von
Anlage verbundenen Risiken kennt und akzeptiert, wie in Ab-
schnitt 6 dargelegt. ,,Risiken* dieses Prospekts und Abschnitt ,,Ri-
sikofaktoren* unten. Der typische Anleger wird versuchen, einen
Teil seines Gesamtportfolios in Unternehmensanleihen, Staatsan-
leihen, andere fest- oder variabel verzinsliche Schuldtitel, Wan-
delanleihen und kurzfristige Schuldtitel zu investieren, die von
staatlichen Stellen und deren Behdrden, Organen von Landern und
Provinzen sowie supranationalen Organisationen in Hartwéahrung
(USD) ausgegeben oder garantiert werden.

Risikofaktoren

Neben den in Abschnitt 6 dargelegten Risikofaktoren sollten auch
die folgenden Risikofaktoren beriicksichtigt werden. ,,Risiken* die-
ses Prospekts:

Allgemeine Risiken:

» festverzinsliche und variabel verzinsliche Wertpapiere un-
terliegen dem Zinsrisiko und dem Kreditrisiko (in Verbin-
dung mit der Bonitét des Emittenten), d. h. der Unféhigkeit
eines Emittenten, Kapital- und Zinszahlungen auf die Ver-
pflichtungen zu leisten, und kénnen aufgrund der Sensitivi-
tdt von Zinssdtzen, Wechselkursen und Kreditspreads
Kursschwankungen ausgesetzt sein. Variabel verzinsliche
Wertpapiere unterliegen dariiber hinaus in Bezug auf ihre
Rendite den Marktrisiken.
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» Nachhaltigkeitsrisiko

» Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die unter
Investment-Grade-Rating bewertet wurden und ein hdheres
Risiko fiir Verluste von Anlagekapital und Ertrigen darstel-
len als qualitativ hochwertigere Wertpapiere;

» Contingent Capital-Wertpapiere (CoCo-Bonds);

» Dbesondere Risiken bei Wertpapieren nach Rule 144A
und/oder Regulation S: die Verbreitung von Sekundir-
markttransaktionen ist begrenzt und kann die Volatilitit der
Wertpapierkurse erhdhen und im Extremfall die Liquiditét
eines bestimmten Wertpapiers verringern.

Anlageverwalter Conning Inc.
Referenzwihrung USD
Andere Nennwihrung EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds

Voraussichtlich im Dezember 2025 oder um diesen Zeitpunkt
herum

Erstausgabepreis

100 (in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse)

Mindesterstanlage

Klasse 1: 10.000.000 USD
Klasse 1 EUR: 10.000.000 EUR

Klasse 2: 10,000 USD
Klasse 2 EUR: 10.000 EUR

Klasse 3: 10,000 USD
Klasse 3 EUR / 3H EUR: 10.000 EUR

Klasse 5: 500 USD
Klasse 5 EUR / 5H EUR: 500 EUR

Klasse 6: 500 USD
Klasse 6 EUR / 6H EUR: 500 EUR

Klasse 7: 500 USD
Klasse 7 EUR / 7H EUR: 500 EUR

Anteilsklassen

Institutionelle Anleger Klasse 1
Institutionelle Anleger EUR Klasse 1 EUR
Institutionelle Anleger Klasse 2
Institutionelle Anleger EUR Klasse 2 EUR
Institutionelle Anleger Klasse 3*
Institutionelle Anleger EUR Klasse 3 EUR*

Institutionelle Anleger EUR abgesi-  Klasse 3H EUR*/**
chert
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Kleinanleger™** Klasse 5
Kleinanleger EUR*** Klasse 5 EUR
Kleinanleger EUR abgesichert®** Klasse SH EUR**

Kleinanleger®** Klasse 6
Kleinanleger EUR*** Klasse 6 EUR
Kleinanleger EUR abgesichert®** Klasse 6H EUR**
Institutionelle Anleger Klasse 7#***
Institutionelle Anleger EUR Klasse 7 EUR****

Institutionelle Anleger EUR abgesi-  Klasse 7H EUR** / ###*
chert

Kategorien von Anteilen

Es werden Ausschiittungsanteile (,,y*) und Thesaurierungsanteile
»X'*) ausgegeben.

Zeichnungsaufschlag INicht zutreffend fiir alle, aul3er fiir die Anteilsklassen fiir Kleinanle-
ger (5 und 6). Fiir diese gilt Folgendes: bis zu 3 % fiir Anteilsklasse
5 und bis zu 2 % fiir Anteilsklasse 6

Riicknahmeabschlag —

Umtauschabschlag INicht zutreffend fiir alle, aul3er fiir die Anteilsklassen fiir Kleinanle-
ger (5 und 6). Fiir diese belduft sich der Umtauschabschlag auf bis
zu 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil der urspriinglichen Anteile

Gesamtgebiihr Klasse 1: 0,25 %

Klasse 2: 0,30 %
Klasse 3: 0,25 %
Klasse 5: 0,70 %
Klasse 6: 0,90 %
Klasse 7: 0,00 %

Fiir die Zwecke dieses Abschnitts sind die Gesamtgebiihren fiir die
Anteilsklassen 1, 2, 3, 5, 6 und 7 (einschlieBlich aller Wahrungs-
und abgesicherten Varianten davon, wie z. B. die Anteilsklassen
USD, EUR und EUR abgesichert) identisch.

* Die Klasse 3 ist nur fiir Anlagen der Unternehmen der Generali Gruppe reserviert. Die Klasse 3 ist auch
anderen vom Verwaltungsrat bestimmten institutionellen Anlegern vorbehalten.

** Die Klasse H EUR ermoglicht es institutionellen Anlegern bzw. Kleinanlegern, in Euro zu investieren, ohne
das Risiko zwischen ihrer Anlagewédhrung und der Referenzwéhrung des Teilfonds einzugehen.

*** Der Vertrieb der Anteile des Teilfonds in der EU und dem EWR erfolgt nur an Kleinanleger, die eine diskretionére

Portfolioverwaltung und/oder Anlageberatung in Anspruch nehmen, die Eignungstests im Sinne von MiFID II unterliegt.

Unbeschadet des Vorstehenden konnen die Anteile des Teilfonds ohne Einschrankungen an professionelle Kunden im

Sinne der MiFID II vertrieben werden.

*#*4% Die Klasse 7 richtet sich an Anleger, die eine diskretiondre Verwaltungsvereinbarung mit Einheiten der
Generali Group abgeschlossen haben, sowie an Fonds, die von Einheiten der Generali Group verwaltet werden.
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EURO COVERED-CALL

Anlagepolitik

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen und ein stabiles Er-
tragsniveau zu erwirtschaften, indem er direkt oder indirekt in Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren von
Unternehmen anlegt, die an den geregelten Mirkten eines Mitgliedstaats der Eurozone notiert sind (die ,,Ak-
tien der Eurozone*).

Im Wesentlichen investiert der Teilfonds in Aktien der Eurozone und, wie weiter unten beschrieben, in deri-
vative Instrumente, die sich auf Aktien der Eurozone beziehen, wie z. B. Index- oder Single Name Futures
(einschlieBlich Dividenden-Futures) und TRS.

Mit dem Ziel, das Ertragsniveau des Teilfonds zu erhéhen, wird der Anlageverwalter eine Covered-Call-Stra-
tegie umsetzen. Dies geschieht entweder direkt durch den Verkauf von Covered-Call-Optionen auf einzelne
Aktien und/oder bekannte Aktienindizes (die ,,Covered-Call-Optionen*) oder indirekt durch die Anlage iiber
nicht kapitalgedeckte TRS, deren Basiswert ein Korb von Covered-Call-Optionen ist, wenn der Anlagever-
walter den Einsatz solcher TRS fiir geeigneter hilt.

Der Teilfonds kann ergdnzend auch in Genussrechte und aktiengebundene Wertpapiere — wie z. B. in Stamm-
aktien wandelbare Schuldtitel, Vorzugsaktien und Optionsscheine auf iibertragbare Wertpapiere — investieren,
die an Borsen in anderen EU-Mitgliedstaaten notiert sind.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA
anlegen. Diese anderen OGAW oder OGA miissen den Bestimmungen von Artikel 41 (1) €) des OGA-Geset-
zes entsprechen.

Barmittel und Barmitteliquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemaB den in diesem Nachtrag und/oder in Anhang A des Prospekts dargelegten Anlage-
beschrinkungen, soweit anwendbar, in Barmitteliquivalente (d.h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dariiber hinaus kann der Teilfonds geméf den in Anhang A des Pros-
pekts dargelegten Anlagebeschrinkungen ergdnzende liquide Mittel halten. Unter aulergewohnlichen Markt-
bedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken erginzende liquide Mittel halten
und in Barmitteldquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten Inte-
resse der Anteilinhaber liegt.

Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.

Verwendung von Deriva- Der Teilfonds kann gemil den in den Anhéngen A und B des Prospekts dar-
ten und Techniken fiir eine || gelegten Anlagebefugnissen und -beschriankungen borsengehandelte und au-
effiziente Portfolioverwal- || Berborslich gehandelte Finanzinstrumente und Derivate — wie z. B. Futures,
tung Optionen, Swaps, Termingeschifte, ohne Einschriankung in Bezug auf das zu-

grunde liegende geografische Gebiet oder die Wahrung — zu Absicherungs-
zwecken, fiir ein effizientes Portfoliomanagement und zu Anlagezwecken
einsetzen, wobei diese sowohl fiir Long- als auch fiir Short-Positionen ver-
wendet werden konnen. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit
den Anlagezielen und fiihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risi-
koprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere
das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die SFTR einhalten.
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Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS koénnen Basis-
werte wie Wihrungen, Zinssitze, libertragbare Wertpapiere, einen Korb von
iibertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen filir gemeinsame Anla-
gen haben. Gewdhnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getitigt, um
das Marktengagement des Portfolios auf kostenglinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS
wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Unter normalen Umstédnden
wird im Allgemeinen erwar-

tet, dass der Kapitalbetrag
solcher Transaktionen den

Der Kapitalbetrag der Vermdgens-
werte des Teilfonds, der den Trans-

Transaktionsart nachfolgend angegebenen aktionen unterliegen kann, kann ma-
Anteil des Nettoinventar- ximal den nachfolgend angegebenen
werts des Teilfonds nicht Anteil am Nettoinventarwert des
iibersteigt. Unter bestimmten  Teilfonds darstellen.

Umstidnden kann dieser An-

teil hoher sein.
TRS und andere
DFI mit densel- o o
ben Eigenschaf- 0% 0%
ten
Pensionsge-
schéfte/umge- o N
kehrte Pensions- 0% 0%
geschéfte
Sell-Buy-Back- o o
Geschifte 0% 0%
Buy-Sell-Back- o o
Geschiifte 0% 0%
Wertpapierleihe 40 % 50 %

Profil des typischen Anle-
gers

Die Gesellschaft geht davon aus, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds
ein langfristiger Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage verbundenen
Risiken kennt und akzeptiert, wie in Abschnitt 6 dargelegt. ,,Risiken” dieses
Prospekts und Abschnitt ,,Risikofaktoren unten.

Der typische Anleger strebt an, einen Teil seines Gesamtportfolios in ein
diversifiziertes Portfolio von Aktien oder aktiengebundenen Wertpapieren
von Unternehmen zu investieren, die an den geregelten Mérkten der an der
Eurozone teilnehmenden Mitgliedstaaten notiert sind, mit dem Ziel, Ertrage
und langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Taxonomie-Verordnung
und die wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen geméal der
Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie) iiber die Schaffung eines Rahmens
zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (die ,,Taxonomie-Verordnung®).

Der Teilfonds berticksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner Anlage-
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren

Neben den in Abschnitt 6 dargelegten Risikofaktoren sollten auch die folgen-
den Risikofaktoren beriicksichtigt werden. ,,Risiken* dieses Prospekts:

» Aktieninstrumente gelten im Allgemeinen als Anlagen mit hGherem
Risiko. AuBlerdem konnen die Renditen volatil sein.
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» Derivatemirkte sind volatil. Dies impliziert die Chance, Gewinne zu
erzielen, als auch das Risiko, Verluste zu erleiden. Chancen und Ri-
siken sind hoher als bei Anlagen in Wertpapiere oder Geldmarktin-
strumente.

» die vom Anlageverwalter verfolgte Covered-Call-Strategie sieht den
Einsatz von Derivaten vor, um synthetische Short-Positionen zu im-
plementieren, die mit entsprechenden Long-Positionen ausgeglichen
werden konnen oder auch nicht. Das Eingehen von Short-Positionen
ist mit einer Hebelwirkung auf das Vermogen des Teilfonds verbun-
den und birgt das Risiko, dass die Verluste iibertrieben werden und
moglicherweise mehr Geld verloren geht als die tatséchlichen Kosten
der Anlage.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Referenzwihrung

EUR

Auflegungsdatum des Teil-
fonds

6. September 2018

Erstausgabepreis Klasse 3: 100 EUR
Mindesterstanlage Klasse 3: 1.000.000 EUR
Anteilsklassen

e Institutionelle Anleger

Klasse 3*

Kategorien von Anteilen

Es werden Ausschiittungsanteile (,,y*) und Thesaurierungsanteile (,,x*) aus-
gegeben.

Zeichnungsaufschlag

Riicknahmeabschlag

Umtauschabschlag

Gesamtgebiihr

Klasse 3: maximal 0,50 %

* Die Klasse 3 ist nur fiir Anlagen der Unternehmen der Generali Gruppe reserviert. Die Klasse 3 ist auch anderen vom
Verwaltungsrat bestimmten institutionellen Anlegern vorbehalten.
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EM CURRENCIES SUPRANATIONAL FUND

Anlagepolitik

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, eine attraktive Mischung aus Gesamtrendite und Ertrdgen zu erzielen
und gleichzeitig die Volatilitdt zu minimieren.

Der Teilfonds wird im Wesentlichen in Schuldtitel investiert, die von supranationalen Organisationen begeben
werden und auf Wahrungen von Schwellenldndern lauten.

Der Teilfonds darf keine Schuldtitel erwerben, die von S&P mit weniger als A- oder von Moody's mit weniger
als A3 (oder einer gleichwertigen Rating-Agentur) bewertet wurden oder die nach Ansicht des Anlageverwal-
ters von vergleichbarer Qualitdt sind. Der Teilfonds muss sicherstellen, dass Schuldtitel mit einem Rating
unter A- von S&P oder A3 von Moody's (oder einer gleichwertigen Ratingagentur) aufgrund einer Herabstu-
fung nicht mehr als 3 % seines Nettoinventarwerts ausmachen. Wertpapiere mit einem CCC-Rating von S&P
oder einem Caa2-Rating von Moody's sind ausdriicklich untersagt. Wenn kein Rating verfiigbar ist, wie z. B.
bei neu emittierten Anleihen, kann das interne Rating des Anlageverwalters verwendet werden, bis ein end-
giiltiges Rating von den Ratingagenturen vergeben wird. In diesem Fall konnen die Schuldtitel gekauft wer-
den, wenn zu erwarten ist, dass das von den Ratingagenturen vergebene endgiiltige Rating mit dieser Anlage-
politik {ibereinstimmt.

Der Teilfonds darf nicht in Aktien, Anteile oder Aktien anderer OGAW oder OGA investieren.
Barmittel und Barmitteléiquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemaB den in diesem Nachtrag und/oder in Anhang A des Prospekts dargelegten Anlage-
beschrankungen, soweit anwendbar, in Barmitteldquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dariiber hinaus kann der Teilfonds gemil den in Anhang A des Pros-
pekts dargelegten Anlagebeschrankungen ergdnzende liquide Mittel halten. Unter auBBergewo6hnlichen Markt-
bedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken erginzende liquide Mittel halten
und in Barmitteldquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten Inte-
resse der Anteilinhaber liegt.

Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.

Verwendung von Deriva- Der Teilfonds kann gemél den in den Anhéngen A und B des Prospekts dar-
ten und Techniken fiir eine || gelegten Anlagebefugnissen und -beschrinkungen borsengehandelte und au-
effiziente Portfolioverwal- || Berborslich gehandelte Finanzinstrumente und Derivate — wie z. B. Futures,
tung Swaps, Termingeschifte, ohne Einschrankung in Bezug auf das zugrunde lie-

gende geografische Gebiet oder die Wahrung — zu Absicherungszwecken, fiir
ein effizientes Portfoliomanagement und zu Anlagezwecken einsetzen, wobei
diese sowohl fiir Long- als auch fiir Short-Positionen verwendet werden kon-
nen. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und
fiihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrinkungen und insbesondere
das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS konnen Basis-
werte wie Wihrungen, Zinssétze, {ibertragbare Wertpapiere, einen Korb von
iibertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen haben. Gewdhnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getitigt, um
das Marktengagement des Portfolios auf kostenglinstigere Weise anzupassen.
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Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS
wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Unter normalen Umstidnden
wird im Allgemeinen erwartet,
dass der Kapitalbetrag solcher
Transaktionen den nachfol-

Der Kapitalbetrag der Vermo-
genswerte des Teilfonds, der
den Transaktionen unterliegen

Transaktionsart gend angegebenen Anteil des kann, kann maximal den nach-
Nettoinventarwerts des Teil- folgend angegebenen Anteil
fonds nicht {bersteigt. Unter am Nettoinventarwert des Teil-
bestimmten Umstdnden kann fonds darstellen.
dieser Anteil hoher sein.

TRS und andere DFI

mit denselben Eigen- 0% 0%
schaften

Pensionsge-

schéfte/umgekehrte 0% 0%
Pensionsgeschifte

Sell-Buy-Back-Ge-

0, 0,
schifte 0% 0%
Bu}:—Sell-Back-Ge- 0% 0%
schifte
Wertpapierleihe 0% 0%

Profil des typischen Anle-
gers

Die Gesellschaft geht davon aus, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds
ein langfristiger Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage verbundenen
Risiken kennt und akzeptiert, wie in Abschnitt 6 dargelegt. ,,Risiken* dieses
Prospekts und Abschnitt ,,Risikofaktoren unten. Der typische Anleger wird
versuchen, einen Teil seines Gesamtportfolios in hochwertige Schuldtitel zu
investieren, die von supranationalen Organisationen begeben werden und auf
Wahrungen von Schwellenldndern lauten.

Taxonomie-Verordnung
und die wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen geméf der
Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie) iiber die Schaffung eines Rahmens
zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (die ,,Taxonomie-Verordnung*).

Der Teilfonds beriicksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner Anlage-
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren

Neben den in Abschnitt 6 dargelegten Risikofaktoren sollten auch die folgen-
den Risikofaktoren beriicksichtigt werden. ,,Risiken‘ dieses Prospekts:

Allgemeine Risiken:

» festverzinsliche und variabel verzinsliche Wertpapiere unterliegen
dem Zinsrisiko und dem Kreditrisiko, d. h. der Unfidhigkeit eines
Emittenten, Kapital- und Zinszahlungen auf die Verpflichtungen zu
leisten, und konnen aufgrund der Sensitivitdt von Zinssidtzen, Wech-
selkursen und Kreditspreads Kursschwankungen ausgesetzt sein. Va-
riabel verzinsliche Wertpapiere unterliegen dariiber hinaus in Bezug
auf ihre Rendite den Marktrisiken.

» Wertpapiere, die auf Fremdwéhrungen lauten, unterliegen einem
Wihrungsrisiko, da der Wechselkurs volatil sein kann. Wéhrungen
von Schwellenlédndern bergen ein groferes Wahrungsrisiko als Wert-
papiere, die auf harte Wéhrungen lauten.
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» Derivatemirkte sind volatil. Dies impliziert die Chance, Gewinne zu
erzielen, als auch das Risiko, Verluste zu erleiden. Chancen und Ri-
siken sind hoher als bei Anlagen in Wertpapiere oder Geldmarktin-

strumente.
Anlageverwalter Global Evolution Asset Management A/S
Referenzwihrung USD
Andere Nennwéihrung EUR
CHF
Auflegungsdatum des Teil- || 2. Mai 2018

fonds

Erstausgabepreis Klasse 3: 100 USD
Klasse 3 EUR: 100 EUR
Klasse 3 CHF: 100 CHF
Mindesterstanlage Klasse 3: 1.000.000 USD
Klasse 3 EUR: 1.000.000 EUR
Klasse 3 CHF: 1.000.000 CHF
Anteilsklassen

e Institutionelle Anleger

o Institutionelle Anleger
Euro

e Institutionelle Anleger
Schweizer Franken

Klasse 3*

Klasse 3 EUR**

Klasse 3 CHF***

Kategorien von Anteilen

Es werden Ausschiittungsanteile (,,y*) und Thesaurierungsanteile (,,x*) aus-
gegeben.

Zeichnungsaufschlag

Riicknahmeabschlag

Umtauschabschlag

Gesamtgebiihr

Klasse 3: maximal 0,20 %
Klasse 3 EUR: maximal 0,20 %

Klasse 3 CHF: maximal 0,20 %
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* Die Klasse 3 ist nur fiir Anlagen der Unternehmen der Generali Gruppe reserviert. Die Klasse 3 ist auch anderen vom
Verwaltungsrat bestimmten institutionellen Anlegern vorbehalten.

** Die Klasse 3 EUR ermoglicht es institutionellen Anlegern, in Euro zu investieren.
*** Die Klasse 3 CHF ermoglicht es institutionellen Anlegern, in CHF zu investieren.
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MULTI ALTERNATIVE RISK PREMIA

Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs an, indem er systematisch in global diversifizierte
Multi-Asset-Risikoprédmien investiert, wobei er eine jahrliche Volatilitdt von etwa 6 % anstrebt.

Der Teilfonds wird versuchen, sein Ziel zu erreichen, indem er sich sowohl in traditionellen als auch in alter-
nativen Risikoprdmien engagiert, die mit verschiedenen Anlagefaktoren in einem breiten Spektrum von An-
lageklassen (einschlieBlich, aber nicht beschriankt auf Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente, Kredite,
Zinssitze, Wahrungen sowie Termineinlagen) auf allen globalen Markten verbunden sind.

Der Teilfonds versucht, von der Diversifizierung zu profitieren und stabilere Renditen zu erzielen, wihrend
er gleichzeitig die Volatilitit reduziert, indem er Risikoprdmienstrategien mit traditionelleren Long-only-En-
gagements kombiniert, und zwar durch einen Portfoliokonstruktionsprozess, der unter anderem auf einem
unternehmenseigenen Modell und einer quantitativen systematischen Allokation basiert.

Das Universum der Risikoprdmien, in dem der Teilfonds Engagements eingehen kann, umfasst unter ande-
rem:

- Value: Ein Engagement in dieser Risikoprémie zielt darauf ab, Werte zu erfassen, bei denen unterbewer-
tete Vermogenswerte eine bessere Performance aufweisen als solche mit relativ hdheren Bewertungen.

- Momentum: Ein Engagement in dieser Risikoprdmie zielt darauf ab, den Wert von Vermogenswerten
zu erfassen, von denen erwartet wird, dass sie sich in naher Zukunft dhnlich (positiv oder negativ) ent-
wickeln werden.

- Carry: Ein Engagement in dieser Risikopramie zielt darauf ab, den Wert von Vermdgenswerten mit
hoéheren Renditen zu erfassen, in der Annahme, dass diese eine bessere Wertentwicklung als Vermdgens-
werte mit niedrigeren Renditen aufweisen werden.

- Volatilitit: Ein Engagement in dieser Risikoprdmie zielt darauf ab, die Differenz zwischen der implizi-
ten und der realisierten Volatilitdt iiber einen bestimmten Zeitraum auszunutzen.

- Niedrige Volatilitit: Ein Engagement in dieser Risikopramie zielt darauf ab, den Wert von Vermdgens-
werten oder Unternehmen mit niedrigem Risikoprofil (niedriger Volatilitdt) zu nutzen, in der Annahme,
dass diese im Durchschnitt eine bessere Performance als der Markt aufweisen.

- GrofBe: Ein Engagement in dieser Risikopramie zielt darauf ab, von den unterschiedlichen Marktkapita-
lisierungen zu profitieren, die sich auf dem Markt manifestieren.

- Qualitit: Ein Engagement in dieser Risikoprdmie zielt darauf ab, den Wert von Unternehmen mit einem
profitablen Geschéftsmodell zu erfassen, da diese sich voraussichtlich besser als der Markt entwickeln
werden.

Der Teilfonds wird sich entweder direkt oder indirekt durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
und/oder Anlagen in andere OGAW und/oder OGA engagieren, soweit dies zuléssig ist. Der Teilfonds wird
sein Engagement in Risikoprdmien durch eine Kombination aus Long- und (synthetischen) Short-Positionen
erreichen, indem er eine breite Palette von derivativen Finanzinstrumenten einsetzt und/oder iiber andere
OGAWSs und/oder OGAs investiert, soweit dies zuldssig ist. Mit dem Ziel, die Diversifizierung des Teilfonds
zu verbessern und Renditequellen zu erschlieBen, kann der Anlageverwalter ungedeckte TRS sowie borsen-
notierte Futures einsetzen, um Long-/Short-Positionen in bestimmten Anlageklassen (wie Aktien, Zinsen,
Krediten, Devisen, Rohstoffen) einzugehen, deren zugrunde liegendes Portfolio die Renditen regelbasierter,
offentlich verfiigbarer Indizes und/oder Indexkorbe widerspiegelt, die als zuldssige Finanzindizes im Sinne
des OGA-Gesetzes qualifizieren.

Dementsprechend konnen die Anlagen des Teilfonds Aktien und aktiengebundene Wertpapiere, Staats- und
Unternehmensanleihen, Volatilititsindizes, OGAW und/oder andere OGA, REITs sowie borsengehandelte
und auBlerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente wie z. B. TRS (mit oder ohne Sicherheitsleistung),
Index- oder Single Name Futures, Dividendenfutures, CDS und Optionen umfassen.
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Das Long/Short-Verhaltnis des Portfolios des Teilfonds wird unter normalen Marktbedingungen voraussicht-
lich 4:1 betragen und kann auf 2:1 erweitert werden. Je nach Marktbedingungen kann dies jedoch variieren.

Fiir die Zwecke dieses Teilfonds sind unter REITs Aktienwerte zulédssiger geschlossener Immobilieninvest-
mentfonds zu verstehen.

Zusdtzliche Anlagebeschrinkungen
Der Teilfonds wird nicht mehr als 50 % seines Nettovermdgens in Aktien investieren.

Das Engagement des Teilfonds in Wertpapieren ohne Investment-Grade-Rating darf 35 % seines Nettover-
mogens nicht liberschreiten. Um Zweifel auszuschlieBen, beabsichtigt der Teilfonds nicht, in notleidende/aus-
gefallene Wertpapiere zu investieren.

Anlagen in Emittenten aus Schwellenldndern sind auf 25 % des Nettovermogens des Teilfonds begrenzt. Der
Teilfonds wird nicht direkt in Wertpapiere investieren, die an den inldndischen chinesischen Wertpapiermark-
ten gehandelt werden.

Das maximale ungesicherte Engagement in anderen Wéhrungen als dem Euro darf 50 % des Nettovermdgens
des Teilfonds nicht {iberschreiten.

Der Teilfonds darf nicht in Wertpapiere mit bedingtem Kapital oder ,,Verbriefungsinstrumente* wie Asset-
Backed Securities und Mortgage-Backed Securities investieren.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermogens in Anteile oder Aktien von OGAW und/oder
anderen OGA investieren. Diese anderen OGA miissen den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-
Gesetzes entsprechen.

Barmittel und Barmitteléiquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemiB den in diesem Nachtrag und/oder in Anhang A des Prospekts dargelegten Anlage-
beschrinkungen, soweit anwendbar, in Barmitteldquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dariiber hinaus kann der Teilfonds gemél den in Anhang A des Pros-
pekts dargelegten Anlagebeschrinkungen ergénzende liquide Mittel halten. Unter aulergewdhnlichen Markt-
bedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken ergdnzende liquide Mittel halten
und in Barmitteldquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten Inte-
resse der Anteilinhaber liegt.

Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich zur Berechnung der Performancegebiihr auf die Perfor-
mancegebiihr-Benchmark.

Wie in Abschnitt 23.1 des Allgemeinen Teils des Prospekts ndher beschrieben, wird der €ESTER + 200 bps
Index fiir die Berechnung der an den Anlageverwalter zu zahlenden Performancegebiihr herangezogen.

Der Teilfonds verwendet keine Benchmark fiir Anlagezwecke.
Gesamtrisiko

Die zur Berechnung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist der VaR. Bei dieser Art von Ansatz wird der
maximale potenzielle Verlust, den der Teilfonds innerhalb eines bestimmten Zeithorizonts und mit einem
bestimmten Mal3 an Vertrauen erleiden konnte, geschétzt. Der VaR ist ein statistischer Ansatz, und seine
Anwendung garantiert unter keinen Umsténden eine Mindestperformance. Die Verwaltungsgesellschaft wird
entscheiden, welcher VaR-Ansatz angesichts des Risikoprofils und der Anlagestrategie des Teilfonds die ge-
eignetste Methode ist. Der Ansatz, der zur Berechnung der Hebelwirkung verwendet wird, ist die Summe der

128




Nennwerte der vom Teilfonds eingesetzten derivativen Finanzinstrumente. In Anbetracht der flir den Teil-
fonds charakteristischen Anlagestrategien kann die erwartete Hohe der Hebelwirkung dieses Teilfonds zwi-
schen 150 % und 250 % unter Ausschluss des gesamten Nettowerts des Portfolios variieren.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass dieses Niveau in Zukunft {iberschritten werden oder

sich dndern kann.

Verwendung von Deri-
vaten und Techniken
fiir eine effiziente Port-
folioverwaltung

Der Teilfonds kann gemaB den in den Anhéngen A und B des Prospekts darge-
legten Anlagebefugnissen und -beschrankungen borsengehandelte und aufler-
borslich gehandelte Finanzinstrumente und Derivate — wie z. B. Futures, Optio-
nen, Swaps, Termingeschéfte, ohne Einschriankung in Bezug auf das zugrunde
liegende geografische Gebiet oder die Wahrung — zu Absicherungszwecken, fiir
ein effizientes Portfoliomanagement und zu Anlagezwecken einsetzen, wobei
diese sowohl fiir Long- als auch fiir Short-Positionen verwendet werden kdnnen.
Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fiihrt
nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das
CSSF-Rundschreiben 14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte
wie Wihrungen, Zinssitze, libertragbare Wertpapiere, einen Korb von iibertrag-
baren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen haben.
Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getétigt, um das Markten-
gagement des Portfolios auf kostenglinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie
folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Unter normalen Umstéinden
wird im Allgemeinen erwartet,
dass der Kapitalbetrag solcher
Transaktionen den nachfolgend
angegebenen Anteil des Netto-
inventarwerts des Teilfonds
nicht {bersteigt. Unter be-
stimmten Umstédnden kann die-
ser Anteil hoher sein.

Der Kapitalbetrag der Vermogens-
werte des Teilfonds, der den Trans-
aktionen unterliegen kann, kann ma-
ximal den nachfolgend angegebenen
Anteil am Nettoinventarwert des
Teilfonds darstellen.

Transaktionsart

TRS und an-

dere DFI mit

denselben Ei-
genschaften

150 % 250 %

Pensionsge-
schifte/umge-
kehrte Pensi-
onsgeschéfte

0% 0%

Sell-Buy-Back-

0, 0,
Geschifte 0% 0%

Buy-Sell-Back- o N
Geschifte 0% 0%
Wertpapier-

0, 0
leihe 0% 0%

Die Kontrahenten solcher Instrumente sind nicht befugt, nach eigenem Ermes-
sen Entscheidungen iiber die Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anla-
geportfolios des Teilfonds oder iiber die zugrunde liegenden Vermogenswerte
dieser Instrumente zu treffen.
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Der Teilfonds kann CDS (einschlieBlich CDS-Indizes) zur Absicherung des spe-
zifischen Kreditrisikos einiger der Emittenten in seinem Portfolio nutzen.

Der Teilfonds kann auch CDS einsetzen, entweder als Sicherungsnehmer, ohne
die Basiswerte zu halten, oder als Sicherungsgeber, um ein bestimmtes Kreditri-
siko zu erwerben (bei einem Zahlungsausfall der Referenzeinheit erfolgt die Ab-
wicklung der CDS-Transaktion in bar). Anleger profitieren von dieser Art von
Transaktionen, da der Teilfonds auf diese Weise eine bessere Diversifizierung
des Lénderrisikos erreichen und sehr kurzfristige Anlagen zu attraktiven Bedin-
gungen tétigen kann.

Profil des typischen An-
legers

Die Gesellschaft geht davon aus, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds ein
langfristiger Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage verbundenen Risiken
kennt und akzeptiert, wie in Abschnitt 6 dargelegt. ,,Risiken* dieses Prospekts
und Abschnitt ,,Risikofaktoren‘ unten.

Der typische Anleger wird bestrebt sein, einen Teil seines Gesamtportfolios
weltweit in verschiedene Anlageklassen zu investieren, mit dem Ziel, Ertrage
und mittelfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Taxonomie-Verord-
nung und die wichtigs-
ten nachteiligen Aus-
wirkungen

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht die EU-
Kiriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen geméfl der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie) iiber die Schaffung eines Rahmens zur Er-
leichterung nachhaltiger Investitionen (die ,,Taxonomie-Verordnung).

Der Teilfonds beriicksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner Anlageent-
scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren

Neben den in Abschnitt 6 dargelegten Risikofaktoren sollten auch die folgenden
Risikofaktoren beriicksichtigt werden. ,,Risiken* dieses Prospekts:

» Aktieninstrumente gelten im Allgemeinen als Anlagen mit hdherem Ri-
siko. AuBlerdem kdnnen die Renditen volatil sein.

» Derivatemarkte sind volatil. Dies impliziert die Chance, Gewinne zu er-
zielen, als auch das Risiko, Verluste zu erleiden. Chancen und Risiken
sind hoher als bei Anlagen in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente.

» Zinsrisiko.

» Kreditrisiko.

» Wertpapiere unterhalb von Investment Grade gelten als spekulativ und
sind im Allgemeinen mit einem hoheren Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko,
Volatilititsrisiko und Kontrahentenrisiko verbunden.

» Derivate.

» Optionsscheine.

» Credit Default Swaps

> Rohstoffe.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Referenzwihrung

EUR
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Auflegungsdatum des
Teilfonds

29. November 2019

Erstausgabepreis Klasse 2: 100 EUR
Klasse 3: 100 EUR
Mindesterstanlage Klasse 2: 1.000.000 EUR
Klasse 3: 1.000.000 EUR
Anteilsklassen

e Institutionelle Anle-
ger

Klasse 2

Klasse 3*

Kategorien von Anteilen

Es werden Ausschiittungsanteile (,,y*“) und Thesaurierungsanteile (,,x*) ausge-

geben.
Zeichnungsaufschlag —
Riicknahmeabschlag —
Umtauschabschlag —
Gesamtgebiihr Klasse 2: maximal 0,60 %
Klasse 3: maximal 0,40 %
Performancegebiihr Performance-
Performancege-|gebiihr Be-
Anwendbare [Performance- biihr-Bench-  [richtszeit-
Anteilsklasse |gebiihr Anteil |Mechanismus mark raum
Klasse 2 20 % High Water Mark [ESTER +200 |Kalenderjahr
mit Performance- [Basispunkte pro
gebiihr Benchmark|{Jahr
Klasse 3 20 % High Water Mark [ESTER +200 |Kalenderjahr
mit Performance- |[Basispunkte pro
gebiihr Benchmark{Jahr

* Die Klasse 3 ist nur fiir Anlagen der Unternehmen der Generali Gruppe reserviert.
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PREMIUM FUNDS SICAV -

Euro Short-Term High Yield Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht in der Erzielung attraktiver risikobereinigter Renditen und eines stabilen
Ertragsstroms im Laufe der Zeit, wobei auch ein Kapitalzuwachs angestrebt wird, sofern dies mit dem Haupt-
ziel der Erzielung hoher laufender Ertrége vereinbar ist.

Der Teilfonds ist bestrebt, iiber den Marktzyklus hinweg positive Renditen zu erwirtschaften und gleichzeitig
das investierte Kapital zu erhalten. Dazu verfolgt er einen flexiblen Verwaltungsansatz, um ein direktes oder
indirektes Engagement in den im nachstehenden Abschnitt zur Anlagepolitik aufgefiihrten Anlageklassen zu
erreichen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds ist bestrebt, sein Anlageziel zu erreichen, indem er im Wesentlichen in auf EUR lautenden
Unternehmensanleihen ohne Investment-Grade-Rating mit einer Laufzeit von bis zu 5 Jahren, einschlieflich
Regulation-S-Wertpapieren (vorbehaltlich der unten genannten Bedingungen), engagiert ist.

Der Teilfonds kann Unternehmensanleihen erwerben, die ein Rating von mindestens B- von S&P oder B3 von
Moody's (oder einer gleichwertigen Rating-Agentur) aufweisen oder die nach Ansicht des Anlageverwalters
von vergleichbarer Qualitit sind. Der Teilfonds investiert nicht in notleidende/ausgefallene Wertpapiere (d. h.
Wertpapiere mit einem Rating von CCC oder darunter von S&P oder einer gleichwertigen Einstufung von
anderen Ratingagenturen). Wenn kein Rating verfiigbar ist, kann eine gleichwertige, vom Anlageverwalter als
gleichwertig erachtete Bonitdtsbewertung verwendet werden. Anleihen ohne Rating sind nicht zuldssig. Sollte
das Rating einer Anleihe so weit herabgestuft werden, dass ein solches Wertpapier als notleidend/ausgefallen
betrachtet werden kann, wird es so schnell wie mdglich unter normalen Marktbedingungen und im besten
Interesse der Anteilinhaber verduBBert. In jedem Fall wird der Anteil der notleidenden/ausgefallenen Wertpa-
piere aufgrund einer Herabstufung nicht mehr als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragen.

Unter normalen Marktbedingungen wird der Anlageverwalter das Kernportfolio des Teilfonds voraussichtlich
aus ca. 70 bis 120 Unternehmensanleihen ohne Investment-Grade-Rating mit einem durchschnittlich gewich-
teten Rating von BB- und einer kurzen Laufzeit zusammenstellen.

Ergénzend kann der Teilfonds auch in Anleihen mit Investment-Grade-Rating, in Anleihen ohne Investment-
Grade-Rating, die auf andere Hartwéhrungen als EUR lauten, einschlieBlich Anleihen von Emittenten aus
Schwellenldndern (wie nachstehend definiert), und/oder in Wertpapiere, die gemall Rule 144A begeben wur-
den (vorbehaltlich der nachstehend genannten Bedingungen), in schuldtitelbezogene Wertpapiere (wie zulis-
sige Schuldverschreibungen, Notes und Wandelanleihen) sowie in Anleihen mit einer Laufzeit von mehr als 5
Jahren investieren.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass der Nettoinventarwert des Teilfonds vollstdndig in
Schuldtitel und/oder schuldtitelbezogene Wertpapiere mit einem Rating von ,,Non-Investment Grade* inves-
tiert werden kann. Der Anlageverwalter kann jedoch die Bonitét des Portfolios voriibergehend erhdhen, um
einem Anstieg der Marktvolatilitit entgegenzuwirken, wenn er der Ansicht ist, dass diese Bedingungen defen-
sive Mallnahmen erfordern.

Wie im Abschnitt ,,Anlageziel” angegeben, kann der Teilfonds ein direktes und indirektes Engagement in den
oben aufgefiihrten Anlageklassen eingehen. Ein indirektes Engagement in diesen Anlageklassen wird durch
den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (einschlielich, aber nicht beschriankt auf Total Return Swaps
mit und/oder ohne Sicherheitsleistung, Credit Default Swaps und Optionen, unter den Bedingungen des Ab-
schnitts ,,Einsatz von Derivaten und EMT* unten) erreicht, wenn der Anlageverwalter dies fiir angemessener
halt, und/oder durch Anlagen in Anteilen oder Aktien von OGAW, anderen OGA und ETFs, soweit dies zu-
lassig ist. Eine solche Anlage durch den Einsatz von Derivaten oder in Anteilen oder Aktien von OGAW,
anderen OGA und ETFs kann dazu fiihren, dass der Teilfonds ein begrenztes Engagement in Aktienwerten
eingeht.
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Zusdtzliche Anlagebeschrdnkungen
Mit Ausnahme der oben/unten aufgefiihrten Ausnahmen ist ein Engagement in Aktien nicht vorgesehen.

Der Teilfonds darf nicht in ,,Verbriefungs“instrumente wie forderungsbesicherte Wertpapiere oder hypothe-
kenbesicherte Wertpapiere investieren.

Anlagen in Contingent Convertible Bonds (,,CoCos®) sind bis zu 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
zuléssig. Der Teilfonds darf im Anschluss an die Umwandlung bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Ak-
tien anlegen.

Das Engagement des Teilfonds in anderen Wahrungen als dem EUR darf 20 % seines Nettoinventarwerts nicht
iiberschreiten. Das maximale nicht abgesicherte Engagement in nicht auf EUR lautenden Vermogenswerten
darf 5 % des Nettoinventarwerts nicht tiberschreiten.

Der Teilfonds wird nicht direkt in Wertpapiere investieren, die an den inlédndischen chinesischen Wertpapier-
mirkten gehandelt werden.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die gemél Rule 144A und/oder Regulation S ausgegeben wur-
den, sofern diese Wertpapiere die Bedingungen der groherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 in
Bezug auf bestimmte Definitionen des OGA-Gesetzes und der CESR-Leitlinien 06-005 vom Januar 2006
Box 1 und Abschnitt 1.a), 1.b), 1.c) bzw. 1.d) von Anhang A des Prospekts erfiillen. Insbesondere:

e Diirfen diese Wertpapiere den Teilfonds keinen Verlusten aussetzen, die iiber den fiir sie gezahlten
oder bei teilweise eingezahlten Wertpapieren iiber den fiir sie zu zahlenden Betrag hinausgehen;

e darf ihre Liquiditit die Féhigkeit des Teilfonds zur Erfiillung der Verpflichtung zur Riicknahme der
Anteile der Gesellschaft auf Antrag der Anteilinhaber nicht beeintréchtigen;

e miissen genaue, zuverldssige und regelmaBige Preise vorliegen, bei denen es sich entweder um Markt-
preise handelt oder um Preise, die von Bewertungssystemen zur Verfligung gestellt werden, die von
den Emittenten unabhéingig sind;

e miissen dem Markt regelméifBige, genaue und umfassende Informationen iiber diese Wertpapiere oder
gegebenenfalls iiber das Portfolio mit diesen Wertpapieren zur Verfiigung stehen;

e miissen sie handelbar sein; und

e muss ihr Risiko im Risikomanagementprozess der Gesellschaft angemessen erfasst werden.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts in OGAW, andere OGA und ETFs investieren.
Diese OGAW, andere OGA und ETF miissen den Bestimmungen von Artikel 41(1) e) des OGA-Gesetzes
entsprechen.

Definition von Schwellenmarkt: jedes Schwellenland, das im ICE BofAML Euro High-Yield, Non Fin, BB-
B, 1-5Y, Constrained Index enthalten ist.

Barmittel und Barmitteléiquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, flir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemil den in diesem Nachtrag und/oder in Anhang A des Prospekts dargelegten Anlage-
beschrinkungen, soweit anwendbar, in Barmitteliquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dariiber hinaus kann der Teilfonds gemaf den in Anhang A des Pros-
pekts dargelegten Anlagebeschrankungen ergénzende liquide Mittel halten. Unter aulergew6hnlichen Markt-
bedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken ergdnzende liquide Mittel halten
und in Barmitteldquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten Inte-
resse der Anteilinhaber liegt.

Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich zur Berechnung der Performancegebiihr auf die Perfor-
mancegebiihr-Benchmark.
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Wie in Abschnitt 23.1 des Allgemeinen Teils des Prospekts niaher erldutert, wird der ICE BofAML Euro High-
Yield, Non Fin, BB-B, 1-5Y, Constrained Index nur zum Zweck der Berechnung der an den Anlageverwalter
zu zahlenden Performancegebiihr verwendet.

Der Teilfonds verwendet keine Benchmark fiir Anlagezwecke.

Verwendung von Deriva-
ten und Techniken fiir
eine effiziente Portfo-
lioverwaltung

Der Teilfonds kann geméB den in den Anhéngen A und B des Prospekts dar-
gelegten Anlagebefugnissen und -beschrankungen borsengehandelte und au-
Berborslich gehandelte Finanzinstrumente und Derivate — wie z. B. Optionen,
Futures, Swaps, Termingeschéfte, ohne Einschrinkung in Bezug auf das zu-
grunde liegende geografische Gebiet oder die Wahrung — zu Absicherungs-
zwecken, fiir ein effizientes Portfoliomanagement und zu Anlagezwecken ein-
setzen, wobei diese sowohl flir Long- als auch fiir Short-Positionen verwendet
werden konnen. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anla-
gezielen und fiihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil ab-
weicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrinkungen und insbesondere das
CSSF-Rundschreiben 14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kdnnen Basiswerte
wie Wihrungen, Zinssétze, libertragbare Wertpapiere, einen Korb von iiber-
tragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen
haben. Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getétigt, um das
Marktengagement des Portfolios auf kostengiinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS
wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Unter normalen Umstidnden
wird im Allgemeinen erwar-
tet, dass der Kapitalbetrag Der Kapitalbetrag der Vermdgens-
solcher Transaktionen den werte des Teilfonds, der den Trans-
nachfolgend angegebenen aktionen unterliegen kann, kann ma-

Transaktionsart Anteil des Nettoinventar- ximal den nachfolgend angegebenen
werts des Teilfonds nicht Anteil am Nettoinventarwert des
tibersteigt. Unter bestimm- Teilfonds darstellen.
ten Umstdnden kann dieser
Anteil hoher sein.

TRS und andere
DFI mit densel- 40 % 40 %

ben Eigenschaften

Pensionsge-
schifte/umge-
kehrte Pensions-
geschéfte

0% 0%

Sell-Buy-Back-

0, 0,
Geschifte 0% 0%

Buy-Sell-Back-

0, 0
Geschifte 0% 0%

Wertpapierleihe 0% 0%

Die Kontrahenten solcher Instrumente sind nicht befugt, nach eigenem Ermes-
sen Entscheidungen tiber die Zusammensetzung oder die Verwaltung des An-
lageportfolios des Teilfonds oder iiber die zugrunde liegenden Vermdgens-
werte dieser Instrumente zu treffen.
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Der Teilfonds kann CDS (einschlieBlich CDS-Indizes) zur Absicherung des
spezifischen Kreditrisikos einiger der Emittenten in seinem Portfolio nutzen.

Der Teilfonds kann auch CDS einsetzen, entweder als Sicherungsnehmer,
ohne die Basiswerte zu halten, oder als Sicherungsgeber, um ein bestimmtes
Kreditrisiko zu erwerben (bei einem Zahlungsausfall der Referenzeinheit er-
folgt die Abwicklung der CDS-Transaktion in bar). Anleger profitieren von
dieser Art von Transaktionen, da der Teilfonds auf diese Weise eine bessere
Diversifizierung des Landerrisikos erreichen und sehr kurzfristige Anlagen zu
attraktiven Bedingungen titigen kann.

Profil des typischen Anle-
gers

Die Gesellschaft geht davon aus, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds
ein langfristiger Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage verbundenen
Risiken kennt und akzeptiert, wie in Abschnitt 6 dargelegt. ,,Risiken* dieses
Prospekts und Abschnitt ,,Risikofaktoren® unten. Der typische Anleger wird
versuchen, einen Teil seines Gesamtportfolios in globale, auf EUR lautende
Anleihen von Unternchmensemittenten zu investieren, die kein Investment
Grade sind.

Taxonomie-Verordnung
und die wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht die EU-
Kiriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen geméaf3 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie) iiber die Schaffung eines Rahmens zur Er-
leichterung nachhaltiger Investitionen (die ,,Taxonomie-Verordnung).

Der Teilfonds beriicksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner Anlage-
entscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren Neben den in Abschnitt 6 dargelegten Risikofaktoren sollten auch die folgen-
den Risikofaktoren beriicksichtigt werden. ,,Risiken* dieses Prospekts:
Allgemeine Risiken:

» festverzinsliche und variabel verzinsliche Wertpapiere unterliegen
dem Zinsrisiko und dem Kreditrisiko, d. h. der Unfahigkeit eines
Emittenten, Kapital- und Zinszahlungen auf die Verpflichtungen zu
leisten, und kénnen aufgrund der Sensitivitdt von Zinssédtzen, Wech-
selkursen und Kreditspreads Kursschwankungen ausgesetzt sein. Va-
riabel verzinsliche Wertpapiere unterliegen dariiber hinaus in Bezug
auf ithre Rendite den Marktrisiken;

» Derivatemirkte sind volatil. Dies impliziert die Chance, Gewinne zu
erzielen, als auch das Risiko, Verluste zu erleiden. Chancen und Risi-
ken sind hoher als bei Anlagen in Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente;

» Besondere Risiken bei Wertpapieren mit bedingtem Kapital.

Anlageverwalter Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio
Referenzwihrung EUR

Andere Nennwéihrung

Klasse 2 CHF: CHF

Klasse 3 CHF: CHF
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Auflegungsdatum des
Teilfonds

3. August 2020

Oder ein spdteres Datum, das die Gesellschaft im eigenen Ermessen bestim-
men kann.

Erstausgabepreis

Klasse 2: 100 EUR

Klasse 2 CHF: 100 CHF

Klasse 3: 100 EUR

Klasse 3 CHF: 100 CHF

Mindesterstanlage

Klasse 2: 1.000.000 EUR

Klasse 2 CHF: 1.000.000 CHF

Klasse 3: 1.000.000 EUR

Klasse 3 CHF: 1.000.000 CHF

Anteilsklassen

e Institutionelle Anleger

e Institutionelle Anleger
Schweizer Franken

Klasse 2

Klasse 3*

Klasse 2 CHF**

Klasse 3 CHF**

Kategorien von Anteilen

Es werden Ausschiittungsanteile (,,y*) und Thesaurierungsanteile (,,x*) ausge-
geben.

Zeichnungsaufschlag

Riicknahmeabschlag

Umtauschabschlag

Gesamtgebiihr

Klasse 2: maximal 0,50 %
Klasse 2 CHF: maximal 0,50 %

Klasse 3: maximal 0,30 %
Klasse 3 CHF: maximal 0,30 %
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Performancegebiihr

Anwendbare
Anteilsklasse

Performance-
[gebiihr Anteil

Mechanismus

Performancege-
biihr-Bench-
mark

Performance-
gebiihr Be-
richtszeit-
raum

Klasse 2

20 %

High Water Mark
mit Performance-
gebiihr Benchmark

ICE BofAML
Euro High-
'Yield, Non Fin,
BB-B, 1-5Y,
Constrained In-
dex (benutzerde-
finierter Index)

Kalenderjahr

Klasse 3

20 %

High Water Mark
mit Performance-
gebiihr Benchmark

ICE BofAML
Euro High-
'Yield, Non Fin,
BB-B, 1-5Y,
Constrained In-
dex (benutzerde-

finierter Index)

Kalenderjahr

* Die Klasse 3 ist nur fiir Anlagen der Unternehmen der Generali Gruppe reserviert.

** Klasse 2 CHF und Klasse 3 CHF ermdglichen institutionellen Anlegern, in CHF zu investieren.
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PREMIUM FUNDS SICAV -

Premium Selection - Anleihen

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht in der Erzielung eines konstanten Kapitalzuwachses und -erhalts durch ein diver-
sifiziertes Portfolio, das hauptséchlich in flexible globale Rentenfonds investiert.

Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt danach, sein Anlageziel zu erreichen, indem er im Wesentlichen in ein diversifiziertes
Portfolio aus globalen Anleihen-OGAWs, OGAs und ETFs investiert. Die Zielfonds kénnen eine Long-Only-,
flexible, Absolute-Return- oder Total-Return-Strategie verfolgen.

Das indirekte Engagement des Teilfonds kann auch Anleihen mit Investment-Grade- und/oder Anleihen ohne
Investment-Grade-Rating (einschlieBlich notleidender Schuldtitel) und schuldenbezogene Wertpapiere jeder
Art wie z. B. zuléssige Schuldverschreibungen, Notes und Wandelanleihen (einschlieSlich CoCos, MBS oder
ABS) umfassen, ist aber nicht darauf beschrankt.

Es gibt keine vorgegebenen Beschrankungen in Bezug auf die geografische Region, die Grofle der Kapitalisie-
rung, den Sektor oder die Wahrung.

Die Portfoliozusammensetzung wird in erster Linie durch die Bottom-up-Auswahl von aktiv verwalteten Ziel-
fonds bestimmt. Der Auswahlprozess basiert auf der quantitativen Analyse der Rendite- und Risikomerkmale
des Zielfonds sowie auf der qualitativen Analyse der Zielfonds, die unter anderem das Managementteam, den
Anlageprozess, das Risikomanagement, die Richtlinien fiir die Portfoliozusammensetzung und die aktuelle Po-
sitionierung umfasst. Auf der Grundlage der Risiko- und Renditemerkmale der Zielfonds sowie ihres histori-
schen, aktuellen oder erwarteten Engagements in den oben genannten Anleiheninstrumenten wird der Teilfonds
versuchen, ein Portfolio zu konstruieren, das hinsichtlich der Risiken in Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere
gut diversifiziert ist.

Bis zu 100 % des Nettovermdgens des Teilfonds konnen in Aktien oder Anteilen von OGAW, OGA und
OGAW-ETFs angelegt werden. Diese anderen OGAW, OGA oder OGAW-ETFs miissen den Bestimmungen
von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen. Es wird darauf hingewiesen, dass ein Teil, bis zu 30 %,
aus Fonds ausgewihlt werden kann, die von der Generali-Gruppe oder mit ihr verbundenen Unternehmen ver-
waltet oder beraten werden (Generali-Gruppenfonds).

Der Anlageverwalter strebt an, alle Anlagen, einschlieBlich der Anlagen in Fonds der Generali-Gruppe, in der
niedrigsten Anteilsklasse zu titigen, die zum Zeitpunkt der Anlage unter Beriicksichtigung der Definition der
in Frage kommenden Anleger und der besonderen Merkmale der Anteilsklasse, die sich im Allgemeinen auf
die Gebiihren auswirken (wie z. B. die Gebiihrenstruktur oder die Hohe der Performancegebiihren, falls vor-
handen), verfiigbar ist.

Fiir die Zwecke dieses Teilfonds bezeichnet der Begriff ,, flexible Strategie  eine Strategie, die keine grundle-
genden Anlagekriterien oder -anforderungen hat und eine breite Flexibilitét bei Anlageentscheidungen und Al-
lokationen ermoglicht. Diese Strategie zielt in der Regel auf ein bestimmtes Wertpapieruniversum ab; sie kann
jedoch auch darauf abzielen, flexibel in alle Arten von Vermdgenswerten zu investieren.

Fiir die Zwecke dieses Teilfonds bezeichnet der Begriff ,, Absolute-Return-Strategie * eine Strategie, die darauf
abzielt, den Anlegern unabhéngig von den vorherrschenden Marktbedingungen eine positive (,,absolute*) Ren-
dite zu bieten.

Fiir die Zwecke dieses Teilfonds bezeichnet der Begriff ,, Total-Return-Strategie “ eine Strategie, die auf die
Maximierung der Gesamtrendite eines Portfolios ausgerichtet ist, die sowohl Kapitalzuwachs als auch Ertrige
aus Anlagen umfasst. Das Ziel dieser Strategie ist es, unter Beriicksichtigung der Risikotoleranz und der Anla-
geziele des Anlegers die hochstmogliche Rendite iiber einen bestimmten Zeitraum zu erzielen.
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Barmittel und Barmitteléiquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds geméR den in diesem Nachtrag und/oder in Anhang A des Prospekts dargelegten Anlagebe-
schrinkungen, soweit anwendbar, in Barmitteldquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und/oder
Geldmarktfonds) investieren. Dariiber hinaus kann der Teilfonds gemif den in Anhang A des Prospekts darge-
legten Anlagebeschrinkungen ergédnzende liquide Mittel halten. Unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken erginzende liquide Mittel halten und in Bar-
mitteldquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der An-
teilinhaber liegt.

Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.

Der Teilfonds kann geméB den in den Anhidngen A und B des Pros-
pekts dargelegten Anlagebefugnissen und -beschrankungen borsen-
gehandelte und auBBerborslich gehandelte Finanzinstrumente und De-
rivate — wie z. B. Futures, Optionen, Swaps, Termingeschéfte, ohne
Einschrinkung in Bezug auf das zugrunde liegende geografische Ge-
biet oder die Wahrung — zu Absicherungszwecken, fiir ein effizientes
Portfoliomanagement und zu Anlagezwecken einsetzen, wobei diese
sowohl fiir Long- als auch fiir Short-Positionen verwendet werden
konnen. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den An-
lagezielen und fiihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risi-
koprofil abweicht.

Verwendung von Derivaten und
Techniken fiir eine effiziente Port-
folioverwaltung

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschriankungen und insbe-
sondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen
Basiswerte wie Wahrungen, Zinssitze, {ibertragbare Wertpapiere, ei-
nen Korb von iibertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen
fiir gemeinsame Anlagen haben. Gewdhnlich werden Anlagen in sol-
chen Instrumenten getétigt, um das Marktengagement des Portfolios
auf kostenglinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Unter normalen Umstéan-

Transaktionsart

TRS und andere DFI
mit denselben Eigen-
schaften

Pensionsge-
schifte/umgekehrte
Pensionsgeschifte
Sell-Buy-Back-Ge-
schifte
Buy-Sell-Back-Ge-
schifte

Wertpapierleihe

den wird im Allgemeinen
erwartet, dass der Kapital-
betrag solcher Transaktio-
nen den nachfolgend an-
gegebenen Anteil des Net-
toinventarwerts des Teil-
fonds nicht iibersteigt.
Unter bestimmten Um-
standen kann dieser Anteil
hoher sein.

0%

0%

0%
0%
0%

Der Kapitalbetrag der
Vermogenswerte des
Teilfonds, der den Trans-
aktionen unterliegen
kann, kann maximal den
nachfolgend angegebenen
Anteil am Nettoinventar-
wert des Teilfonds dar-
stellen.

0%

0%

0%
0%
0%
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Profil des typischen Anlegers

Der Fonds geht davon aus, dass der typische Anleger des Teilfonds
ein mittelfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von
Anlage verbundenen Risiken kennt und akzeptiert, wie sie im Ab-
schnitt ,,Risiken® dieses Prospekts und im nachstehenden Abschnitt
»Risikofaktoren dargelegt sind.

Der typische Anleger ist bestrebt, einen Teil seines Gesamtportfolios
in ein diversifiziertes Portfolio aus globalen Anleihe-OGAW, OGA
und ETFs sowie Barmitteln zu investieren, um Ertrdge und langfris-
tigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Taxonomie-Verordnung und die
wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen
nicht die EU-KTriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
titen gemalB der Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie) iiber die
Schaffung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitio-
nen (die ,,Taxonomie-Verordnung®).

Der Teilfonds beriicksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren

Neben den in Abschnitt 6 dargelegten Risikofaktoren sollten auch die
folgenden Risikofaktoren beriicksichtigt werden. ,,Risiken® dieses
Prospekts:

e Anlagen in anderen OGA bzw. OGAW

e Marktrisiko

e Zinssitze,

e Devisengeschifte

e Kredit

e Derivate.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Referenzwihrung

EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds

15. September 2023

Oder ein spdteres Datum, das die Gesellschaft im eigenen Ermessen
bestimmen kann.

Erstausgabepreis 100
Mindesterstanlage Klasse 3: 100.000 EUR

Klasse 4: 500 EUR
Anteilsklassen

e Institutionelle Anleger

e Kleinanleger

Klasse 3*

Klasse 4**
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Kategorien von Anteilen

Es werden Ausschiittungsanteile (,,y*) und Thesaurierungsanteile
(,,x*) ausgegeben.

Zeichnungsaufschlag Klasse 3: —

Klasse 4: bis zu 3 %
Riicknahmeabschlag Klasse 3: —

Klasse 4: 0 %
Umtauschabschlag Klasse 3: —

Klasse 4: bis zu 3 %
Gesamtgebiihr Klasse 3: maximal 0,30 %

Klasse 4: maximal 1,05 %

Die Hochstgrenze der Verwaltungsgebiihren, die auf der Ebene der
OGAW bzw. OGA, in die der Teilfonds investiert, erhoben werden
konnen, betragt 1,5 %.

* Die Klasse 3 ist nur fiir Anlagen der Unternehmen der Generali Gruppe reserviert. Die Klasse 3 ist auch anderen vom
Verwaltungsrat bestimmten institutionellen Anlegern vorbehalten.

**Klasse 4 ist Anlegern und Vertriebsstellen vorbehalten, die vom Verwaltungsrat vorab genehmigt wurden
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PREMIUM FUNDS SICAV -

Premium Selection - Aktien

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, durch ein diversifiziertes Portfolio, das hauptséchlich in globale Ak-
tienfonds investiert, ein Kapitalwachstum zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt danach, sein Anlageziel zu erreichen, indem er im Wesentlichen in ein diversifiziertes
Portfolio aus globalen Aktien-OGAWSs, OGAs und ETFs investiert. Die Zielfonds konnen eine Long-
Only-, flexible, Absolute-Return- oder Total-Return-Strategie verfolgen.

Das indirekte Engagement des Teilfonds kann auch Aktien und aktiengebundene Wertpapiere umfassen,
ist aber nicht darauf beschrénkt.

Es gibt keine vorgegebenen Beschriankungen in Bezug auf die geografische Region, die GréBe der Kapi-
talisierung, den Sektor oder die Wahrung.

Die Portfoliozusammensetzung wird in erster Linie durch die Bottom-up-Auswahl von aktiv verwalteten
Zielfonds bestimmt. Der Auswahlprozess basiert auf der quantitativen Analyse der Rendite- und Risiko-
merkmale des Zielfonds sowie auf der qualitativen Analyse der Zielfonds, die unter anderem das Manage-
mentteam, den Anlageprozess, das Risikomanagement, die Richtlinien fiir die Portfoliozusammensetzung
und die aktuelle Positionierung umfasst. Auf Grundlage der Risiko- und Renditemerkmale der Zielfonds
sowie deren historischer, aktueller oder erwarteter Positionierung wird der Teilfonds versuchen, ein Port-
folio zu konstruieren, das in Bezug auf die Risiken in Bezug auf Aktienwerte gut diversifiziert ist.

Bis zu 100 % des Nettovermdgens des Teilfonds kdnnen in Aktien oder Anteilen von OGAW, OGA und
OGAW-ETFs angelegt werden. Diese anderen OGAW, OGA oder OGAW-ETFs miissen den Bestimmun-
gen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen. Es wird darauf hingewiesen, dass ein Teil, bis
zu 30 %, aus Fonds ausgewéhlt werden kann, die von der Generali-Gruppe oder mit ihr verbundenen Un-
ternehmen verwaltet oder beraten werden (Generali-Gruppenfonds).

Der Anlageverwalter strebt an, alle Anlagen, einschlieBlich der Anlagen in Fonds der Generali-Gruppe, in
der niedrigsten Anteilsklasse zu tétigen, die zum Zeitpunkt der Anlage unter Beriicksichtigung der Defi-
nition der in Frage kommenden Anleger und der besonderen Merkmale der Anteilsklasse, die sich im
Allgemeinen auf die Gebiihren auswirken (wie z. B. die Gebiihrenstruktur oder die Hohe der Performance-
gebiihren, falls vorhanden), verfiigbar ist.

Fiir die Zwecke dieses Teilfonds bezeichnet der Begriff |, flexible Strategie eine Strategie, die keine
grundlegenden Anlagekriterien oder -anforderungen hat und eine breite Flexibilitdt bei Anlageentschei-
dungen und Allokationen ermoglicht. Diese Strategie zielt in der Regel auf ein bestimmtes Wertpapieruni-
versum ab; sie kann jedoch auch darauf abzielen, flexibel in alle Arten von Vermdgenswerten zu investie-
ren.

Fiir die Zwecke dieses Teilfonds bezeichnet der Begriff ,, Absolute-Return-Strategie “ eine Strategie, die
darauf abzielt, den Anlegern unabhéngig von den vorherrschenden Marktbedingungen eine positive (,,ab-
solute*) Rendite zu bieten.

Fiir die Zwecke dieses Teilfonds bezeichnet der Begriff ,, Total-Return-Strategie “ eine Strategie, die auf
die Maximierung der Gesamtrendite eines Portfolios ausgerichtet ist, die sowohl Kapitalzuwachs als auch
Ertridge aus Anlagen umfasst. Das Ziel dieser Strategie ist es, unter Beriicksichtigung der Risikotoleranz
und der Anlageziele des Anlegers die hochstmogliche Rendite iiber einen bestimmten Zeitraum zu erzie-
len.
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Barmittel und Barmitteléiquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingun-
gen kann der Teilfonds gemél den in diesem Nachtrag und/oder in Anhang A des Prospekts dargelegten
Anlagebeschriankungen, soweit anwendbar, in Barmitteldquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dariiber hinaus kann der Teilfonds geméf den in Anhang A
des Prospekts dargelegten Anlagebeschrinkungen ergénzende liquide Mittel halten. Unter aullergewohn-
lichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken ergéinzende li-
quide Mittel halten und in Barmitteldquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist,
dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.

Verwendung von Derivaten und Der Teilfonds kann geméf den in den Anhéngen A und B des
Techniken fiir eine effiziente Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und -beschrinkungen
Portfolioverwaltung borsengehandelte und auBerborslich gehandelte Finanzinstru-

mente und Derivate — wie z. B. Futures, Optionen, Swaps, Ter-
mingeschéfte, ohne Einschrinkung in Bezug auf das zugrunde lie-
gende geografische Gebiet oder die Wahrung — zu Absicherungs-
zwecken, fiir ein effizientes Portfoliomanagement und zu Anlage-
zwecken einsetzen, wobei diese sowohl fiir Long- als auch fiir
Short-Positionen verwendet werden konnen. Der Einsatz von De-
rivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fiihrt nicht
dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrinkungen und ins-
besondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die SFTR einhal-
ten.

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kon-
nen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssitze, libertragbare Wertpa-
piere, einen Korb von iibertragbaren Wertpapieren, Indizes oder
Organismen fiir gemeinsame Anlagen haben. Gew6hnlich werden
Anlagen in solchen Instrumenten getitigt, um das Marktengage-
ment des Portfolios auf kostengiinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung
und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Unter normalen Um-
stinden wird im All-
gemeinen erwartet,
dass der Kapitalbetrag
solcher Transaktionen
den nachfolgend ange-

Transaktionsart gebenen Anteil des
Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht

iibersteigt. Unter be-
stimmten Umstédnden
kann dieser Anteil ho-

Der Kapitalbetrag der
Vermogenswerte des Teil-
fonds, der den Transaktio-

nen unterliegen kann,

kann maximal den nach-
folgend angegebenen An-
teil am Nettoinventarwert
des Teilfonds darstellen.

her sein.
TRS und andere
DFI mit denselben 0% 0%
Eigenschaften
Pensionsge-
schifte/umgekehrte 0% 0%
Pensionsgeschifte
Sellu-Buy-Back-Ge- 0% 0%
schifte
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Buy-Sell-Back-Ge-
schifte

Wertpapierleihe 0% 0%

0% 0%

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds geht davon aus, dass der typische Anleger des Teil-
fonds ein mittelfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser
Art von Anlage verbundenen Risiken kennt und akzeptiert, wie sie
im Abschnitt ,,Risiken* dieses Prospekts und im nachstehenden
Abschnitt ,,Risikofaktoren* dargelegt sind.

Der typische Anleger ist bestrebt, einen Teil seines Gesamtportfo-
lios in ein diversifiziertes Portfolio aus globalen Aktien-OGAW,
OGA und ETFs sowie Barmitteln zu investieren, um Ertrdge und
langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Taxonomie-Verordnung und die
wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsak-
tivititen gemal der Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie) liber
die Schaffung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger In-
vestitionen (die ,,Taxonomie-Verordnung*).

Der Teilfonds beriicksichtigt die nachteiligen Auswirkungen sei-
ner Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren

Die folgenden Risikofaktoren sollten zusétzlich zu den in Ab-
schnitt 6 ,,Risiken* dieses Prospekts dargelegten Faktoren beriick-
sichtigt werden:

e Anlagen in anderen OGA bzw. OGAW

e  Marktrisiko

e Aktien

e Devisengeschifte

e Derivate.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del rispar-
mio

Referenzwihrung

EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds

15. September 2023

Oder ein spdteres Datum, das die Gesellschaft im eigenen Ermes-
sen bestimmen kann.

Erstausgabepreis

100

Mindesterstanlage

Klasse 3: 100.000 EUR

Klasse 4: 500 EUR

144




Anteilsklassen

e Institutionelle Anleger Klasse 3*
¢ Kleinanleger Klasse 4**
Kategorien von Anteilen Es werden Ausschiittungsanteile (,,y*) und Thesaurierungsanteile

(,,x*) ausgegeben.

Zeichnungsaufschlag Klasse 3: —

Klasse 4: bis zu 4 %

Riicknahmeabschlag Klasse 3: —

Klasse 4: 0 %

Umtauschabschlag Klasse 3: —

Klasse 4: bis zu 4 %

Gesamtgebiihr Klasse 3: maximal 0,30 %
Klasse 4: maximal 1,05 %
Die Hochstgrenze der Verwaltungsgebiihren, die auf der Ebene

der OGAW bzw. OGA, in die der Teilfonds investiert, erhoben
werden konnen, betrigt 1,5 %.

* Die Klasse 3 ist nur fiir Anlagen der Unternehmen der Generali Gruppe reserviert. Die Klasse 3 ist auch anderen vom
Verwaltungsrat bestimmten institutionellen Anlegern vorbehalten.

**Klasse 4 ist Anlegern und Vertriebsstellen vorbehalten, die vom Verwaltungsrat vorab genehmigt wurden
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PREMIUM FUNDS SICAV -

Premium Selection - Ausgewogen

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht in der Erzielung eines konstanten Kapitalzuwachses und -erhalts durch ein
diversifiziertes Portfolio. Der Teilfonds investiert hauptséchlich in globale Multi-Asset-Fonds mit einem
ausgewogenen Risiko-Ertrags-Profil in Bezug auf das Aktienengagement.

Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt danach, sein Anlageziel zu erreichen, indem er im Wesentlichen in ein diversifiziertes
Portfolio aus globalen Multi-Asset-OGAWSs, OGAs und ETFs investiert. Die Zielfonds konnen eine fle-
xible, Absolute Return- oder Total Return-Strategie verfolgen.

Das indirekte Engagement des Teilfonds kann unter anderem Aktien und aktiengebundene Wertpapiere,
Anleihen mit Investment-Grade- und/oder ohne Investment-Grade-Rating (einschlieBlich notleidender
Schuldtitel) und schuldtiteldhnliche Wertpapiere aller Art wie z. B. zuldssige Schuldverschreibungen, No-
tes und Wandelanleihen (einschlielich CoCos, MBS/ABS) umfassen.

Es gibt keine vorgegebenen Beschriankungen in Bezug auf die geografische Region, die Grofle der Kapi-
talisierung, den Sektor oder die Wahrung.

Der Teilfonds strebt ein Aktienengagement von 50 % seines Nettovermogens an, aber je nach Marktbe-
dingungen kann das gesamte Aktienengagement des Teilfonds zwischen 25 % und 75 % seines Nettover-
mogens schwanken.

Die Portfoliozusammensetzung wird in erster Linie durch die Bottom-up-Auswahl von aktiv verwalteten
Zielfonds bestimmt. Der Auswahlprozess basiert auf der quantitativen Analyse der Rendite- und Risiko-
merkmale des Zielfonds sowie auf der qualitativen Analyse der Zielfonds, die unter anderem das Manage-
mentteam, den Anlageprozess, das Risikomanagement, die Richtlinien fiir die Portfoliozusammensetzung
und die aktuelle Positionierung umfasst. Auf der Grundlage der Risiko- und Renditemerkmale der Ziel-
fonds sowie ihres historischen, aktuellen oder erwarteten Engagements in den oben genannten Arten von
Wertpapieren (insbesondere das Aktienengagement der Zielfonds) wird der Teilfonds versuchen, ein Port-
folio zu konstruieren, das in Bezug auf die Risiken im Zusammenhang mit Aktien und festverzinslichen
Wertpapieren gut diversifiziert ist und das dem erwarteten Aktienengagement des Teilfonds entspricht.

Bis zu 100 % des Nettovermogens des Teilfonds konnen in Aktien oder Anteilen von OGAW, OGA und
OGAW-ETFs angelegt werden. Diese anderen OGAW, OGA oder OGAW-ETFs miissen den Bestimmun-
gen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen. Es wird darauf hingewiesen, dass ein Teil, bis
zu 30%, aus Fonds ausgewéhlt werden kann, die von der Generali Gruppe oder verbundenen Parteien
verwaltet oder beraten werden (Fonds der Generali Gruppe). Der Anlageverwalter wird sich bemiihen, alle
Anlagen, einschlielich derjenigen in Fonds der Generali Gruppe, in der niedrigsten Anteilsklasse zu tati-
gen, die zum Zeitpunkt der Anlage in Bezug auf die Gebiihren verfiigbar ist, wobei die Definition der in
Frage kommenden Anleger und die spezifischen Merkmale der Anteilsklasse, die sich im Allgemeinen auf
die Gebiihren auswirken (wie die Gebiihrenstruktur oder die Hohe der Performancegebiihren, falls vor-
handen), beriicksichtigt werden.

Fiir die Zwecke dieses Teilfonds bezeichnet der Begriff |, flexible Strategie eine Strategie, die keine
grundlegenden Anlagekriterien oder -anforderungen hat und eine breite Flexibilitdt bei Anlageentschei-
dungen und Allokationen ermdglicht. Diese Strategie zielt in der Regel auf ein bestimmtes Wertpapieruni-
versum ab; sie kann jedoch auch darauf abzielen, flexibel in alle Arten von Vermdgenswerten zu investie-
ren.

Fiir die Zwecke dieses Teilfonds bezeichnet der Begriff ,, Absolute-Return-Strategie eine Strategie, die
darauf abzielt, den Anlegern unabhingig von den vorherrschenden Marktbedingungen eine positive (,,ab-
solute*) Rendite zu bieten.
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Fiir die Zwecke dieses Teilfonds bezeichnet der Begriff ,, Total-Return-Strategie “ eine Strategie, die auf
die Maximierung der Gesamtrendite eines Portfolios ausgerichtet ist, die sowohl Kapitalzuwachs als auch
Ertrdge aus Anlagen umfasst. Das Ziel dieser Strategie ist es, unter Berlicksichtigung der Risikotoleranz
und der Anlageziele des Anlegers die hochstmogliche Rendite iiber einen bestimmten Zeitraum zu erzie-
len.

Barmittel und Barmitteldquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingun-
gen kann der Teilfonds geméB den in diesem Nachtrag und/oder in Anhang A des Prospekts dargelegten
Anlagebeschriankungen, soweit anwendbar, in Barmitteldquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dariiber hinaus kann der Teilfonds geméf3 den in Anhang A
des Prospekts dargelegten Anlagebeschriankungen erginzende liquide Mittel halten. Unter auergewdhn-
lichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken ergéinzende li-
quide Mittel halten und in Barmitteldquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist,
dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.

Verwendung von Derivaten Der Teilfonds kann gemiB den in den Anhidngen A und B des Prospekts
und Techniken fiir eine effi- dargelegten Anlagebefugnissen und -beschrinkungen borsengehan-
ziente Portfolioverwaltung delte und auBlerborslich gehandelte Finanzinstrumente und Derivate —

wie z. B. Futures, Optionen, Swaps, Termingeschifte, ohne Einschrén-
kung in Bezug auf das zugrunde liegende geografische Gebiet oder die
Wiahrung — zu Absicherungszwecken, fiir ein effizientes Portfolioma-
nagement und zu Anlagezwecken einsetzen, wobei diese sowohl fiir
Long- als auch fiir Short-Positionen verwendet werden konnen. Der
Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und
fiihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrinkungen und insbeson-
dere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Ba-
siswerte wie Wihrungen, Zinssitze, libertragbare Wertpapiere, einen
Korb von iibertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir
gemeinsame Anlagen haben. Gewohnlich werden Anlagen in solchen
Instrumenten getétigt, um das Marktengagement des Portfolios auf kos-
tengilinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und

TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Unter normalen Umstén-
den wird im Allgemeinen
erwartet, dass der Kapital-
betrag solcher Transaktio-
nen den nachfolgend an-
Transaktionsart gegebenen Anteil des Net-
toinventarwerts des Teil-
fonds nicht tibersteigt. Un-
ter bestimmten Umstén-
den kann dieser Anteil ho-
her sein.

Der Kapitalbetrag der Ver-
mogenswerte des Teil-
fonds, der den Transaktio-
nen unterliegen kann, kann
maximal den nachfolgend
angegebenen Anteil am
Nettoinventarwert des Teil-
fonds darstellen.

TRS und andere DFI
mit denselben Eigen- 0% 0%
schaften
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Pensionsge-

schéfte/umgekehrte 0% 0%
Pensionsgeschifte

Sell:Buy-Back-Ge- 0% 0%
schifte

Bu}:—Sell-Back-Ge- 0% 0%
schifte

Wertpapierleihe 0% 0%

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds geht davon aus, dass der typische Anleger des Teilfonds ein
mittelfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von An-
lage verbundenen Risiken kennt und akzeptiert, wie sie im Abschnitt
»Risiken” dieses Prospekts und im nachstehenden Abschnitt ,,Risiko-
faktoren* dargelegt sind.

Der typische Anleger ist bestrebt, einen Teil seines Gesamtportfolios in
ein diversifiziertes Portfolio aus Multi-Asset-OGAW, OGA und ETFs
sowie Barmitteln zu investieren, um Ertrége und langfristigen Kapital-
zuwachs zu erzielen.

Taxonomie-Verordnung und
die wichtigsten nachteiligen

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-KTriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen ge-

Auswirkungen mif der Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie) iiber die Schaffung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (die ,,Ta-
xonomie-Verordnung®).

Der Teilfonds beriicksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner An-
lageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren Neben den in Abschnitt 6 dargelegten Risikofaktoren sollten auch die
folgenden Risikofaktoren beriicksichtigt werden. ,,Risiken” dieses
Prospekts:

e Anlagen in anderen OGA bzw. OGAW

e Marktrisiko

e Aktien

e Zinssitze,

e Devisengeschéfte

o Kredit

e Derivate.
Anlageverwalter Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio
Referenzwihrung EUR

Auflegungsdatum des Teil-
fonds

15. September 2023

Oder ein spdteres Datum, das die Gesellschaft im eigenen Ermessen
bestimmen kann.

Erstausgabepreis

100
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Mindesterstanlage Klasse 3: 100.000 EUR
Klasse 4: 500 EUR

Anteilsklassen

e Institutionelle Anleger Klasse 3*

e Kleinanleger Klasse 4**

Kategorien von Anteilen Es werden Ausschiittungsanteile (,,y*) und Thesaurierungsanteile (,,x)
ausgegeben.

Zeichnungsaufschlag Klasse 3: —
Klasse 4: bis zu 4 %

Riicknahmeabschlag Klasse 3: —
Klasse 4: 0 %

Umtauschabschlag Klasse 3: —
Klasse 4: bis zu 4 %

Gesamtgebiihr Klasse 3: maximal 0,30 %
Klasse 4: maximal 1,05 %
Die Hochstgrenze der Verwaltungsgebiihren, die auf der Ebene der
OGAW bzw. OGA, in die der Teilfonds investiert, erhoben werden
konnen, betrigt 1,5 %.

* Die Klasse 3 ist nur fiir Anlagen der Unternehmen der Generali Gruppe reserviert. Die Klasse 3 ist auch anderen vom
Verwaltungsrat bestimmten institutionellen Anlegern vorbehalten.

**Klasse 4 ist Anlegern und Vertriebsstellen vorbehalten, die vom Verwaltungsrat vorab genehmigt wurden
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PREMIUM FUNDS SICAV -

Premium Selection — Dynamisch

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht in der Erzielung eines konstanten Kapitalzuwachses und -erhalts durch ein
diversifiziertes Portfolio, das hauptséchlich in globale Multi-Asset-Fonds mit einem flexiblen Risiko-Er-
trags-Profil investiert.

Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt danach, sein Anlageziel zu erreichen, indem er in ein diversifiziertes Portfolio aus
globalen Multi-Asset-OGAWs, OGAs und ETFs investiert. Die Zielfonds konnen eine flexible, Absolute
Return- oder Total Return-Strategie verfolgen.

Das indirekte Engagement des Teilfonds kann unter anderem Aktien und aktiengebundene Wertpapiere,
REITs, Anleihen mit Investment-Grade- und/oder ohne Investment-Grade-Rating (einschlieflich notlei-
dender Schuldtitel) und schuldenbezogene Wertpapiere jeder Art wie z. B. zulédssige Schuldverschreibun-
gen, Notes und Wandelanleihen (einschlielich CoCos, MBS und ABS) umfassen.

Die Emittenten und Unternehmen der vorstehend genannten Wertpapiere kdnnen in jedem OECD- oder
Nicht-OECD-Land ansissig sein, einschlie8lich Schwellenlidnder, ohne dass eine vorher festgelegte Be-
schrinkung hinsichtlich der Region, der Kapitalisierung, des Sektors oder der Wéahrung besteht.

In diesen Anlageklassen. besteht kein vorher festgelegtes Gesamtengagement des Teilfonds. Das Ak-
tienengagement der Zielfonds kann zwischen 0 % und 100 % des Vermdgens der Zielfonds variieren. Da-
raus ergibt sich ein Gesamt-Aktienengagement des Teilfonds von bis zu 100 % seines Nettovermdgens.
Die Portfoliozusammensetzung wird in erster Linie durch die Bottom-up-Auswahl von aktiv verwalteten
Zielfonds bestimmt. Der Auswahlprozess basiert auf der quantitativen Analyse der Rendite- und Risiko-
merkmale des Zielfonds sowie auf der qualitativen Analyse der Zielfonds, die unter anderem das Manage-
mentteam, den Anlageprozess, das Risikomanagement, die Richtlinien fiir die Portfoliozusammensetzung
und die aktuelle Positionierung umfasst. Auf der Grundlage der Risiko- und Renditemerkmale der Ziel-
fonds sowie ihres historischen, aktuellen oder erwarteten Engagements in den oben genannten Arten von
Wertpapieren wird der Teilfonds versuchen, ein Portfolio zu konstruieren, das hinsichtlich der Risiken in
Bezug auf Aktien und festverzinsliche Wertpapiere gut diversifiziert ist.

Bis zu 100 % des Nettovermdgens des Teilfonds kdnnen in Aktien oder Anteilen von OGAW, OGA und
OGAW-ETF investiert werden. Es wird darauf hingewiesen, dass ein Teil, bis zu 30 %, aus Fonds ausge-
wihlt werden kann, die von der Generali-Gruppe oder mit ihr verbundenen Unternehmen verwaltet oder
beraten werden (Generali-Gruppenfonds). Der Anlageverwalter strebt an, alle Anlagen, einschlieBlich der
Anlagen in Fonds der Generali-Gruppe, in der niedrigsten Anteilsklasse zu titigen, die zum Zeitpunkt der
Anlage unter Beriicksichtigung der Definition der in Frage kommenden Anleger und der besonderen Merk-
male der Anteilsklasse, die sich im Allgemeinen auf die Gebiihren auswirken (wie z. B. die Gebiihren-
struktur oder die Hohe der Performancegebiihren, falls vorhanden), verfiigbar ist.

Fiir die Zwecke dieses Teilfonds bezeichnet der Begriff ,,flexible Strategie eine Strategie, die keine
grundlegenden Anlagekriterien oder -anforderungen hat und eine breite Flexibilitdt bei Anlageentschei-
dungen und Allokationen ermdglicht. Diese Strategie zielt in der Regel auf ein bestimmtes Wertpapieruni-
versum ab; sie kann jedoch auch darauf abzielen, flexibel in alle Arten von Vermdgenswerten zu investie-
ren.

Fiir die Zwecke dieses Teilfonds bezeichnet der Begriff ,, Absolute-Return-Strategie “ eine Strategie, die
darauf abzielt, den Anlegern unabhingig von den vorherrschenden Marktbedingungen eine positive (,,ab-
solute*) Rendite zu bieten.

Fiir die Zwecke dieses Teilfonds bezeichnet der Begriff ,, Total-Return-Strategie “ eine Strategie, die auf
die Maximierung der Gesamtrendite eines Portfolios ausgerichtet ist, die sowohl Kapitalzuwachs als auch
Ertrdge aus Anlagen umfasst. Das Ziel dieser Strategie ist es, unter Berlicksichtigung der Risikotoleranz
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und der Anlageziele des Anlegers die hochstmogliche Rendite iiber einen bestimmten Zeitraum zu erzie-
len.

Barmittel und Barmitteléiiquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingun-
gen kann der Teilfonds gemiB den in diesem Nachtrag und/oder in Anhang A des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrinkungen, soweit anwendbar, in Barmitteldquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dariiber hinaus kann der Teilfonds geméf3 den in Anhang A
des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erginzende liquide Mittel halten. Unter auergewdhn-
lichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken ergéinzende li-
quide Mittel halten und in Barmitteldquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist,
dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.

Verwendung von Derivaten
und Techniken fiir eine effizi-
ente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann gemif den in den Anhéngen A und B des Prospekts
dargelegten Anlagebefugnissen und -beschriankungen borsengehan-
delte und auBerborslich gehandelte Finanzinstrumente und Derivate —
wie z. B. Futures, Optionen, Swaps, Termingeschéfte, ohne Einschran-
kung in Bezug auf das zugrunde liegende geografische Gebiet oder die
Wihrung — zu Absicherungszwecken, fiir ein effizientes Portfolioma-
nagement und zu Anlagezwecken einsetzen, wobei diese sowohl fiir
Long- als auch fiir Short-Positionen verwendet werden kdnnen. Der
Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und
fiihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbe-
sondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Ba-
siswerte wie Wihrungen, Zinssitze, iibertragbare Wertpapiere, einen
Korb von iibertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir
gemeinsame Anlagen haben. Gewohnlich werden Anlagen in solchen
Instrumenten getétigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostengiinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und
TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Unter normalen Umstédnden

Transaktionsart

TRS und andere DFI
mit denselben Ei-
genschaften
Pensionsge-
schéfte/umgekehrte
Pensionsgeschifte
Sell-Buy-Back-Ge-
schifte
Buy-Sell-Back-Ge-
schifte

Wertpapierleihe

wird im Allgemeinen er-
wartet, dass der Kapitalbe-
trag solcher Transaktionen
den nachfolgend angegebe-
nen Anteil des Nettoinven-
tarwerts des Teilfonds nicht
iibersteigt. Unter bestimm-
ten Umsténden kann dieser
Anteil hoher sein.

0%

0%

0%
0%
0%

Der Kapitalbetrag der Ver-
mogenswerte des Teil-
fonds, der den Transaktio-
nen unterliegen kann, kann
maximal den nachfolgend
angegebenen Anteil am
Nettoinventarwert des
Teilfonds darstellen.

0%

0%

0%
0%
0%
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Profil des typischen Anlegers

Der Fonds geht davon aus, dass der typische Anleger des Teilfonds ein
mittelfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von An-
lage verbundenen Risiken kennt und akzeptiert, wie sie im Abschnitt
»Risiken“ dieses Prospekts und im nachstehenden Abschnitt ,,Risiko-
faktoren dargelegt sind.

Der typische Anleger ist bestrebt, einen Teil seines Gesamtportfolios
in ein diversifiziertes Portfolio globaler Multi-Asset-OGAW, OGA
und ETFs sowie Barmitteln zu investieren, um Ertrige und langfristi-
gen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Taxonomie-Verordnung und
die wichtigsten nachteiligen

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-KTriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen ge-

Auswirkungen mif der Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie) iiber die Schaffung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (die ,,Ta-
xonomie-Verordnung*).

Der Teilfonds beriicksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren Neben den in Abschnitt 6 dargelegten Risikofaktoren sollten auch die
folgenden Risikofaktoren beriicksichtigt werden. ,,Risiken” dieses
Prospekts:

e Anlagen in anderen OGA bzw. OGAW

e  Marktrisiko

e Aktien

e Zinssitze,

e Devisengeschifte

o Kredit

e Derivate.
Anlageverwalter Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio
Referenzwihrung EUR

Auflegungsdatum des Teil-
fonds

15. September 2023

Oder ein spdteres Datum, das die Gesellschaft im eigenen Ermessen
bestimmen kann.

Erstausgabepreis

100

Mindesterstanlage

Klasse 3: 100.000 EUR

Klasse 4: 500 EUR
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Anteilsklassen

e Institutionelle Anleger Klasse 3*

e Kleinanleger Klasse 4**

Kategorien von Anteilen Es werden Ausschiittungsanteile (,,y*) und Thesaurierungsanteile (,,x*)
ausgegeben.

Zeichnungsaufschlag Klasse 3: —

Klasse 4: bis zu 4 %

Riicknahmeabschlag Klasse 3: —

Klasse 4: 0 %

Umtauschabschlag Klasse 3: —

Klasse 4: bis zu 4 %

Gesamtgebiihr der potenziell || Klasse 3: maximal 0,30 %
erhéltlichen Anteilsklassen
des Teilfonds (als Hochsts- Klasse 4: maximal 1,05 %
itze ausgedriickt)
Die Hochstgrenze der Verwaltungsgebiihren, die auf der Ebene der
OGAW bzw. OGA, in die der Teilfonds investiert, erhoben werden
konnen, betrigt 1,5 %.

* Die Klasse 3 ist nur fiir Anlagen der Unternehmen der Generali Gruppe reserviert. Die Klasse 3 ist auch anderen vom
Verwaltungsrat bestimmten institutionellen Anlegern vorbehalten.
**Klasse 4 ist Anlegern und Vertriebsstellen vorbehalten, die vom Verwaltungsrat vorab genehmigt wurden
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Generali Fidelity World Fund

Anlageziel

Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum auf der Grundlage eines diversifizierten und aktiv ver-
walteten Portfolios von Aktien und aktienbezogenen Instrumenten an, zu denen auch derivative Finanzin-
strumente gehoren. Anlagen erfolgen in verschiedenen Léndern, Sektoren und Branchen weltweit, wobei
eine mittlere bis hohe Risikotoleranz besteht.

Der Teilfonds fordert ESG-Merkmale geméf Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang D néher erlédutert.
Anlagepolitik

Der Teilfonds erreicht sein Anlageziel im Wesentlichen durch Anlage in ein diversifiziertes Portfolio von
Aktien und aktienbezogenen Instrumenten von Unternehmen aus aller Welt. Der Teilfonds kann ein En-
gagement in Aktien und aktienbezogene Instrumente entweder iiber eine Direktanlage oder iiber eine in-
direkte Anlage erzielen, indem er borsengehandelte und auBBerborslich gehandelte derivative Finanzinstru-
mente verwendet.

Der Anlageverwalter ist bei der Auswahl der Unternehmen weder nach Region noch nach Branche oder
GroBe eingeschrankt und wihlt Aktien und aktienbezogene Instrumente in erster Linie auf der Grundlage
der Verfiigbarkeit attraktiver Anlagemoglichkeiten aus. Der Teilfonds kann iiber Stock Connect (Shanghai
und/oder Shenzhen) in chinesische A-Aktien investieren.

Bis zu 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds konnen in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente angelegt
werden (auf Geldmarktinstrumente findet das ESG-Auswahlverfahren keine Anwendung).

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA
anlegen. Diese anderen OGAW oder OGA miissen den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-
Gesetzes entsprechen.

Der Anlageverwalter fiihrt bei jeder Anlage eine quantitative Due-Diligence-Priifung durch, bei der Per-
formance und Risikoindikatoren im Mittelpunkt stehen. Alle Indikatoren basieren auf den gebiihrenberei-
nigten Ertrégen.

Alle Anlagen in OGAW und/oder OGA erfolgen in der Anteilsklasse mit den niedrigsten Gebiihren unter
Beriicksichtigung der Definition fiir qualifizierte Anleger.

Barmittel und Barmitteléiquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingun-
gen kann der Teilfonds gemal den in diesem Nachtrag und/oder in Anhang A des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrinkungen, soweit anwendbar, in Barmitteldquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dariiber hinaus kann der Teilfonds gemif den in Anhang A
des Prospekts dargelegten Anlagebeschriankungen ergdnzende liquide Mittel halten. Unter auergewdhn-
lichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken ergénzende li-
quide Mittel halten und in Barmitteldquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist,
dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich nur zu Vergleichszwecken auf den Referenzindex
MSCI World Index (der ,,Referenzindex‘).

Der Anlageverwalter entscheidet nach eigenem Ermessen {iber die Zusammensetzung der Portfoliobe-
stande des Teilfonds. Dennoch spiegeln die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio
des Teilfonds wider. Der Teilfonds bildet jedoch den Referenzindex nicht nach und kann in Instrumente
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investieren, die nicht Bestandteil des Referenzindex sind. Es bestehen keine Beschrankungen im Hinblick
auf das AusmaB, in dem das Portfolio des Teilfonds und seine Wertentwicklung von denen des Referen-

zindex abweichen kénnen.

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht an den 6kologischen und sozialen Eigenschaften ausgerichtet,
die durch das Produkt gefordert werden, da diese durch die ESG-Auswahl umgesetzt werden.

Verwendung von Derivaten
und Techniken fiir eine effizi-
ente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann gemif den in den Anhingen A und B des Prospekts
dargelegten Anlagebefugnissen und -beschriankungen boérsengehan-
delte und auBerborslich gehandelte Finanzinstrumente und Derivate —
wie z. B. Futures, Optionen, Swaps, Termingeschifte, ohne Einschrin-
kung in Bezug auf das zugrunde liegende geografische Gebiet oder die
Wahrung — zu Absicherungszwecken, fiir ein effizientes Portfolioma-
nagement und zu Anlagezwecken einsetzen, wobei diese sowohl fiir
Long- als auch fiir Short-Positionen verwendet werden kdnnen. Der
Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und
fiihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbe-
sondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Ba-
siswerte wie Wahrungen, Zinssétze, libertragbare Wertpapiere, einen
Korb von iibertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir
gemeinsame Anlagen haben. Gewohnlich werden Anlagen in solchen
Instrumenten getdtigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostengiinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und
TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Unter normalen Um-
standen wird im Allge-
meinen erwartet, dass
der Kapitalbetrag sol-
cher Transaktionen
den nachfolgend ange-

Transaktionsart gebenen Anteil des
Nettoinventarwerts des
Teilfonds nicht iiber-
steigt. Unter bestimm-
ten Umstédnden kann
dieser Anteil hoher

Der Kapitalbetrag der Ver-
mogenswerte des Teil-
fonds, der den Transaktio-
nen unterliegen kann, kann
maximal den nachfolgend
angegebenen Anteil am
Nettoinventarwert des
Teilfonds darstellen.

sein.
TRS und andere DFI
mit denselben Ei- 10 % 50 %
genschaften
Pensionsge-
schifte/umgekehrte 0% 0%
Pensionsgeschifte
Sellﬂ-Buy-Back-Ge- 0% 0%
schifte
Bu).l.-Sell-Back-Ge- 0% 0%
schifte
Wertpapierleihe 40 % 55 %

Die Kontrahenten solcher Instrumente sind nicht befugt, nach eigenem
Ermessen Entscheidungen iiber die Zusammensetzung oder die Ver-
waltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder iiber die zugrunde lie-
genden Vermogenswerte dieser Instrumente zu treffen.
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Profil des typischen Anlegers

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds ein
langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage
verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 ,,Risiken des Prospekts be-
schrieben sind, kennt und akzeptiert.

Der typische Anleger wird bestrebt sein, einen Teil seines Gesamtport-
folios in ein diversifiziertes Portfolio mit einem Engagement in Aktien
und aktienbezogenen Instrumenten von Unternehmen aus aller Welt zu
investieren, mit dem Ziel, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzie-
len.

Risikofaktoren

Neben den in Abschnitt 6 dargelegten Risikofaktoren sollten auch die
folgenden Risikofaktoren beriicksichtigt werden. ,,Risiken” dieses
Prospekts:

e  Marktrisiko

e Aktientitel,

e  Wechselkursrisiko,

e Schwellenmirkte,

e Derivate,

e Anlagen in China,

e Nachhaltige Finanzierungen.

Anlageverwalter

FIL Pensions Management

Unteranlageverwalter

FIL Investments International

Referenzwihrung

USD

Auflegungsdatum des Teil-
fonds

Dieser Teilfonds wurde zum Zweck der Fusion mit dem Teilfonds Ge-
nerali Smart Funds — Fidelity World Fund eingerichtet und wurde am
Tag dieser Fusion, d.h. am 28. November 2025, aufgelegt.

Mindesterstanlage Klasse 1 EUR: 10.000.000 EUR
Klasse 2 EUR: 10.000 EUR
Klasse 5 EUR: 500 EUR
Klasse 6 EUR: 500 EUR
Anteilsklassen

e Institutionelle Anleger

e Kleinanleger

Klasse 1 EUR

Klasse 2 EUR

Klasse 5 EUR

Klasse 6 EUR
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Kategorien von Anteilen

Es werden Ausschiittungsanteile (,,y*) und Thesaurierungsanteile (,,x*)

ausgegeben.

Zeichnungsaufschlag

Klasse 1 EUR:

Klasse 2 EUR:

Klasse 5 EUR

Klasse 6 EUR

:biszu 5 %

:biszu 3 %

Riicknahmeabschlag

0%

Umtauschabschlag

Klasse 1 EUR:

Klasse 2 EUR:

Klasse 5 EUR

Klasse 6 EUR

:biszu 5 %

:biszu 5 %

Gesamtgebiihr der potenziell
erhiiltlichen Anteilsklassen
des Teilfonds (als Hochsts-
dtze ausgedriickt)

Klasse 1 EUR

Klasse 2 EUR

Klasse 5 EUR

Klasse 6 EUR

10,45 %
10,85 %
11,25 %

12,05 %
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Generali Protect 90

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, iiber die Anlage in einem diversifizierten Portfolio aus Investment-
fonds mit ESG- oder SRI-Ausrichtung einen Kapitalzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds hat ein weltweites
Anlageuniversum. Dariiber hinaus soll eine auf einem jéhrlichen Risikobudget basierende Anlageschutz-
strategie das Gesamtrisiko des Teilfonds steuern und verhindern, dass die Anlage unter die festgelegte
Anlageschutzgrenze fillt (die ,,Anlageschutzstrategie). Die Anlageschutzstrategie bietet keine aus-
driickliche formliche Kapitalgarantie.

Der Teilfonds fordert ESG-Merkmale gemél Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang D néher erlautert.
Anlagepolitik

Zur Verfolgung seines Anlageziels investiert der Teilfonds im Wesentlichen in ein diversifiziertes Portfo-
lio aus Anteilen von Aktien- und/oder Renten-OGAW, OGA und ETF und verfolgt dabei eine flexible
Absolute-Return- oder Total-Return-Strategie.

Der Anlageverwalter fasst alle potenziellen Anlagen in definierten Anlageklassen (z. B. US-Aktien, euro-
pdische Aktien, Euro-Staatsanleihen, Wandelanleihen etc.) (die ,,Anlageklassen‘) zusammen. Der Anla-
geverwalter stuft alle potenziellen Anlageklassen auf der Grundlage von Risiko- und Performanceparame-
tern ein (dazu gehoren zum Beispiel (i) die Sharpe Ratio, bei der es sich um die Rendite geteilt durch die
Volatilitdt handelt; (ii) die Rendite geteilt durch den maximalen Riickgang; (iii) die Gesamtrendite; (iv)
die Information Ratio). Die Risiko- und Performanceparameter werden {iber drei Zeitrahmen (1, 3 und 5
Jahre) berechnet und anschlieBend fiir jede Anlageklasse aggregiert. Der Anlageverwalter wéhlt die Fonds
aus jeder Anlageklasse mit den besten Ergebnissen und der geringsten Volatilitdt/den geringsten Riickgin-
gen im Vergleich zur historischen Performance aus, um das jihrliche Risikobudget (wie nachstehend de-
finiert) einzuhalten.

Das Engagement in Aktienmaérkten (iiber OGAW, OGA und ETF) darf 60 % des Nettovermdgens des
Teilfonds nicht iiberschreiten. Bis zu 100 % des Nettovermdgens des Teilfonds konnen in Anleihemérkten
engagiert sein (iiber OGAW, OGA und ETF).

Unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen, d. h. in Phasen mit hoher Volatilitdt oder mit einem gerin-
gen jahrlichen Risikobudget, kann die Anlage in Zahlungsmitteln und zahlungsmitteldquivalenten Geld-
marktinstrumenten und/oder vergleichbaren Finanzinstrumenten sowie in Bar- und Geldmarkt-OGAW, -
OGA und -ETF einen erheblichen Teil des Portfolios des Teilfonds ausmachen.

Die OGA und ETF, in die der Teilfonds gemal der vorstehend beschriebenen Strategie investiert, miissen
den Bestimmungen von Artikel 41 (1) ) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Anlageschutzstrategie

Zur Steuerung des Gesamtrisikos des Teilfonds wird eine Schutzgrenze auf 90 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds am letzten Geschiftstag des vorhergehenden Kalenderjahrs festgelegt, und somit verbleiben
dem Teilfonds die iibrigen 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds als Risikobudget pro Kalenderjahr
(das ,,jahrliche Risikobudget®). Der Anlageverwalter konzentriert sich auf die Steuerung des systemati-
schen Risikos, um negative Renditen zu vermeiden, die iiber das jahrliche Risikobudget hinausgehen wiir-
den. Diese Schutzstrategie wird iiber einen Risikokontrollmechanismus umgesetzt, der das Abwiértsrisiko
jederzeit innerhalb des jahrlichen Risikobudgets {iberwacht. Es besteht keine ausdriickliche férmliche Ka-
pitalgarantie. Ziel des Teilfonds ist eine attraktive Partizipation an positiven Mérkten, wihrend gleichzeitig
das Risiko von Abschwiingen bei volatilen Marktbedingungen und in schwachen Mérkten reduziert wer-
den soll. In diesen Féllen eines hoheren Risikos reduziert der Anlageverwalter das Marktengagement zum
Schutz des jéhrlichen Risikobudgets, indem er OGAW-, OGA- und ETF-Anteile mit hoherem Risiko (mit
einer hoheren historischen Volatilitit, wie z. B. Anteile von Emittenten aus Schwellenlédndern) gegen An-
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teile mit niedrigerem Risiko (mit einer niedrigeren historischen Volatilitit, wie z. B. Anteile von Emitten-
ten aus Industrieldndern) und ein Bar- und Geldmarktengagement austauscht. Unter extremen Marktbe-
dingungen (wie z. B. bei einem Markteinbruch, der dazu fiihrt, dass das gesamte jéhrliche Risikobudget
ausgeschopft wird) kann das Marktengagement vollig reduziert werden, so dass der Teilfonds nur noch
ein unerhebliches Marktengagement hat. Abhéngig vom jihrlichen Risikobudget kann der Anlageverwal-
ter gezwungen sein, an dem reduzierten Engagement festzuhalten, bis das nichste jdhrliche Risikobudget
verfligbar wird.

Abweichend von der vorstehend beschriebenen allgemeinen Regel gilt fiir den Fall, dass der Teilfonds
durch die Fusion eines anderen Teilfonds, der die Anlageschutzstrategie anwendet (der ,,fusionierende
Teilfonds®), aufgelegt wird, dass die Anlageschutzstrategie fiir das Kalenderjahr, in dem die Verschmel-
zung wirksam wird, auf der Grundlage des jahrlichen Risikobudgets angewendet wird, das fiir den fusio-
nierenden Teilfonds bereits am letzten Geschiftstag des vorangegangenen Kalenderjahres festgelegt
wurde. Dementsprechend wird zum Zeitpunkt der Auflegung des Teilfonds keine Neuberechnung des jéhr-
lichen Risikobudgets vorgenommen. Ab dem 1. Januar des folgenden Kalenderjahres wird das jahrliche
Risikobudget des Teilfonds auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des Teilfonds am letzten Geschéfts-
tag des vorangegangenen Kalenderjahres gemél der oben beschriebenen allgemeinen Regel berechnet.

Wie oben erwdhnt, konzentriert sich die Strategie des Teilfonds im Wesentlichen auf die Anlagen in
OGAW, OGA und ETF. Es wird darauf hingewiesen, dass ein Teil aus Fonds ausgewéhlt werden kdnnte,
die von der Generali-Gruppe oder verbundenen Parteien (Fonds der Generali-Gruppe) verwaltet oder be-
raten werden, die den ESG-Kriterien wie unten beschrieben unterliegen.

Barmittel und Barmitteliquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingun-
gen kann der Teilfonds gemiB den in diesem Nachtrag und/oder in Anhang A des Prospekts dargelegten
Anlagebeschriankungen, soweit anwendbar, in Barmitteldquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dariiber hinaus kann der Teilfonds geméf den in Anhang A
des Prospekts dargelegten Anlagebeschrinkungen ergénzende liquide Mittel halten. Unter aullergewohn-
lichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken erginzende li-
quide Mittel halten und in Barmitteldquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist,
dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Referenzindex

Der Fonds wird aktiv verwaltet ohne Bezugnahme auf einen Referenzwert.

Verwendung von Derivaten || Der Teilfonds wird keine derivativen Finanzinstrumente einsetzen.
und Techniken fiir eine effizi-
ente Portfolioverwaltung Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung kénnen Basiswerte
wie Wihrungen, Zinssétze, iibertragbare Wertpapiere, einen Korb von
iibertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir gemeinsame
Anlagen haben. Gewo6hnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten
getitigt, um das Marktengagement des Portfolios auf kostengiinstigere
Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung wie
folgt verwenden bzw. in diese investieren:
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Unter normalen Um-
stinden wird im Allge-
meinen erwartet, dass
der Kapitalbetrag sol-
cher Transaktionen
den nachfolgend ange-

Der Kapitalbetrag der
Vermogenswerte des
Teilfonds, der den
Transaktionen unter-
liegen kann, kann ma-

Transaktionsart gebenen Anteil des -
. ximal den nachfol-
Nettoinventarwerts des end aneesebenen
Teilfonds nicht tiber- g geg

Anteil am Nettoin-
ventarwert des Teil-
fonds darstellen.

steigt. Unter bestimm-
ten Umstidnden kann
dieser Anteil hoher

sein.
Pensionsge-
schifte/umge- . .
kehrte Pensions- 0% 0%
geschifte
Sell-Buy-Back- . .
Geschifte 0% 0%
Buy-Sell-Back- o .
Geschiifte 0% 0%
Wertpapierleihe 0% 0%

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in dem Teilfonds ein
langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage
verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 ,,Risiken* des Prospekts be-
schrieben sind, kennt und akzeptiert.

Der typische Anleger strebt eine Beteiligung an ESG- oder SRI-Anla-
gen und stabile Renditen mit Verlustschutz - jedoch keine ausdriickli-
che formliche Garantie - an und muss die erheblichen Wertschwankun-
gen von Anlagen sowie die damit verbundenen sehr hohen Risiken in
Kauf nehmen. Starke Preisschwankungen und hohe Kreditrisiken fiih-
ren zu voriibergehenden oder dauerhaften Reduzierungen des Nettoin-
ventarwerts pro Anteil. Den hohen Renditeerwartungen und der Risi-
kotoleranz der Anleger stehen mogliche erhebliche Verluste bis hin
zum Totalverlust des investierten Kapitals entgegen. Der Anleger ist
dazu bereit und in der Lage, einen derartigen finanziellen Verlust zu
tragen.
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Risikofaktoren Neben den in Abschnitt 6 dargelegten Risikofaktoren sollten auch die
folgenden Risikofaktoren beriicksichtigt werden. ,,Risiken” dieses
Prospekts:
e Anlagen in anderen OGA bzw. OGAW
e Schwellenmirkte,
e Marktrisiko
o Kreditrisiko (oder Ausfallrisiko),
e  Wihrungsrisiko
e Zinssitze,
e Operatives Risiko,
e Liquiditétsrisiko
e Nachhaltige Finanzierungen.
Der Anlageprozess des Teilfonds beruht auf einem quantitativen Mo-
dell. Die Performance dieses Modells fillt mdglicherweise nicht immer
erwartungsgemil3 aus. Der Teilfonds bietet keinen vollen Kapital-
schutz.
Anlageverwalter 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
Referenzwihrung EUR

Auflegungsdatum des Teil-

fonds

Dieser Teilfonds wurde zum Zweck der Fusion mit dem Teilfonds Ge-
neral Smart Funds — Protect 90 eingerichtet und wurde am Tag dieser
Fusion, d.h. am 28. November 2025, aufgelegt.

Mindesterstanlage Klasse 1: 10.000.000 EUR
Klasse 2: 10.000 EUR
Klasse 5: 500 EUR
Anteilsklassen

e Institutionelle Anleger

e Kleinanleger

Klasse 1

Klasse 2

Klasse 5

Kategorien von Anteilen

Es werden Ausschiittungsanteile (,,y*) und Thesaurierungsanteile (,,x*)
ausgegeben.

Zeichnungsaufschlag

Klasse 1: —

Klasse 2: —

Klasse 5: bis zu 5 %
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Riicknahmeabschlag 0%

Umtauschabschlag Klasse 1: —
Klasse 2: —

Klasse 5: bis zu 5 %

Gesamtgebiihr der potenziell || Klasse 1: 0,40 %
erhiltlichen  Anteilsklassen
des Teilfonds (als Hochstsiitze || Klasse 2: 0,40 %
ausgedriickt)
Klasse 5: 1,00 %

Die Hochstgrenze der Verwaltungsgebiihren, die auf der Ebene der
OGAW bzw. OGA, in die der Teilfonds investiert, erhoben werden
konnen, betragt 2,5 %
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Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist die Erwirtschaftung einer Rendite, die jene der globalen Aktienmairkte iibertrifft,
indem er in Unternehmen aus aller Welt investiert.

Anlagepolitik

Zur Erreichung seines Anlageziels investiert der Teilfonds in ein Portfolio aus Long-Positionen in Aktien
und aktiengebundenen Wertpapieren und verwendet dabei ein researchorientiertes Anlageverfahren, das
auf der Analyse der Fundamentaldaten von Unternehmen und ihrer zukiinftigen Ertrdge und Cashflows
durch ein Team von spezialisierten Sektoranalysten basiert.

Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen aus aller Welt. Der Teilfonds héalt
weniger als 5 % seines Nettovermdgens in Aktien von Unternehmen mit Sitz in Schwellenldndern.

Um das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen, stiitzt sich der Anlageverwalter auf (i) Fundamentaldaten-
analysen von engagierten Vollzeit-Aktienresearch-Analysten, die in globalen Sektorteams organisiert sind,
Research zu etwa 2.500 Unternehmen weltweit durchfiihren und in der Lage sind, die attraktivsten Unter-
nehmen in jedem Sektor zu identifizieren, sowie (ii) ein internes Modell (das Dividend Discount Rate
(,DDR*)-Modell [ Dividendendiskontierungsmodell]), das weltweit angewandt wird und zu einer globalen
Rangliste fiir jeden Sektor fiihrt, wodurch eine systematische und konsistente globale Bewertungsmetho-
dik geschaffen wird. Das interne DDR-Modell wird seit mehr als 20 Jahren vom Anlageverwalter weltweit
angewandt. Es ermdglicht den engagierten Aktienresearch-Analysten die Prognose von Gewinnen und
Cashflows fiir alle Unternehmen des investierbaren Universums in Bezug auf die kurzfristigen Gewinne
(1 und 2 Jahre), vor allem aber im Hinblick auf das mittelfristige nachhaltige Gewinnwachstum (3-8 Jahre)
sowie die langerfristige Schwundquote von Gewinnen und Cashflows. Dies ermdglicht es dem Anlage-
verwalter, die relative Attraktivitit der Unternehmen im Vergleich zu ihrem aktuellen Aktienkurs in jedem
Sektor in einer Weise zu bewerten, die dynamisch auf Verdnderungen des Aktienkurses reagiert.

Der Anlageverwalter stiitzt sich in erster Linie auf die Fundamentaldatenanalyse und das interne DDR-
Modell, kann aber auch in begrenztem Umfang (und auf eigene Kosten) auf externe Anbieter fiir ESG-
Risiken und Informationen iiber die anvisierten Emittenten zurtickgreifen.

Im Rahmen der Fundamentaldatenanalyse bewertet der Anlageverwalter zu Beginn des Auswahlprozesses
und fortlaufend die Auswirkungen und die Wesentlichkeit von ESG-Elementen auf die Cashflows jedes
Unternehmens, in das er investieren darf, um Emittenten zu ermitteln, die nach seiner Ansicht im Vergleich
zu anderen Emittenten durch diese Elemente positiv oder negativ beeinflusst werden.

Zu den verwendeten ESG-Elementen gehoren: a) Umwelt-Aspekte - diese beziehen sich auf die Qualitét
und Funktionsweise der natiirlichen Umwelt und natiirlicher Systeme, z. B. Kohlenstoffemissionen, Um-
weltvorschriften, Wasserknappheit und Abfall; b) Soziale Aspekte - diese beziehen sich auf die Rechte,
das Wohlergehen und die Interessen von Menschen und Gemeinschaften, z. B. Arbeitsmanagement, Ge-
sundheit und Sicherheit; ¢) Governance-Aspekte - diese bezichen sich auf die Leitung und Uberwachung
von Unternehmen und anderen Beteiligungsgesellschaften, z. B. Vorstand, Eigentumsverhéltnisse und
Vergiitung.

Der Teilfonds ist ein Teilfonds mit ESG-Kriterien. Das bedeutet, dass wesentliche ESG-Elemente fiir alle
Aktien und aktiengebundenen Wertpapiere vom Anlageverwalter im Anlageentscheidungsprozess explizit
beriicksichtigt werden, eine solche Berticksichtigung allein jedoch nicht zu einer Entscheidung des Anla-
geverwalters liber die Aufnahme des betreffenden Wertpapiers in das Anlageuniversum bzw. dessen Aus-
schluss fuhrt. Beispielsweise kann der Teilfonds nach alleinigem Ermessen des Anlageverwalters weiter-
hin Aktien und/oder aktiengebundene Wertpapiere von Unternehmen, bei denen ESG-Risiken bestehen,
besitzen und behalten.
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Dariiber hinaus sind neben der Integration unverbindlicher ESG-Elemente in den Anlageentscheidungs-
prozess fiir Aktien und aktiengebundene Wertpapiere auch Aktivitdten in bestimmten Sektoren wie Kraft-
werkskohle, umstrittene Waffen und Tabak aus dem Anlageuniversum des Teilfonds ausgeschlossen.

Ergénzend kann der Teilfonds auch Barmittel und Barmitteldquivalente, Geldmarktinstrumente und/oder
gleichwertige Finanzinstrumente und/oder Geldmarkt-OGAW und/oder -OGA halten. halten. Der Teil-
fonds legt insgesamt maximal 10 % seines Nettovermogens in Geldmarkt-OGAW und/oder -OGA an.

Der Anlageverwalter fiihrt bei jeder Anlage eine quantitative Due-Diligence-Priifung durch, bei der Per-
formance und Risikoindikatoren im Mittelpunkt stehen. Alle Indikatoren basieren auf den gebiihrenberei-
nigten Ertrdgen.

Alle Anlagen in OGAW und/oder OGA erfolgen in der Anteilsklasse mit den niedrigsten Gebiihren unter
Berticksichtigung der Definition fiir qualifizierte Anleger.

Barmittel und Barmitteliquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingun-
gen kann der Teilfonds gemél den in diesem Nachtrag und/oder in Anhang A des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmitteldquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dariiber hinaus kann der Teilfonds geméf den in Anhang A
des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erginzende liquide Mittel halten. Unter auergewdhn-
lichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken ergénzende li-
quide Mittel halten und in Barmitteldquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist,
dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Referenzindex

Der Fonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich nur zu Vergleichszwecken auf den MSCI World Index
(Total Return Net) (der ,,Referenzindex*).

Der Anlageverwalter entscheidet nach eigenem Ermessen iiber die Zusammensetzung der Portfoliobe-
stande des Teilfonds. Dennoch spiegeln die Bestandteile des Referenzindex in Bezug auf die Allokation
in Sektoren und Lander/Regionen im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds wider. Der Teilfonds bildet
jedoch den Referenzindex nicht nach und kann in Instrumente investieren, die nicht Bestandteil des Refe-
renzindex sind. Es gibt einige begrenzte Einschrankungen (Leitlinien in Bezug auf Aktien/Sektoren/Lan-
der) im Hinblick auf das AusmaB, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von jenen des
Referenzindex abweichen diirfen. Diese Abweichung kann wesentlich sein.

Verwendung von Derivaten Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in den Anhéngen A
und Techniken fiir eine effizi- || und B des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und -beschrin-
ente Portfolioverwaltung kungen zu Absicherungszwecken und zu Zwecken einer effizienten

Portfolioverwaltung boérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente
und -derivate verwenden — insbesondere Futures, Optionen, Swaps,
Termingeschifte ohne Beschriankung hinsichtlich des zugrunde liegen-
den geografischen Gebiets oder der Wahrung. Der Einsatz von Deriva-
ten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fiihrt nicht dazu, dass
der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschriankungen und insbe-
sondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Ba-
siswerte wie Wahrungen, Zinssitze, iibertragbare Wertpapiere, einen
Korb von iibertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir
gemeinsame Anlagen haben. Gewohnlich werden Anlagen in solchen
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Instrumenten getdtigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostengiinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und
TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Unter normalen Um-
stdnden wird im Allge-
meinen erwartet, dass
der Kapitalbetrag sol-
cher Transaktionen
den nachfolgend ange-

Transaktionsart gebenen Anteil des
Nettoinventarwerts des
Teilfonds nicht iiber-
steigt. Unter bestimm-
ten Umstidnden kann
dieser Anteil hoher

Der Kapitalbetrag der
Vermogenswerte des
Teilfonds, der den
Transaktionen unter-
liegen kann, kann ma-
ximal den nachfol-
gend angegebenen
Anteil am Nettoin-
ventarwert des Teil-
fonds darstellen.

sein.
TRS und andere
DFI mit densel- o .
ben Eigenschaf- 0% 0%
ten
Pensionsge-
schifte/umge- . .
kehrte Pensions- 0% 0%
geschéfte
Sell-Buy-Back- . .
Geschifte 0% 0%
Buy-Sell-Back- . .
Geschifte 0% 0%
Wertpapierleihe 0 % 0%

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in dem Teilfonds ein
langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage
verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 ,,Risiken* des Prospekts be-
schrieben sind, kennt und akzeptiert.

Der typische Anleger wird einen Teil seines Gesamtportfolios in einem
diversifizierten Portfolio anlegen wollen, das ein Engagement in Ak-
tien und aktiengebundenen Wertpapieren von Unternehmen aus aller
Welt bietet, um einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erwirtschaften.

Taxonomie-Verordnung und
die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen ge-
mif der Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie) iiber die Schaffung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (die ,,Ta-
xonomie-Verordnung®).

Der Teilfonds beriicksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

165




Risikofaktoren

Neben den in Abschnitt 6 dargelegten Risikofaktoren sollten auch die
folgenden Risikofaktoren beriicksichtigt werden. ,,Risiken” dieses
Prospekts:

e Marktrisiko

e Aktientitel,

e  Wechselkursrisiko,

e Schwellenmirkte,

e Derivate,

e Nachhaltige Finanzierungen.

Anlageverwalter

JPMorgan Asset Management (UK) Limited

Unteranlageverwalter

JP Morgan Asset Management (Japan) Limited

JP Morgan Investment Management Inc

Referenzwihrung

USD

Geschiiftstag

Jeder Geschéftstag und alle anderen vom Verwaltungsrat zu gegebener
Zeit festgelegten und den Anteilinhabern vorab bekannt gegebenen
Tage.

Auflegungsdatum des Teil-
fonds

Dieser Teilfonds wurde zum Zweck der Fusion mit dem Teilfonds Ge-
neral Smart Funds — JP Morgan Global Equity Fund eingerichtet und
wurde am Tag dieser Fusion, d.h. am 12. Dezember 2025, aufgelegt.

Mindesterstanlage Klasse 2H EUR: 10.000 EUR
Klasse 2 EUR: 10.000 EUR
Klasse 5 EUR: 500 EUR
Anteilsklassen

o Institutionelle Anleger

e Kleinanleger

Klasse 2H EUR

Klasse 2 EUR

Klasse 5 EUR

Kategorien von Anteilen

Es werden Ausschiittungsanteile (,,y*) und Thesaurierungsanteile (,,x*)
ausgegeben.

Zeichnungsaufschlag

Klasse 2H EUR: —

Klasse 2 EUR: —

Klasse 5 EUR: bis zu 5 %

Riicknahmeabschlag

0%
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Umtauschabschlag Klasse 2H EUR: —
Klasse 2 EUR: —

Klasse 5 EUR: bis zu 5 %

Gesamtgebiihr der potenziell || Klasse 2H EUR: 0,50 %
erhiltlichen Anteilsklassen
des Teilfonds (als Hochsts- Klasse 2 EUR: 0,50 %
dtze ausgedriickt)

Klasse 5 EUR: 1,30 %

Die Klasse 2H EUR ermoéglicht es institutionellen Anlegern, in Euro zu investieren, ohne das Risiko zwischen ihrer An-
lagewdhrung und der Referenzwihrung des Teilfonds einzugehen.
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PREMIUM FUNDS SICAV -

Conning Global High Dividend Equity

Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist es, Ertrdge und langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er vorwiegend in
weltweit dividendenstarke Aktien investiert. Der Teilfonds ist bestrebt, {iber einen vollstindigen
Marktzyklus hinweg eine Outperformance gegeniiber dem globalen Aktienuniversum dividendenzahlen-
der Unternehmen zu erzielen und dabei ein Risikoprofil beizubehalten, das mit den Aktienmérkten im
Einklang steht.

Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt die Erreichung seines Anlageziels an, indem er mindestens 70 % seines Nettovermo-
gens in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien und aktiengebundenen Wertpapieren investiert, die von
Unternehmen weltweit emittiert werden und attraktive Dividendenmerkmale aufweisen. Der Teilfonds
kann in Emittenten sowohl aus Industrieldndern als auch aus Schwellenldndern investieren, wobei das
Engagement in Schwellenlédndern 25 % des Nettovermogens des Teilfonds nicht {iberschreiten darf.

Dabei konzentriert sich der Teilfonds auf Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters die fol-
genden Merkmale aufweisen:

e cine im Vergleich zu ihrem Markt oder Sektor iiberdurchschnittliche Dividendenrendite;

e cine nachhaltige Dividendenpolitik, gestiitzt durch starke Cashflows und eine solide Bilanzstruk-
tur;

e cine Erfolgsbilanz mit konstanten oder steigenden Dividendenausschiittungen;

e cine Marktkapitalisierung von mindestens 20 Milliarden USD oder den Gegenwert in anderen
Wihrungen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in andere OGA anlegen. Diese anderen
OGA miissen den Bestimmungen von Artikel 41(1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen. Der Teilfonds in-
vestiert nicht in OGAW.

Barmittel und Barmitteliquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingun-
gen kann der Teilfonds gemal den in diesem Nachtrag und/oder in Anhang A des Prospekts dargelegten
Anlagebeschriankungen, soweit anwendbar, in Barmitteldquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dariiber hinaus kann der Teilfonds geméf3 den in Anhang A
des Prospekts dargelegten Anlagebeschriankungen erginzende liquide Mittel halten. Unter auergewdhn-
lichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken ergéinzende li-
quide Mittel halten und in Barmitteldquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist,
dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich am MSCI ACWI High Dividend Yield Index (ACWI
HDY) (der ,,Referenzindex‘) als primdrem Anlageuniversum, aus dem Wertpapiere ausgewahlt werden,
sowie als Richtlinie fiir die Aufrechterhaltung einer angemessenen Diversifizierung. Der Teilfonds ist zwar
berechtigt, Vermdgenswerte zu halten, die Komponenten des Referenzindexes sind, kann jedoch vom Re-
ferenzindex abweichen, indem er in diese Komponenten in unterschiedlichen Anteilen investiert und Ver-
mogenswerte hélt, die nicht zum Referenzindex gehoren. Daher kénnen die Renditen erheblich von der
Wertentwicklung des angegebenen Referenzindex abweichen.
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Verwendung von Deriva-
ten und Techniken fiir
eine effiziente Portfo-
lioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in den Anhéingen A und
B des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und -beschrinkungen zu
Absicherungszwecken borsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente
und -derivate verwenden — insbesondere Futures, Optionen, Swaps, Ter-
mingeschéfte ohne Beschriankung hinsichtlich des zugrunde liegenden ge-
ografischen Gebiets oder der Wéhrung. Der Einsatz von Derivaten erfolgt
im Einklang mit den Anlagezielen und fiihrt nicht dazu, dass der Teilfonds
von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrdnkungen und insbeson-
dere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung kdnnen Basiswerte wie
Wahrungen, Zinssitze, libertragbare Wertpapiere, einen Korb von iiber-
tragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen haben. Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getétigt,
um das Marktengagement des Portfolios auf kostengiinstigere Weise an-
zupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und
TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Unter normalen Umstidnden

Transaktionsart

wird im Allgemeinen erwar-
tet, dass der Kapitalbetrag
solcher Transaktionen den
nachfolgend angegebenen
Anteil des Nettoinventar-
werts des Teilfonds nicht

iibersteigt. Unter bestimmten

Der Kapitalbetrag der Ver-
mogenswerte des Teilfonds,
der den Transaktionen un-
terliegen kann, kann maxi-
mal den nachfolgend ange-
gebenen Anteil am Nettoin-
ventarwert des Teilfonds

Umsténden kann dieser An- darstellen.
teil hoher sein.

TRS und andere
DFI mit densel- . .
ben Eigenschaf- 0% 0%
ten
Pensionsge-
schifte/umge- . .
kehrte Pensions- 0% 0%
geschifte
Sell-Buy-Back- . ,
Geschifte 0% 0%
Buy-Sell-Back- . .
Geschifte 0% 0 %
Wertpapierleihe 0% 0%

Profil des typischen Anle-
gers

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in dem Teilfonds ein lang-
fristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage ver-
bundenen Risiken, die in Abschnitt 6 ,,Risiken* des Prospekts beschrieben
sind, kennt und akzeptiert.

Der typische Anleger wird einen Teil seines Gesamtportfolios in einem
diversifizierten Portfolio anlegen wollen, das ein Engagement in Aktien
und aktiengebundenen Wertpapieren von Unternehmen aus aller Welt bie-
tet, um einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erwirtschaften.
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Risikofaktoren Neben den in Abschnitt 6 dargelegten Risikofaktoren sollten auch die fol-
genden Risikofaktoren beriicksichtigt werden. ,,Risiken® dieses Prospekts:
e  Marktrisiko
e Aktientitel,
e Anlagen in anderen OGA
e  Wechselkursrisiko,
e Derivate,
e Schwellenmaérkte,
e Nachhaltige Finanzierungen.
Anlageverwalter Conning Inc.
Referenzwihrung USD
Andere Nennwihrung EUR

Auflegungsdatum des
Teilfonds

20. April 2026

Oder ein spdteres Datum, das die Gesellschaft im eigenen Ermessen be-
stimmen kann.

Erstausgabepreis

100 (in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse)

Mindesterstanlage

Klasse 1: 10.000.000 USD
Klasse 1 EUR: 10.000.000 EUR

Klasse 2: 10,000 USD
Klasse 2 EUR: 10.000 EUR

Klasse 3: 1.000.000 USD
Klasse 3 EUR / 3H EUR: 1.000.000 EUR

Klasse 5: 500 USD
Klasse 5 EUR / 5H EUR: 500 EUR

Klasse 6: 500 USD
Klasse 6 EUR / 6H: 500 EUR

Klasse 7: 10,000 USD
Klasse 7 EUR / 7H EUR: 10.000 EUR
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Anteilsklassen

Institutionelle Anleger
Institutionelle Anleger EUR

Institutionelle Anleger
Institutionelle Anleger EUR

Institutionelle Anleger
Institutionelle Anleger EUR
Institutionelle Anleger EUR abgesi-
chert

Kleinanleger***

Kleinanleger EUR***

Kleinanleger EUR abgesichert™**

Kleinanleger***
Kleinanleger EUR***
Kleinanleger EUR abgesichert™**

Institutionelle Anleger
Institutionelle Anleger EUR
Institutionelle Anleger EUR abgesi-
chert

Klasse 1
Klasse 1 EUR

Klasse 2
Klasse 2 EUR

Klasse 3*
Klasse 3 EUR*
Klasse 3H EUR*/**

Klasse 5
Klasse 5 EUR
Klasse SH EUR**

Klasse 6
Klasse 6 EUR
Klasse 6H EUR**

Klasse 7%***
Klasse 7 EUR****
Klasse 7H EUR** / #%%*

Kategorien von Anteilen

Es werden Ausschiittungsanteile (,,y*) und Thesaurierungsanteile (,,x*)

ausgegeben.

Zeichnungsaufschlag Nicht zutreffend fiir alle, auBer fiir die Anteilsklassen fiir Kleinanleger (5
und 6). Fiir diese gilt Folgendes: bis zu 5 % fiir Anteilsklasse 5 und bis zu
3 % fiir Anteilsklasse 6.

Riicknahmeabschlag -

Umtauschabschlag Nicht zutreffend fiir alle, auBer fiir die Anteilsklassen fiir Kleinanleger (5

und 6). Fiir diese beléduft sich der Umtauschabschlag auf bis zu 5 % des
Nettoinventarwerts je Anteil der urspriinglichen Anteile

Gesamtgebiihr der poten-
ziell erhiiltlichen Anteils-
klassen des Teilfonds (als
Hochstsatze ausgedriickt)

Klasse 1 0,60 %
Klasse 2 0,75 %
Klasse 3 0,40 %
Klasse 5 1,50 %
Klasse 6 1,90 %
Klasse 7 0,00 %

Fiir die Zwecke dieses Abschnitts sind die Gesamtgebiihren fiir die Anteilsklas-
sen 1,2, 3,5, 6 und 7 (einschlieBlich aller Wéahrungs- und abgesicherten Varian-
ten davon, wie z. B. die Anteilsklassen USD, EUR und EUR abgesichert) iden-
tisch.
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* Die Klasse 3 ist nur fiir Anlagen der Unternechmen der Generali Gruppe reserviert. Die Klasse 3 ist auch anderen vom
Verwaltungsrat bestimmten institutionellen Anlegern vorbehalten.

** Die Klasse H EUR ermdglicht es institutionellen Anlegern bzw. Kleinanlegern, in Euro zu investieren, ohne das Risiko
zwischen ihrer Anlagewdhrung und der Referenzwéhrung des Teilfonds einzugehen.

*#* Der Vertrieb der Anteile des Teilfonds in der EU und dem EWR erfolgt nur an Kleinanleger, die eine diskretionére
Portfolioverwaltung und/oder Anlageberatung in Anspruch nehmen, die Eignungstests im Sinne von MiFID II unterliegt.
Unbeschadet des Vorstehenden konnen die Anteile des Teilfonds ohne Einschrankungen an professionelle Kunden im
Sinne der MiFID II vertrieben werden.

**** Die Klasse 7 richtet sich an Anleger, die eine diskretiondre Verwaltungsvereinbarung mit Einheiten der Generali
Group abgeschlossen haben, sowie an Fonds, die von Einheiten der Generali Group verwaltet werden.
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ANHANG D

SFDR-INFORMATIONEN

Informationen tiber die dkologischen und sozialen Merkmale bzw. Ziele der Teilfonds werden in den nachste-
henden Anhingen in Ubereinstimmung mit der SFDR fiir die folgenden Teilfonds bereitgestellt:

- PREMIUM FUNDS SICAV — Conning US High Yield Bond

- PREMIUM FUNDS SICAV — Conning US Investment Grade Corporate Bond Fund
- PREMIUM FUNDS SICAYV — Generali Fidelity World Fund

- PREMIUM FUNDS SICAV - Generali Protect 90

- PREMIUM FUNDS SICAV — Conning Global High Dividend Equity
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kéonnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

e
¥

Vorlage Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absiitze 1, 2 und 2a der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 ge-
nannten Finanzprodukte

Produktname:
Premium Funds SICAV - Conning US High
Yield Bond (der ,,Teilfonds*)

Kennung der Rechtsperson:
549300SBZFHCXVCMZ069

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
o0 Ja o %X Nein
Es wird ein MindestmalR an

nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel titigen: __ %

Es fordert damit o6kologische/soziale
Merkmale und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthalt
es einen Mindestanteil von __ % an

in  Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen.
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig mit einem Umweltziel in

einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 0©kologisch nachhaltig
in Wirtschaftstatigkeiten, die S )
nach der EU-Taxonomie nicht
als  o6kologisch  nachhaltig mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird ein Mindestmall an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel tatigen: __ %

Es werden damit 0okologische/soziale
Merkmale  gefordert, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Fi-
nanzprodukt beworben?

Der Teilfonds fordert die 6kologischen und sozialen Merkmale der Begrenzung der negativen
Auswirkungen seiner Anlagen auf die Umwelt und die Gesellschaft durch eine Strategie begrenzt,
die Ausschliisse und ESG-Positiv-Screening-Verfahren kombiniert, wie im Abschnitt
Anlagestrategie weiter unten niher beschrieben:
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

1) Ausschliisse — Der Teilfonds schlieft Unternehmensemittenten aus, die mit Produkten
verbunden sind und/oder in Geschéftsbereichen tétig sind, die auf der Grundlage der
nachstehend beschriebenen Ausschlussliste als schiddlich fiir die Umwelt und die
Gesellschaft angesehen werden.

2) ESG-Positiv-Screening — Der Teilfonds fordert Anlagen, die es dem Portfolio ermdglichen,
ein gewichtetes durchschnittliches MSCI ESG-Rating von mindestens BBB fiir
korperschaftliche Emittenten bzw. von A fiir staatliche Emittenten zu wahren. Dabei findet
der nachfolgend beschriebene Prozess Anwendung.

Es wurde kein einzelner Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom Teilfonds
geforderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen:

- Der Anteil der Investitionen in Aktivititen, die durch die Ausschlussliste ausgeschlossen
sind;

- Das auf Portfolioebene gewichtete durchschnittliche MSCI ESG-Rating der Emittenten, fiir
die Ratings verfiigbar sind;

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die
nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem

Finanzprodukt teilweise getiitigt werden sollen, keinem der okologischen
oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxono-
mie nicht erheblich beeintréchtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kri-
terien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwen-
dung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen bertlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréachtigen.

'ii Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswir-

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz be-
ricksichtigt werden.

x on
5
S

kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
OJa

Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Der Teilfonds ist bestrebt, durch ein aktiv verwaltetes Portfolio aus hochverzinslichen Unterneh-
mensanleihen ein attraktives Risiko-Rendite-Verhéltnis zu bieten. Dabei konzentriert er sich auf das
qualitativ hochwertigere Segment des Marktes und meidet die eher spekulativen, niedriger bewer-
teten Anleihen.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, wirtschaftliche Ergebnisse zu erzielen und dabei gleichzeitig 6ko-
logische, soziale und Unternehmensfiihrungsmerkmale zu beriicksichtigen.

Um zu gewihrleisten, dass die 6kologischen und sozialen Merkmale iiber die Laufzeit des Teilfonds
aufrechterhalten werden, wird der vorstehende ESG-Prozess laufend angewandt und iiberwacht.

1) Ausschliisse:

Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen, die als schidlich fiir Umwelt und Gesellschaft ein-
gestuft werden. Daher gelten die folgenden Ausschlusskriterien (zusammenfassend als ,,Aus-
schlussliste* bezeichnet):

- Emittenten, die gegen die Grundsitze des UN Global Compact (UNGC) verstof3en,

- Emittenten, die in irgendeiner Weise mit umstrittenen Waffen und Kernwaffen in Ver-
bindung stehen;

- Emittenten, die Kernwaffen herstellen (einschlieSlich Komponenten fiir nukleare Zwe-
cke sowie nukleare Sprengkopfe und Raketen);

- Emittenten, die mehr als 20 % ihres Umsatzes mit Kraftwerkskohle erzielen; und

- Emittenten, die mehr als 5 % ihres Umsatzes aus der Gewinnung von Olsanden erzielen.
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

In Féllen, in denen MSCI keine Daten fiir den jeweiligen Unternehmensemittenten bereitstellt, ana-
lysiert der Anlageverwalter die Daten der Muttergesellschaft.

2) ESG-Positiv-Screening — Der Teilfonds verwendet ein gewichtetes durchschnittliches
ESG-Rating auf Portfolioebene, das vom Anlageverwalter gemaf3 der MSCI ESG Rating-
Methode ermittelt wird. Der Anlageverwalter ist bestrebt, fiir alle vom ESG-Datenanbieter
erfassten Emittenten ein gewichtetes durchschnittliches MSCI ESG-Rating von mindestens
BBB fiir korperschaftliche Emittenten bzw. von A fiir staatliche Emittenten aufrechtzuer-
halten (gemeinsam als ,,Mindest-ESG-Rating” bezeichnet).

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der An-
lageauswahl verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt gefor-
derten okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung der Ausschlussliste auf jeden Unternehmensemit-
tenten und die jederzeitige Einhaltung des Mindest-ESG-Ratings.

Dartiber hinaus stellt der Anlageverwalter sicher, dass mindestens 70 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds durch ESG-Daten im Zusammenhang mit der Anwendung des ESG-Positiv-Screenings
abgedeckt sind.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestsatz, um den der Umfang
der vor der Anwendung der Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert wird.

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten
Unternehmen bewertet?

Der Teilfonds beriicksichtigt eine gute Unternehmensfithrung als Teil des Anlagenentscheidungs-
prozesses. Gute Unternehmensfiihrungspraktiken werden beriicksichtigt, indem nur in korperschaft-
liche und staatliche Emittenten investiert wird, die fir die Sdule ,,Governance von MSCI mindes-
tens eine Bewertung von 3 (auf einer Skala von 0 bis 10) erhalten haben (die ,,Priifung auf gute
Unternehmensfiihrung*). Letzteres gewéhrleistet eine absolute Bewertung der Unternehmensfiih-
rung des Emittenten insgesamt, indem wichtige Kennzahlen in den Bereichen Corporate Gover-
nance (einschlieflich Eigentumsverhiltnisse und Kontrolle, Verwaltungs- und Kontrollgremien,
Vergiitung und Rechnungslegung) und Verhalten (einschlieBlich Unternehmensethik und Steuer-
transparenz) beriicksichtigt werden. Die Bewertung basiert auf der Differenz zwischen Best Prac-
tices und den Unternehmensfiihrungspraktiken der einzelnen Unternehmen.

Dartiber hinaus werden Emittenten, die gegen die Grundsétze des UNGC verstoBen, ausgeschlossen.

Staatliche Emittenten miissen zudem gemil} dem Freedom House Index den Status ,,FREI* aufwei-
sen.
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AY

O

Va

D

Die Vermogensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerlose, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer grunen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 70 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds werden in Emittenten investiert, die den
geforderten 6kologischen bzw. sozialen Merkmalen entsprechen.

Die restlichen 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert,
die zu Liquidititszwecken Barmittel und Barmitteldquivalente und andere erginzende liquide
Vermogenswerte umfassen konnen, sowie Barmitteldquivalente, OGAW, OGA, von staatlichen
Stellen und deren Behorden, Organen von Léndern und Provinzen sowie supranationalen
Organisationen begebene und garantierte Anleihen sowie derivative Finanzinstrumente, die zur
Absicherung von Anteilklassen verwendet werden, und andere Anlagen, die nicht die vom Teilfonds
geforderten 6kologischen und sozialen Merkmale erfiillen.

Anlagen

#2 Sonstiges
Max. 30 %

#1 Die Ausrichtung auf ékologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzpro-
dukts, die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder so-
zialen Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Wie triigt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Fi-
nanzprodukt beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale bei?

Nicht zutreffend.

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt-
ziel mit der EU-Taxonomie konform?

0 %. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Anlagen mit 6kologischer Zielsetzung zu
titigen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Der Teilfonds wird in den regelméBigen Offenle-
gungen iiber mit der EU-Taxonomie konforme Anlagen berichten.
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Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Brenn-
stoffe bis Ende 2035.
Fir die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CO2-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

O Ja

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit
fossilen Gasen und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie entspre-
chen'?

O In fossiles Gas [ In Kernkraft

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der In-
vestitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitéit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzpro-
dukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Kon-
formitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsan-
leihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

0%
0,
0% W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und

Kernenergie)

W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

100% 100%

Diese Grafik zeigt 100 % der Gesamtanlagen.**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen ge-
gentiber Staaten.

**Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, nachhaltige, mit der EU-Taxonomie konforme Anlagen zu
titigen, hat der Anteil der Staatsanleihen im Portfolio des Teilfonds keinen Einfluss auf den in der
Grafik enthaltenen Anteil nachhaltiger, mit der EU-Taxonomie konformer Anlagen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten
und ermaoglichende Tiitigkeiten?

0 %. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Investitionen in Emittenten mit
Ubergangstitigkeiten oder ermoglichenden Titigkeiten.

I Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,,Einschrinkung des Klimawandels*) und kein Ziel der EU-
Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siche Erléduterung am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir fossile
Gas- und Kernenergietétigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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/)

sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fiir
okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen gemes-
sen wird, ob das
Finanzprodukt die

beworbenen 6kolo-

gischen oder sozi-
alen Merkmale er-
reicht.

;4\ Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-
weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

0 %. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, die
nicht taxonomiekonform sind.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0 %. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil sozial nachhaltiger Investi-
tionen.

é Welche Anlagen umfasst ,,#2 Sonstiges“, welchen Zweck verfolgen sie und unter-
liegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Verweise auf,,Sonstiges* umfassen die iibrigen Anlagen des Teilfonds, die nicht auf die geforderten
okologischen bzw. sozialen Merkmalen ausgerichtet sind.

Dariiber hinaus konnen ,sonstige“ Anlagen erginzende liquide Vermdgenswerte sowie
Barmittelaquivalente, OGAW, OGA, von staatlichen Stellen und deren Behorden, Organen von
Léndern und Provinzen sowie supranationalen Organisationen begebene und garantierte Anleihen
sowie derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung von Anteilklassen verwendet werden,
umfassen.

Fiir diese Investitionen gelten keine 6kologischen oder sozialen Mindeststandards

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Fi-

’\/“ nanzprodukt auf die beworbenen okologischen und/oder sozialen Merk-

male ausgerichtet ist?

Nicht zutreffend.
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I @l Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Ausfiihrliche produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website:
HTTPS://PIPER.GIPCDP.GENERALI-CLOUD.NET/STA-

TIC/DOCUMENTS/PFS_CONNING_US HIGH _YIELD Artl0 Website disclo-
sures EN.pdf
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstétigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Vorlage Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absiitze 1, 2 und 2a der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 ge-
nannten Finanzprodukte

Produktname:

Premium Funds SICAV - Conning US Invest-
ment Grade Corporate Bond Fund (der ,,Teil-
fonds*)

Kennung der Rechtsperson:
*391200HSMSUECQE60U93

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja [

Es wird ein Mindestmall an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel titigen: _ %

in  Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in  Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als  o6kologisch  nachhaltig
einzustufen sind

Es wird ein MindestmaR an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel tatigen: _ %

X Nein

Es fordert damit okologische/soziale
Merkmale und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthalt
es einen Mindestanteil von __ % an
nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 0©kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 0okologische/soziale
Merkmale  gefordert, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

%ﬁ ' Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Fi-

nanzprodukt beworben?

Der Teilfonds fordert die 6kologischen und sozialen Merkmale der Begrenzung der negativen
Auswirkungen seiner Anlagen auf die Umwelt und die Gesellschaft durch eine Strategie begrenzt,

die Ausschliisse und ESG-Positiv-Screening-

,»Anlagestrategie* weiter unten néher beschrieben:
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

1) Ausschliisse — Der Teilfonds schlieft Unternehmensemittenten aus, die mit Produkten
verbunden sind und/oder in Geschéftsbereichen tétig sind, die auf der Grundlage der
nachstehend beschriebenen Ausschlussliste als schiddlich fiir die Umwelt und die
Gesellschaft angesehen werden.

2) ESG-Positiv-Screening — Der Teilfonds fordert Anlagen, die es dem Portfolio ermdglichen,
sowohl fiir korperschaftliche als auch fiir staatliche Emittenten ein gewichtetes
durchschnittliches MSCI ESG-Rating von mindestens A zu wahren. Dabei findet der
nachfolgend beschriebene Prozess Anwendung.

Es wurde kein einzelner Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom Teilfonds
geforderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen:

- Der Anteil der Investitionen in Aktivitdten, die durch die Ausschlussliste ausgeschlossen
sind;

- Das auf Portfolioebene gewichtete durchschnittliche MSCI ESG-Rating der Emittenten, fiir
die Ratings verfligbar sind;

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die
nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem

Finanzprodukt teilweise getiitigt werden sollen, keinem der okologischen
oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz be-
ricksichtigt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxono-
mie nicht erheblich beeintréchtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kri-
terien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwen-
dung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen bertlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

OJa

Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, den Bloomberg U.S. Corporate Index auf Basis der Gesam-
trendite {iber einen vollstindigen Marktzyklus mit vergleichbarer Volatilitit zu iibertreffen. Der An-
lageverwalter ist bestrebt, wirtschaftliche Ergebnisse zu erzielen und dabei gleichzeitig 6kologische,
soziale und Unternehmensfithrungsmerkmale zu beriicksichtigen.

Um zu gewdhrleisten, dass die 6kologischen und sozialen Merkmale iiber die Laufzeit des Teilfonds
aufrechterhalten werden, wird der vorstehende ESG-Prozess laufend angewandt und iiberwacht.

1) Ausschliisse:

Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen, die als schidlich fiir Umwelt und Gesellschaft ein-
gestuft werden. Daher gelten die folgenden Ausschlusskriterien (zusammenfassend als ,,Aus-
schlussliste* bezeichnet):

Emittenten, die gegen die Grundsétze des UN Global Compact (UNGC) verstoflen,

Emittenten, die in irgendeiner Weise mit umstrittenen Waffen und Kernwaffen in Ver-
bindung stehen;

Emittenten, die Kernwaffen herstellen (einschlieBlich Komponenten fiir nukleare Zwe-
cke sowie nukleare Sprengkopfe und Raketen);

Emittenten, die mehr als 20 % ihres Umsatzes mit Kraftwerkskohle erzielen; und

Emittenten, die mehr als 5 % ihres Umsatzes aus der Gewinnung von Olsanden erzielen.

In Fillen, in denen MSCI keine Daten fiir den jeweiligen Unternehmensemittenten bereitstellt, ana-
lysiert der Anlageverwalter die Daten der Muttergesellschaft.
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

2) ESG-Positiv-Screening — Der Teilfonds verwendet ein gewichtetes durchschnittliches
ESG-Rating auf Portfolioebene, das vom Anlageverwalter gemaf3 der MSCI ESG Rating-
Methode ermittelt wird. Der Anlageverwalter ist bestrebt, ein gewichtetes durchschnittli-
ches MSCI ESG-Rating von mindestens A fiir alle vom ESG-Datenanbieter erfassten kor-
perschaftlichen und staatlichen Emittenten aufrechtzuerhalten (gemeinsam als ,,Mindest-
ESG-Rating” bezeichnet).

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der An-
lageauswahl verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt gefor-
derten okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung der Ausschlussliste auf jeden Unternehmensemit-
tenten und die jederzeitige Einhaltung des Mindest-ESG-Ratings.

Dartiber hinaus stellt der Anlageverwalter sicher, dass mindestens 80 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds durch ESG-Daten im Zusammenhang mit der Anwendung des ESG-Positiv-Screenings
abgedeckt sind.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestsatz, um den der Umfang
der vor der Anwendung der Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert wird.

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten
Unternehmen bewertet?

Der Teilfonds beriicksichtigt eine gute Unternehmensfithrung als Teil des Anlagenentscheidungs-
prozesses. Gute Unternehmensfiihrungspraktiken werden beriicksichtigt, indem nur in korperschaft-
liche und staatliche Emittenten investiert wird, die fir die Sdule ,,Governance von MSCI mindes-
tens eine Bewertung von 3 (auf einer Skala von 0 bis 10) erhalten haben (die ,,Priifung auf gute
Unternehmensfiihrung). Letzteres gewihrleistet eine absolute Bewertung der Unternehmensfiih-
rung des Emittenten insgesamt, indem wichtige Kennzahlen in den Bereichen Corporate Gover-
nance (einschlieflich Eigentumsverhiltnisse und Kontrolle, Verwaltungs- und Kontrollgremien,
Vergiitung und Rechnungslegung) und Verhalten (einschlieBlich Unternehmensethik und Steuer-
transparenz) beriicksichtigt werden. Die Bewertung basiert auf der Differenz zwischen Best Prac-
tices und den Unternehmensfiihrungspraktiken der einzelnen Unternehmen.

Dartiber hinaus werden Emittenten, die gegen die Grundsétze des UNGC verstoBen, ausgeschlossen.

Staatliche Emittenten miissen zudem gemil} dem Freedom House Index den Status ,,FREI* aufwei-
sen.
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AY

O

Va

D

Die Vermogensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerlose, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

Welche Vermadgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 80 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds werden in Emittenten investiert, die den
geforderten 6kologischen bzw. sozialen Merkmalen entsprechen.

Die restlichen 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert,
die andere erginzende liquide Vermogenswerte, Barmitteliquivalente, OGAW, OGA, von
staatlichen Stellen und deren Behorden, Organen von Landern und Provinzen sowie supranationalen
Organisationen begebene und garantierte Anleihen sowie derivative Finanzinstrumente, die zur
Absicherung von Anteilklassen verwendet werden, und andere Anlagen, die nicht die vom Teilfonds
geforderten Okologischen und sozialen Merkmale erfiillen, umfassen, wie nachstehend im
jeweiligen Abschnitt ndher beschrieben.

Anlagen

#2 Sonstiges
Max. 20 %

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzpro-
dukts, die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder so-
zialen Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Wie triigt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Fi-
nanzprodukt beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale bei?

Nicht zutreffend.

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt-
ziel mit der EU-Taxonomie konform?

0 %. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Anlagen mit 6kologischer Zielsetzung zu
tatigen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Der Teilfonds wird in den regelméBigen Offenle-
gungen iiber mit der EU-Taxonomie konforme Anlagen berichten.

186



Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Brenn-
stoffe bis Ende 2035.
Fir die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CO2-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit
fossilen Gasen und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie entspre-
chen??

1 Ja
L] In fossiles Gas [ In Kernkraft
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der In-
vestitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitéit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzpro-
dukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Kon-
formitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsan-
leihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*

Staatsanleihen*
1)
0% 0%

W Taxonomiekonform (ohne W Taxonomiekonform (ohne

fossiles Gas und fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% L

Diese Grafik zeigt 100 % der Gesamtanlagen.**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen ge-
gentiber Staaten.

**Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, nachhaltige, mit der EU-Taxonomie konforme Anlagen zu
titigen, hat der Anteil der Staatsanleihen im Portfolio des Teilfonds keinen Einfluss auf den in der
Grafik enthaltenen Anteil nachhaltiger, mit der EU-Taxonomie konformer Anlagen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten
und ermaoglichende Tiitigkeiten?

0 %. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Investitionen in Emittenten mit
Ubergangstitigkeiten oder ermoglichenden Titigkeiten.

2 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,,Einschrinkung des Klimawandels*) und kein Ziel der EU-
Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siche Erléduterung am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir fossile
Gas- und Kernenergietétigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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S/
sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen gemes-
sen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6kolo-
gischen oder sozi-
alen Merkmale er-
reicht.

;4\ Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-
weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

0 %. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen, die
nicht taxonomiekonform sind.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0 %. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil sozial nachhaltiger Investi-
tionen

— Welche Anlagen umfasst ,,#2 Sonstiges*, welchen Zweck verfolgen sie und
Y@ unterliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Verweise auf ,,Sonstiges umfassen die iibrigen Anlagen des Teilfonds, die nicht auf die geférderten
okologischen bzw. sozialen Merkmalen ausgerichtet sind.

Dariiber hinaus konnen ,sonstige Anlagen erginzende liquide VermoOgenswerte sowie
Barmitteldquivalente, OGAW, OGA, von staatlichen Stellen und deren Behorden, Organen von
Léndern und Provinzen sowie supranationalen Organisationen begebene und garantierte Anleihen
sowie derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung von Anteilklassen verwendet werden,
umfassen.

Fiir diese Investitionen gelten keine 6kologischen oder sozialen Mindeststandards

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
IV" Finanzprodukt auf die beworbenen okologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

Nicht zutreffend.
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;l Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Ausfiihrliche produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website:
https://piper.gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/PFS_Conning_ US IG_Corpo-
rate Bond Artl0 Website disclosures EN.pdf
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
konnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Vorlage Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absiitze 1, 2 und 2a der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 ge-
nannten Finanzprodukte

Produktname:

Premium Funds SICAV — Generali Fidelity

World Fund (der ,, Teilfonds*)

Kennung der Rechtsperson:
549300E8ZWZOFSB0ZE39

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja (]

Es wird ein MindestmalR an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel tatigen: _ %

in  Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in  Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als  okologisch  nachhaltig
einzustufen sind

Es wird ein Mindestmall an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel tatigen: __ %

® Nein

Es fordert damit o6kologische/soziale
Merkmale, und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von 10 % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 0©kologisch nachhaltig
einzustufen sind
einem Umweltziel in

% mit
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

® mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 0okologische/soziale
Merkmale  gefordert, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Fi-

nanzprodukt beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, indem er eine iiber der ESG-Be-
wertung seiner Benchmark liegende ESG-Bewertung seines Portfolios anstrebt.

ESG-Bewertungen werden unter Bezugnahme auf ESG-Ratings ermittelt. Bei ESG-Ratings
werden 6kologische Merkmale wie die Kohlenstoffintensitét, die Kohlenstoffemissionen,
die Energieeffizienz, das Wasser- und Abfallmanagement sowie die Biodiversitit bertick-
sichtigt. Ebenso flieBen soziale Merkmale wie die Produktsicherheit, die Lieferkette, die
Gesundheit und Sicherheit sowie die Menschenrechte in die Bewertung ein.

Die ESG-Bewertungen einzelner Wertpapiere ergeben sich aus der Zuweisung festgelegter
numerischer Werte zu den ESG-Ratings des Anlageverwalters sowie zu den ESG-Ratings
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

externer Agenturen. Diese numerischen Werte werden aggregiert, um die durchschnittliche
ESG-Bewertung des Portfolios und die der Benchmark zu ermitteln.

Die gewichtete durchschnittliche ESG-Bewertung des Teilfondsportfolios wird gegeniiber
der ESG-Bewertung der Benchmark entweder anhand des gewichteten Durchschnitts oder
anhand einer gleichgewichteten Berechnungsmethode gemessen. Weitere Einzelheiten zur
Berechnungsmethode sind auf der Website des Anlageverwalters unter NACHHALTIGES
ANLAGEKONZEPT aufgefiihrt und kdnnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Der An-
lageverwalter iiberwacht regelméBig die ESG-Bewertung des Teilfonds, und der Teilfonds
ist bestrebt, seine ESG-Bewertungsziele durch kontinuierliche Anpassung seines Portfolios
zu erreichen. Der Anlageverwalter ist bestrebt, die ESG-Bewertung des Referenzindex zu
tibertreffen, indem er in Wertpapiere von Emittenten mit besseren ESG-Merkmalen inves-
tiert.

Es wurde kein ESG-Referenzwert benannt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds verwendet die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, um die Erreichung der ge-
forderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu messen:

die ESG-Bewertung des Teilfondsportfolios im Vergleich zur ESG-Bewertung der Bench-
mark;

der prozentuale Anteil des Teilfonds, der in Wertpapiere von Emittenten investiert ist, die
den Ausschliissen (wie unten definiert) unterliegen;

der prozentuale Anteil des Teilfonds, der in nachhaltige Anlagen investiert ist;

der prozentuale Anteil des Teilfonds, der in nachhaltige Anlagen mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstitigkeiten (die nach der EU-Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig einzu-
stufen sind) investiert ist; und

der prozentuale Anteil des Teilfonds, der in nachhaltige Anlagen mit einem sozialen Ziel
investiert ist.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die
nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Der Teilfonds definiert nachhaltige Anlagen als Anlagen in Wertpapieren von:

(a) Emittenten, die durch ihre wirtschaftliche Tatigkeit einen wesentlichen Beitrag
(bei Unternehmensemittenten mehr als 50 %) zu:

(i) einem oder mehreren der in der EU-Taxonomie genannten Umweltziele leisten
und gemél der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig gelten; oder

(i1) okologischen oder sozialen Zielen leisten, die mit einem oder mehreren der
Ziele der Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung (,,SDGs®) {ibereinstim-
men; oder

(b) Emittenten, die zu einem mit der Begrenzung des globalen Temperaturanstiegs
auf weniger als 1,5 Grad vereinbaren Dekarbonisierungsziel beitragen; oder
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Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

(c) Anleihen, deren Erlos iiberwiegend fiir bestimmte Aktivitdten, Vermogenswerte
oder Projekte verwendet werden soll, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen bei-
tragen;

vorausgesetzt, dass sie keine Umweltziele oder sozialen Ziele erheblich beeintrach-
tigen und die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Un-
ternehmensfiithrung anwenden.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getiitigt werden sollen, keinem der ékologischen
oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nachhaltige Investitionen werden auf ihre Beteiligung an Aktivitdten iiberpriift, die erheblichen
Schaden anrichten und kontrovers sind. Dabei wird kontrolliert, ob der Emittent die Mindestschutz-
mafnahmen und -standards in Bezug auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (WNA) ein-
hilt, sowie die Leistung in Bezug auf WNA-Kennzahlen. Dazu zihlen:

Normenbasiertes Screening - das Herausfiltern von Wertpapieren, die im Rahmen der bestehenden
normenbasierten Priifungen des Anlageverwalters identifiziert wurden (wie nachstehend beschrie-
ben);

Aktivitdtsbasiertes Screening - Ausschluss von Emittenten aufgrund ihrer Beteiligung an Aktivité-
ten mit erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Gesellschaft oder die Umwelt, einschlieflich
Emittenten, die als ,,sehr schwerwiegend* kontrovers eingestuft werden, unter Einsatz von Kontro-
versepriifungen, die 1) Umweltfragen, 2) Menschenrechte und Gemeinschaften, 3) Arbeitsrechte
und Lieferkette, 4) Kunden und 5) Unternehmensfiihrung abdecken; und

WNA-Indikatoren - quantitative Daten (sofern verfiigbar) zu WNA-Indikatoren werden verwendet,
um zu bewerten, ob ein Emittent an Tatigkeiten beteiligt ist, die einem dkologischen oder sozialen
Ziel erheblich schaden.

- Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren be-
riicksichtigt?

Bei nachhaltigen Anlagen nimmt der Anlageverwalter, wie oben dargelegt, eine quantitative Bewer-
tung vor, um Emittenten zu ermitteln, die bei den WNA-Indikatoren eine schlechte Performance
aufweisen. Alle obligatorischen und ausgewéhlten optionalen Indikatoren werden beriicksichtigt
(sofern Daten verfiigbar sind). Emittenten mit einer niedrigen Punktzahl kommen als ,,nachhaltige
Anlagen® nicht in Frage, es sei denn, die Fundamentalanalyse des Anlageverwalters ergibt, dass der
Emittent nicht gegen die ,,Do no significant harm“-Anforderungen verstot oder auf dem Weg ist,
die nachteiligen Auswirkungen durch ein wirksames Management oder eine Umstellung abzufe-
dern.

- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Un-
ternechmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschen-
rechte in Einklang?

Es werden normbasierte Priifungen durchgefiihrt: Emittenten, bei denen festgestellt wird, dass sie
ihrer grundlegenden Verantwortung in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt-
schutz und Korruptionsbekdmpfung im Einklang mit internationalen Normen wie den OECD-Leit-
sdtzen fiir multinationale Unternehmen, den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte,
dem UN Global Compact (UNGC) und den Ubereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisa-
tion (ILO) nicht gerecht werden, gelten nicht als nachhaltige Investitionen.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxono-
mie nicht erheblich beeintréchtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kri-
terien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwen-
dung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen bertlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
(, WNA®) auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

- Die Beriicksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen von Anlageentschei-
dungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (als ,,wesentliche negative Auswirkungen® be-
zeichnet) erfolgt mithilfe verschiedener Instrumente, darunter:

- ESG-Rating:

O Der Anlageverwalter bezieht sich auf ESG-Ratings, die wesentliche negative Aus-
wirkungen wie CO,-Emissionen, Mitarbeitersicherheit, Bestechung und Korruption
sowie Wassermanagement beriicksichtigen. Bei Wertpapieren, die von Staaten ausge-
geben werden, berlicksichtigen die verwendeten Ratings wesentliche negative Aus-
wirkungen wie CO,-Emissionen, soziale VerstoB3e und Meinungsfreiheit.

- Ausschliisse

O Bei Direktanlagen wendet der Teilfonds die Ausschliisse (wie unten definiert) an,
um die wichtigsten negativen Auswirkungen zu mindern, indem schidliche Sektoren
ausgeschlossen und Anlagen in Emittenten, die gegen internationale Standards wie
den UNGC verstoB3en, untersagt werden. Zu diesen Ausschliissen zéhlen WNA-Indi-
kator 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig
sind, WNA-Indikator 10: Verstofe gegen die Grundsitze des UN Global Compact und
die Leitsdtze der OECD fiir multinationale Unternehmen und WNA-Indikator 14: En-
gagement in umstrittenen Waffen.

- Mitwirkung

- Der Anlageverwalter nutzt die Mitwirkung als Instrument, um die wichtigsten nega-
tiven Auswirkungen besser zu verstehen und sich unter bestimmten Umsténden fiir
deren Minderung einzusetzen. Der Anlageverwalter nimmt an einschldgigen Einzel-
und Kooperationsmafinahmen teil, die auf eine Reihe von wesentlichen negativen
Auswirkungen abzielen (z. B. Climate Action 100+, Investors Against Slavery and
Trafficking APAC). Stimmrechtsausiibung
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz be-
rucksichtigt werden.

x on
5
S

Die Abstimmungsrichtlinie des Anlageverwalters enthélt explizite Mindeststandards
fiir die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen und das Engage-
ment fiir den Klimaschutz bei Unternehmensemittenten. Der Anlageverwalter kann
auch abstimmen, um die wichtigsten negativen Auswirkungen abzuschwéchen.

- Vierteljahrliche Priifungen

O Uberwac_hung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen im Rahmen der viertel-
jéhrlichen Uberpriifung des Teilfonds.

Bei der Priifung, ob Anlagen wesentliche nachteilige Auswirkungen haben, bertick-
sichtigt der Anlageverwalter spezifische Indikatoren fiir jeden Nachhaltigkeitsfaktor.
Diese Indikatoren hingen von der Verfiigbarkeit der Daten ab und konnen sich mit
der Verbesserung der Datenqualitit und -verfiigbarkeit weiterentwickeln. Weitere In-
formationen dariiber, wie WNA wihrend des Referenzzeitraums beriicksichtigt wer-
den, werden in den regelméBigen Berichten des Teilfonds zur Verfiigung gestellt.

[ Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Der Teilfonds strebt eine ESG-Bewertung seines Portfolios an, die iiber der seiner Benchmark liegt,
indem er in Wertpapiere von Emittenten investiert, die im Durchschnitt bessere ESG-Merkmale
aufweisen als die der Benchmark.

In Bezug auf Direktanlagen gelten fiir den Teilfonds:

1. eine firmenweite Ausschlussliste, die unter anderem Streumunition und Antipersonenminen um-
fasst, und

2. eine grundsatzorientierte Screening-Politik, die Folgendes umfasst:

. Ein normenbasiertes Screening von Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters ihre
Geschiftstitigkeit nicht im Einklang mit anerkannten internationalen Normen, einschlieflich der
des UNGC, ausgeiibt haben; und

. Ein Negativ-Screening bestimmter Sektoren, Emittenten oder Praktiken auf der Grundlage
spezifischer ESG-Kriterien, wobei Umsatzschwellenwerte angewendet werden kdnnen.

Die vorstehend genannten Ausschliisse und Screening-Kriterien (die ,,Ausschliisse) konnen von
Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Weitere Informationen hierzu finden Sie auf der Website des An-
lageverwalters: Nachhaltiges Anlagekonzept.

Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen zusétzliche Ausschliisse vornehmen.
Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der An-

lageauswahl verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt gefor-
derten okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen?

Der Teilfonds:
(1) strebt eine ESG-Bewertung seines Portfolios an, die {iber der seiner Benchmark
liegt;
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

J

O

ya

Die Vermogensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

(i1) investiert mindestens 10 % in nachhaltige Anlagen, von denen mindestens 0
% ein Okologisches Ziel verfolgen (das mit der EU-Taxonomie konform ist), mindes-
tens 1 % ein dkologisches Ziel verfolgen (das nicht mit der EU-Taxonomie konform
ist) und mindestens 5 % ein soziales Ziel verfolgen. Dariiber hinaus wird der Teil-
fonds systematisch die oben beschriebenen Ausschliisse anwenden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Wie werden gute Unternehmensfithrungspraktiken in den investierten

Unternehmen bewertet?

Die Governance-Praktiken der Emittenten werden anhand von Fundamentalanalysen bewertet, da-
runter ESG-Ratings, Daten zu Kontroversen und Versto3en gegen den UN Global Compact. Zu den
wichtigsten Punkten, die analysiert werden, gehoren die Erfolgsbilanz bei der Kapitalallokation, die
finanzielle Transparenz, Transaktionen mit verbundenen Parteien, die Unabhéngigkeit und Grof3e
des Verwaltungsrats, die Vergiitung von Fithrungskréften, Abschlusspriifer und interne Kontrolle,
Rechte von Minderheitsaktiondren und weitere Indikatoren. Fiir staatliche Emittenten werden Fak-
toren wie Korruption und Meinungsfreiheit beriicksichtigt.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

(#1 Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale) Der Teilfonds investiert:

(1) mindestens 70 % seines Vermdgens in Wertpapiere mit einem ESG-Rating. Diese Wertpapiere
tragen zur ESG-Bewertung des Portfolios bei; ESG

(i1) mindestens 10 % seines Vermgoens in nachhaltige Anlagen (#1A Nachhaltige Investitionen),
von denen mindestens 0 % ein 0kologisches Ziel verfolgen (das mit der EU-Taxonomie konform
ist), mindestens 1 % ein 6kologisches Ziel verfolgen (das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist)
und mindestens 5 % ein soziales Ziel verfolgen. Die iibrigen nachhaltigen Anlagen des Teilfonds
konnen dkologische oder soziale Ziele verfolgen.

(#1B Sonstige okologische/soziale Merkmale) Umfasst Wertpapiere von Emittenten, die zur
Erreichung der vom Teilfonds geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden,
jedoch keine nachhaltigen Anlagen darstellen.

Die tibrigen 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert, wie
in der folgenden Frage ndher beschrieben: ,,Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges“, welchen
Zweck verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen dkologischen oder sozialen Mindeststandards?*
(#2 Sonstiges).
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerlose, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

J

#1B Andere
—I_ okologische

odersoziale

Anlagen —L Merkmale
#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzpro-
dukts, die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder so-
zialen Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unter-
kategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kolo-
gischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Wie triigt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Fi-
nanzprodukt beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale bei?

Wenn das einem Derivat zugrunde liegende Wertpapier {iber ein ESG-Rating verfiigt, kann das En-
gagement des Derivats bei der Bestimmung des Anteils des Teilfonds, der fiir die Férderung 6kolo-
gischer oder sozialer Merkmale bestimmt ist, beriicksichtigt werden.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt-
ziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds investiert mindestens 0 % in nachhaltige Anlagen mit einem Umweltziel,
das mit der EU-Taxonomie konform ist.

Eine Prifung der Konformitit der Anlagen des Teilfonds mit der EU-Taxonomie durch
Wirtschaftspriifer oder eine Uberpriifung durch Dritte findet nicht statt.

Die Konformitét der zugrunde liegenden Anlagen des Teilfonds mit der EU-Taxonomie
wird anhand des Umsatzes gemessen.
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Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Brenn-
stoffe bis Ende 2035.
Fir die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
COz-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit
fossilen Gasen und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie entspre-
chen®?

O Ja

[ In fossiles Gas O In Kernkraft

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der In-
vestitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitéit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzpro-
dukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Kon-
formitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsan-
leihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

, 0% . 0%
W Taxonomiekonform (ohne W Taxonomiekonform (ohne

fossiles Gas und fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

100% 100%

Diese Grafik zeigt 100 % der Gesamtanlagen.**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen ge-
gentiber Staaten.

**Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, nachhaltige, mit der EU-Taxonomie konforme Anlagen zu
titigen, hat der Anteil der Staatsanleihen im Portfolio des Teilfonds keinen Einfluss auf den in der
Grafik enthaltenen Anteil nachhaltiger, mit der EU-Taxonomie konformer Anlagen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten
und ermoglichende Tiitigkeiten?

Der Teilfonds investiert mindestens 0 % in Ubergangsaktivititen und mindestens 0 % in ermog-
lichende Aktivitdten.

3 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,,Einschrinkung des Klimawandels*) und kein Ziel der EU-
Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siche Erléduterung am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir fossile
Gas- und Kernenergietétigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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/S
sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
Okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten gemaR der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen gemes-
sen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6kolo-
gischen oder sozi-
alen Merkmale er-
reicht.

Faa

A

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-
weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds investiert mindestens 1 % in nachhaltige Anlagen mit einem Umweltziel, das nicht
mit der EU-Taxonomie konform ist.

Diese nachhaltigen Anlagen konnten mit der EU-Taxonomie konform sein, der Anlageverwalter
kann jedoch nur dann den genauen Anteil der Anlagen des Teilfonds angeben, die mit der EU-
Taxonomie konform sind, wenn ihm dafiir relevante und zuverldssige Daten vorliegen.

2 Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds investiert mindestens 5 % in nachhaltige Anlagen mit einer sozialen Zielset-
zung.

” Welche Anlagen umfasst ,,#2 Sonstiges*, welchen Zweck verfolgen sie und unter-
liegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die iibrigen Anlagen des Teilfonds werden in Vermdgenswerte investiert, die mit dessen Finanzziel
im Einklang stehen. Darliber hinaus werden Barmittel und Barmitteldquivalente zu
Liquidititszwecken sowie Derivate, die fiir Anlagezwecke und eine effiziente Portfolioverwaltung
eingesetzt werden kdnnen, gehalten.

Als MindestmaR an dkologischen und sozialen Schutzmafnahmen hélt sich der Teilfonds an die
Ausschliisse.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Fi-
nanzprodukt auf die beworbenen okologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

Nicht zutreffend.

I @l Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://piper.gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/PFS_Generali_Fide-
lity World Fund Artl0_ Website disclosures EN.pdf
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
konnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

FrHe
¥

Vorlage Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 ge-
nannten Finanzprodukte

Produktname: Kennung der Rechtsperson:
Premium Funds SICAV — Generali Protect 90 549300CE4C21XJTZTS64
(der ,,Teilfonds*)

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
[ X ) Ja [ ) X Nein
Es wird ein MindestmalR an

nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel tatigen: _ %

Es fordert damit okologische/soziale
Merkmale und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthalt
es einen Mindestanteil von __% an

in  Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen.
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig mit einem Umweltziel in

einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

) ) o ) Taxonomie als 06kologisch nachhaltig
in Wirtschaftstatigkeiten, die einzustufen sind

nach der EU-Taxonomie nicht

als  okologisch  nachhaltig mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 0okologische/soziale
Merkmale  gefordert, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wird ein MindestmaRR an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel titigen: _ %

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanz-
produkt beworben?

Der Teilfonds fordert die 6kologischen und sozialen Merkmale der Begrenzung der negativen Aus-
wirkungen seiner Anlagen, indem er Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG) in seinen
Anlageprozess einbezieht und so in Zielfonds investiert, die ESG-Risiken und -Chancen gut ver-
walten. In den Anlageentscheidungsprozess ist ein ESG-Bewertungsmodell integriert, das sowohl
die Risiko- und Chancenpotenziale von Unternehmen, Staaten, Kommunen und supranationalen Or-
ganisationen als auch deren Umgang mit diesen Faktoren beriicksichtigt. Das ESG-Bewertungsmo-
dell umfasst verschiedene ESG-Faktoren, die unterschiedliche Umwelt- und Gesellschaftsbereiche
abdecken, wie z. B. Klimawandel, biologische Vielfalt, Menschenrechte oder Arbeitnehmerbelange.
Auf diese Weise werden die Vermogenswerte anhand ihres allgemeinen Umgangs mit ESG-Themen
bewertet.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen dkologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.
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Mit Nachhaltig-

keitsindikatoren Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
wird gemessen, in- einzelnen ikologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
wieweit die mit dem

Finanzprodukt be- beworben werden, herangezogen?

eaeniiclod Um die Erreichung der vom Teilfonds geforderten dkologischen und sozialen Merkmale zu

schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

messen werden die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet:

- Der Anteil der Investitionen, die in den in der Ausschlussliste aufgefiihrten
Wirtschaftszweigen engagiert sind;

- Der Anteil der Zielfonds mit einem ESG-Rating von mindestens A;

- Der Anteil der Anlagen in Zielfonds, die nach Artikel 8 und 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 (die ,,SFDR*) eingestuft sind, im Vergleich zu Zielfonds, die
nach Artikel 6 eingestuft sind oder keine SFDR-Einstufung aufweisen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie triigt die nachhaltige Investition ZU diesen
Zielen bei?

Die wichtigsten

nachteiligen Aus- Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
P e teilweise getiitigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen
deutlichsten nachtei-

ligen Auswirkungen Anlageziele erheblich schaden?

von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto- -
ren in Bezug auf

Umwelt-, Sozial- und

Arbeitnehmerbe-

lange, Achtung der In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher” festge-
Menschenrechte, legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxono-
Korruptions- und Be- mie nicht erheblich beeintrédchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kri-
stechungsbekamp- terien beigefiigt.

fung.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwen-
dung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen berilicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréachtigen.

'l'“ Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,, WNA®) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

Das Hauptaugenmerk liegt auf den folgenden WNA mit Bezug auf Anhang I der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission:

e Tabelle 1, Indikator 10 - VerstoBe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (,,UNGC*)
und die Leitsdtze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz be-
ricksichtigt werden.

on
o

(,OECD“) fiir multinationale Unternechmen: Mithilfe des weiter unten beschriebenen
normen- und wertbasierten Screenings werden Anlagen in Zielfonds ausgeschlossen, wenn
mehr als 5 % ihres Volumens in Unternehmen investiert sind, die gegen die UNGC-Grunds-
dtze oder die OECD-Leitlinien flir multinationale Unternehmen verstofen. Indirekte
Investitionen in solche Unternchmen werden auf ein Minimum beschriankt. Fiir den
gesamten Teilfonds wird ein Wert von weniger als 5 % angestrebt.

e Tabelle 1, Indikator 14 - Engagement in umstrittenen Waffen: Mithilfe des weiter unten
beschriebenen normen- und wertbasierten Screenings werden Anlagen in Zielfonds
ausgeschlossen, wenn mehr als 5 % ihres Volumens in kritische Geschéftstitigkeiten
investiert sind, z. B. in Unternehmen, die ihren Umsatz mit umstrittenen Waffen erzielen.
Indirekte Investitionen in solche Unternehmen werden auf ein Minimum beschréankt. Fiir
den gesamten Teilfonds wird ein Wert von weniger als 5 % angestrebt.

e Tabelle 1, Indikator 2 — CO,-FuBlabdruck: Es wird eine Verringerung des durch das Portfolio
verursachten CO,-Fuflabdrucks angestrebt.

e Tabelle 1, Indikator 1 — Treibhausgasemissionen: Eine Reduzierung der durch das Portfolio
verursachten Treibhausgasemissionen wird angestrebt.

e Tabelle 1, Indikator 6 — Energieverbrauchsintensitit pro klimarelevantem Sektor (nach
NACE) Eine Verringerung der durch das Portfolio verursachten Energieverbrauchsintensi-
tat wird angestrebt.

Die Anzahl der vom Anlageverwalter beriicksichtigten WNA kann sich in Zukunft erh6hen, wenn
die Daten und Methoden zur Messung dieser Indikatoren ausgereift sind. Weitere Informationen
dariiber, wie WNA wihrend des Referenzzeitraums beriicksichtigt werden, werden in den
regelmiBigen Berichten des Teilfonds zur Verfiigung gestellt.

[ Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Der Teilfonds strebt danach, sein Anlageziel zu erreichen, indem er ausschlieflich in Zielfonds
investiert, die die unten genannten Kriterien erfiillen. Die Auswahl der Zielfonds erfolgt auf Basis
klar definierter Nachhaltigkeitskriterien (insbesondere aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Governance). Die Anlagestrategie des Teilfonds wird im Anlageprozess durch die kontinuierliche
Anwendung der im ndchsten Abschnitt beschriebenen verbindlichen Elemente umgesetzt. Die
Integration von ESG-Kriterien bei indirekten Anlagen iiber Anteile an Zielfonds erfolgt in einem
zweistufigen Prozess, der ein normen- und wertbasiertes Screening sowie die Integration von ESG-
Kriterien umfasst.

1) Normen- und wertorientiertes Screening: Ausschlusskriterien werden auf Grundlage
einer Durchsicht auf einzelne Vermogenswerte angewandt.

Ein Zielfonds wird von der Anlage ausgeschlossen, wenn mehr als 5 % des Zielfondsvolumens in
Unternehmen investiert sind, die gegen die UNGC-Grundsitze oder die OECD-Leitsdtze fiir
multinationale Unternehmen verstofen, oder wenn der Zielfonds nicht sicherstellen kann, dass
mindestens 95 % seiner Anlagen in Unternechmen mit guter Unternehmensfithrung erfolgen. Dariiber
hinaus wird ein Zielfonds ausgeschlossen, wenn mehr als 5 % seines Volumens in kritische
Geschiftstétigkeiten investiert sind. Ein Unternehmen ist dann einer kritischen Geschéftstétigkeit
zuzuordnen, wenn es an einer oder mehreren der folgenden Wirtschaftstétigkeiten beteiligt ist:
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e Umwelt: Kohleabbau (Umsatzanteil > 5 %), landwirtschaftliche Biotechnologie

(Umsatzanteil > 5 %), Palmol (Umsatzanteil Produktion > 5 %, Umsatzanteil Vertrieb und
Handel > 15 %)).

e Soziales: Umstrittene Waffen und Atomwaffen (Umsatzanteil > 0 %), Tabak (Umsatzanteil
Produktion > 0 %, Anbieter, Vertrieb & Umsatzanteil > 5 %), Pornografie (Umsatzanteil
Produktion > 5 %, Umsatzanteil Vertrieb & Handel > 15 %), Gliicksspiel (Umsatzanteil
Betrieb > 5 %, Umsatzanteil Anbieter > 15 %), Alkohol (Umsatzanteil Produktion > 5 %,
Umsatzanteil Anbieter, Vertrieb & Handel > 15 %)

2) Integration von ESG-Kriterien: Bei der Auswahl von Zielfonds wird im Rahmen des
Anlageentscheidungsprozesses ein ESG-Rating durchgefiihrt. Mithilfe eines ESG-
Bewertungsmodells werden die Risiken und Chancen der zugrundeliegenden
Vermogenswerte (Unternehmen, Staaten, Kommunen und supranationale Organisationen)
der Zielfonds in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren anhand einer
Bewertung (Score) eingestuft, wie nachstehend beschrieben. Das ESG-Rating stellt diese
Bewertung auf einer siebenstufigen Skala dar (AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC). Das ESG-
Rating eines Zielfonds basiert auf dem gewichteten Durchschnitt der ESG-Ratings seiner
Bestinde. Die Klassifizierung der Zielfonds gemdfl Verordnung (EU) 2019/2088 dient als
zusitzlicher Auswahlfaktor.

Konkret bemiiht sich der Anlageverwalter, die folgenden Kriterien anzuwenden:

- ESG-Integration - Basis: Fiir Anlagen in Zielfonds ist ein ESG-Rating von
mindestens BBB erforderlich. In diesem Fall kann auch ein niedrigeres ESG-
Rating akzeptabel sein, sofern der Zielfonds entweder 6kologische oder soziale
Merkmale fordert (Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088) oder ein
nachhaltiges Anlageziel verfolgt (Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088).

- ESG-Integration - Plus: Mindestens 51 % des Nettovermdgens des Teilfonds
miissen in Anteilen von Zielfonds mit einem Rating von mindestens A angelegt
sein.

- SFDR-Kategorisierung: Mindestens 51 % der Zielfonds miissen eine
nachhaltigkeitsbezogene Anlagepolitik gemél Artikel 8 oder 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 offenlegen.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl
verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geforderten okologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung des normen- und wertbasierten Screenings sowie
die Integration von ESG-Kriterien bei allen Zielfonds.

Jede Anlage wird konsequent im Hinblick auf die oben genannten verbindlichen Elemente

tiberpriift. Bei VerstoBen/Uberschreitungen wird ein interner Eskalationsprozess eingeleitet und es
werden entsprechende Mallnahmen ergriffen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestra-
tegie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

J

O

ya

Die Vermoégensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerlose, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer griinen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unternehmen
bewertet?

Bei indirekten Anlagen in Unternehmen iiber Zielfonds wird eine gute Unternehmensfiihrung
entweder dadurch gewdhrleistet, dass die Anlagekriterien des Zielfonds bereits eine gute
Unternehmensfiihrung in den Unternehmen, in die er investiert, voraussetzen, oder dadurch, dass
der Zielfonds weniger als 5 % seines Volumens in Unternehmen investiert, die die Kriterien fiir eine
Direktanlage (Einhaltung der OECD-Leitsdtze und der UNGC-Grundsitze sowie keine schlechte
ESG-Bewertung) nicht erfiillen.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 70 % des Nettovermogens des Teilfonds werden fiir die Erreichung der vom Teilfonds
gemil der Anlagestrategie geforderten Okologischen oder sozialen Merkmale verwendet (#1
Ausrichtung auf 6kologische/soziale (,,E/S*) Merkmale).

Die iibrigen 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere Anlagen investiert, wie in
der folgenden Frage néher beschrieben: ,, Welche Anlagen umfasst ,,#2 Sonstiges , welchen Zweck
verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen okologischen oder sozialen Mindeststandards? “ (#2
Sonstiges).

Anlagen

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die eingesetzt werden,
um die durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologischen oder sozialen Merk-
male ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Wie triigt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt
beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale bei?
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Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend daraufhin,
dass andere Téatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den

Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fir die es noch keine
COz-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

/
sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der In-
vestitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzpro-
dukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Kon-
formitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsan-
leihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

0% 0%

W Taxonomiekonform (ohne B Taxonomiekonform (ohne

fossiles Gas und fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% B0

Diese Grafik zeigt 100 % der Gesamtanlagen.**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen ge-
gentiber Staaten.

**Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, nachhaltige, mit der EU-Taxonomie konforme Anlagen zu
tdtigen, hat der Anteil der Staatsanleihen im Portfolio des Teilfonds keinen Einfluss auf den in der
Grafik enthaltenen Anteil nachhaltiger, mit der EU-Taxonomie konformer Anlagen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermdig-
lichende Tiitigkeiten?
Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,,nachhaltige Anlagen im Sinne der EU-Taxonomie
zu investieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und
Ermdglichungsaktivititen im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umwelt-
F4 ) ziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich aber nicht zu
nachhaltigen Investitionen. Infolgedessen verpflichtet sich der Teilfonds nicht zu einem
Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit 6kologischer Zielsetzung, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

. Welche Anlagen umfasst ,,#2 Sonstiges*, welchen Zweck verfolgen sie und
Y9 | unterliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die unter ,,#2 Sonstiges eingestuften Anlagen und/oder Positionen des Teilfonds bestehen di-
rekt oder indirekt aus Wertpapieren von Emittenten, die die oben beschriebenen ESG-Kriterien
nicht erfiillen, um sich als Forderer positiver 6kologischer oder sozialer Merkmale zu qualifizie-
ren.
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Dazu gehdren gegebenenfalls (i) ergdnzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder auf3er-
ordentlicher Zahlungen oder fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zulissige Vermo-
genswerte erforderlich ist, oder fiir einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
unbedingt erforderlich ist, und (ii) Barmitteldquivalente (d.h. Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente, Geldmarktfonds) gemif3 der Anlagepolitik des Teilfonds.

Es werden keine dkologischen oder sozialen Mindeststandards angewandt.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Fi-
nanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen gemes-
sen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6kolo-
gischen oder sozi-
alen Merkmale er-
reicht.

&

E@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Fonds-Explorer:

HTTPS://PIPER.GIPCDP.GENERALI-CLOUD.NET/STATIC/DOCUMENTS/PFS_GENE-
RALI PROTECT 90 ART10 WEBSITE DISCLOSURES EN.PDF
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kdnnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

dary

H-‘:’

Vorlage Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verord-
nung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Fi-
nanzprodukte

Produktname: Kennung der Rechtsperson:

391200W2NISMQJFETRS3
Premium Funds SICAV - Conning Global High

Dividend Equity (der ,, Teilfonds*)

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
( X J Ja ([ X Nein

Es fordert damit o6kologische/soziale
Merkmale und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthalt
es einen Mindestanteil von __ % an
nachhaltigen Investitionen.

Es wird ein MindestmalR an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel tatigen: _ %

in  Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
dkologisch nachhaltig mit einem Umweltziel in
einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

) ) o . Taxonomie als 0&kologisch nachhaltig
in Wirtschaftstatigkeiten, die T Sl

nach der EU-Taxonomie nicht

als  ©6kologisch  nachhaltig mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 06kologische/soziale
Merkmale  gefordert, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wird ein Mindestmall an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel tatigen: _ %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Fi-
nanzprodukt beworben?

Der Teilfonds fordert die 6kologischen und sozialen Merkmale der Begrenzung der negativen
Auswirkungen seiner Anlagen auf die Umwelt und die Gesellschaft durch eine Strategie begrenzt,
die Ausschliisse und ESG-Positiv-Screening-Verfahren kombiniert, wie im Abschnitt
,»Anlagestrategie* weiter unten néher beschrieben:
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

1)

Ausschliisse — Der Teilfonds schlieft Unternehmensemittenten aus, die mit Produkten
verbunden sind und/oder in Geschéftsbereichen tétig sind, die auf der Grundlage der
nachstehend beschriebenen Ausschlussliste als schadlich fiir die Umwelt und die Gesellschaft
angesehen werden.

2) ESG-Positiv-Screening — Der Teilfonds fordert Anlagen, die es dem Portfolio ermdglichen,

ein gewichtetes durchschnittliches MSCI ESG-Rating von mindestens A fiir
korperschaftliche Emittenten zu wahren. Dabei findet der nachfolgend beschriebene Prozess
Anwendung.

Es wurde kein einzelner Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom Teilfonds
geforderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen:

Der Anteil der Investitionen in Aktivitdten, die durch die Ausschlussliste ausgeschlossen
sind;

Das auf Portfolioebene gewichtete durchschnittliche MSCI ESG-Rating der Emittenten, fiir
die Ratings verfiigbar sind;

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die
nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getiitigt werden sollen, keinem der okologischen
oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz be-
riicksichtigt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxono-
mie nicht erheblich beeintréchtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kri-
terien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwen-
dung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen bertlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

O Ja,

Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Der Anlageverwalter ist bestrebt, wirtschaftliche Ergebnisse zu erzielen und dabei gleichzeitig 6ko-
logische, soziale und Unternehmensfithrungsmerkmale zu beriicksichtigen.

Um zu gewihrleisten, dass die 6kologischen und sozialen Merkmale iiber die Laufzeit des Teilfonds
aufrechterhalten werden, wird der vorstehende ESG-Prozess laufend angewandt und {iberwacht.

1) Ausschliisse:

Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen, die als schidlich fiir Umwelt und Gesellschaft ein-
gestuft werden. Daher gelten die folgenden Ausschlusskriterien (zusammenfassend als ,,Aus-
schlussliste* bezeichnet):

- Emittenten, die gegen die Grundsitze des UN Global Compact (UNGC) verstofien,

- Emittenten, die in irgendeiner Weise mit umstrittenen Waffen und Kernwaffen (ein-
schlieflich Kernwaffenkomponenten) in Verbindung stehen;

- Emittenten, die Kernwaffen herstellen (einschlieBlich Komponenten fiir nukleare Zwe-
cke, Sprengkdpfe oder Nuklearsysteme und Raketen);

- Emittenten, die mehr als 20 % ihres Umsatzes mit Kraftwerkskohle erzielen; und
- Emittenten, die mehr als 5 % ihres Umsatzes aus der Gewinnung von Olsanden erzielen.

In Féllen, in denen MSCI keine Daten fiir den jeweiligen Unternehmensemittenten bereitstellt, ana-
lysiert der Anlageverwalter die Daten der Muttergesellschaft.
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

2) ESG-Positiv-Screening — Der Teilfonds verwendet ein gewichtetes durchschnittliches
ESG-Rating auf Portfolioebene, das vom Anlageverwalter geméfl der MSCI ESG Rating-
Methode ermittelt wird. Der Anlageverwalter ist bestrebt, fiir alle vom ESG-Datenanbieter
erfassten Emittenten ein gewichtetes durchschnittliches MSCI ESG-Rating von mindestens
A fiir korperschaftliche Emittenten aufrechtzuerhalten (gemeinsam als ,,Mindest-ESG-Ra-
ting” bezeichnet).

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der An-
lageauswahl verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt gefor-
derten okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung der Ausschlussliste auf jeden Unternehmensemit-
tenten und die jederzeitige Einhaltung des Mindest-ESG-Ratings.

Dartiiber hinaus stellt der Anlageverwalter sicher, dass mindestens 70 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds durch ESG-Daten im Zusammenhang mit der Anwendung des ESG-Positiv-Screenings
abgedeckt sind.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten

Unternehmen bewertet?
Der Teilfonds beriicksichtigt eine gute Unternehmensfithrung als Teil des Anlagenentscheidungs-
prozesses. Gute Unternehmensfiihrungspraktiken werden beriicksichtigt, indem nur in Emittenten
investiert wird, die fiir die Saule ,,Governance* von MSCI mindestens eine Bewertung von 3 (auf
einer Skala von 0 bis 10) erhalten haben (die ,,Priifung auf gute Unternehmensfiihrung*). Letz-
teres gewdéhrleistet eine absolute Bewertung der Unternehmensfiihrung des Emittenten insgesamt,
indem wichtige Kennzahlen in den Bereichen Corporate Governance (einschlieBlich Eigentumsver-
hiltnisse und Kontrolle, Verwaltungs- und Kontrollgremien, Vergiitung und Rechnungslegung) und
Verhalten (einschlieBlich Unternehmensethik und Steuertransparenz) beriicksichtigt werden. Die
Bewertung basiert auf der Differenz zwischen Best Practices und den Unternehmensfiihrungsprak-
tiken der einzelnen Unternehmen.

Dariiber hinaus werden Emittenten, die gegen die Grundsétze des UNGC verstof3en, ausgeschlossen.
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AY

O

Va

Die Vermogensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerlose, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer grunen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

Welche Vermadgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts in Emittenten, die den
geforderten 6kologischen bzw. sozialen Merkmalen entsprechen.

Anlagen

#2 Sonstiges
30 %

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzpro-
dukts, die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder so-
zialen Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Wie trigt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Fi-
nanzprodukt beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale bei?

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente ausschlieBlich zu Absicherungszwecken in Uber-
einstimmung mit seiner Anlagestrategie einsetzen. Diese Derivate werden nicht eingesetzt, um die
vom Teilfonds geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt-
ziel mit der EU-Taxonomie konform?

0 %. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Anlagen mit 6kologischer Zielsetzung zu
tatigen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Der Teilfonds wird in den regelméfBigen Offenle-
gungen liber mit der EU-Taxonomie konforme Anlagen berichten.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit
fossilen Gasen und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie entspre-
chen*?

] Ja
[ In fossiles Gas O In Kernkraft
Nein

4 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,,Einschrinkung des Klimawandels*) und kein Ziel der EU-
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Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
COz2-arme Brenn-
stoffe bis Ende 2035.
Fur die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Erméglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermég-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
COz-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

A
sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten gemaR der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der In-
vestitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzpro-
dukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Kon-
formitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsan-
leihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

0% 0%

W Taxonomiekonform (ohne B Taxonomiekonform (ohne

fossiles Gas und fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% B0

Diese Grafik zeigt 100 % der Gesamtanlagen.**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen ge-
gentiber Staaten.

**Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, nachhaltige, mit der EU-Taxonomie konforme Anlagen zu
tdtigen, hat der Anteil der Staatsanleihen im Portfolio des Teilfonds keinen Einfluss auf den in der
Grafik enthaltenen Anteil nachhaltiger, mit der EU-Taxonomie konformer Anlagen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten
und erméoglichende Tiitigkeiten?

0 %. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Investitionen in Emittenten mit
Ubergangstitigkeiten oder ermoglichenden Tatigkeiten.

;4% Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umwelt-

ziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

0 %. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen,
die nicht taxonomiekonform sind.

®  Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0 %. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil sozial nachhaltiger Investi-
tionen.

Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siche Erléduterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien fiir fossile
Gas- und Kernenergietétigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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o Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges“, welchen Zweck verfolgen sie und un-
o terliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die unter ,,#2 Sonstiges” eingestuften Anlagen und/oder Positionen des Teilfonds bestehen direkt
oder indirekt aus Wertpapieren von Emittenten, die die oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht
erfiillen, um sich als Forderer positiver 6kologischer oder sozialer Merkmale zu qualifizieren.

Dazu gehoren gegebenenfalls (i) ergidnzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder auB3eror-
dentlicher Zahlungen oder fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssige Vermogenswerte
erforderlich ist, oder fiir einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, und (ii) Barmitteliquivalente (d.h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
marktfonds) gemil3 der Anlagepolitik des Teilfonds.

Es werden keine dkologischen oder sozialen Mindeststandards angewandt.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Fi-
nanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Bei den Referenz- Nicht zutreffend.
werten handelt es

sich um Indizes,

mit denen gemes-

sen wird, ob das

Finanzprodukt die

beworbenen 6kolo-

gischen oder sozi-

alen Merkmale er-

reicht.

g@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/PFS_Conning_Global _High Divi-
dend_Equity_Art10_Website_disclosures_EN.pdf
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Zusétzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Far die folgenden Teilfonds der PREMIUM FUNDS SICAV wurde keine Anzeige zum 6ffentlichen Vertrieb in der
Bundesrepublik Deutschland eingereicht und Anteile an diesen Teilfonds diirfen NICHT 6ffentlich an Anleger im
Rahmen des deutschen Investmentgesetzes 6ffentlich angeboten werden.

Folglich sind die folgenden Teilfonds fiir Anleger in Deutschland NICHT verfligbar:

PREMIUM FUNDS SICAV — MAM Global High Yield Corporate Bond Fund BB/B
PREMIUM FUNDS SICAV - Euro Covered-Call

PREMIUM FUNDS SICAV - EM Currencies Supranational Fund

PREMIUM FUNDS SICAV — Multi Alternative Risk Premia

PREMIUM FUNDS SICAV - Euro Short-Term High Yield Fund

PREMIUM FUNDS SICAV — Premium Selection - Anleihen

PREMIUM FUNDS SICAV - Premium Selection - Aktien

PREMIUM FUNDS SICAV — Premium Selection - Ausgewogen

PREMIUM FUNDS SICAV — Premium Selection - Dynamisch

10 PREMIUM FUNDS SICAV — Generali JP Morgan Global Equity Fund

WONOUAEWNR

Europdische Einrichtung

Im Einklang mit der OGAW-Richtlinie gedndert durch die Richtlinie 2019/1160 (die "CBDF"), wurde
PricewaterhouseCoopers Tax and Advisory, Société coopérative (der "Facilities Agent") mit der Wahrnehmung
der Aufgaben beauftragt gemaR Artikel 92 Absatz 1 Buchstaben b) bis f) der CBDF:

e Information der Anleger darlber, wie die unter Buchstabe (a) genannten Auftrage erteilt werden
kénnen und wie Rickkaufs- und Riicknahmeerlose ausgezahlt werden;

e  Erleichterung der Handhabung von Informationen und des Zugangs zu Verfahren und Vorkehrungen
gemaR Artikel 15 in Bezug auf die Wahrnehmung von Anlegerrechten aus Anlagen in OGAW in dem
Mitgliedstaat, in dem der OGAW vertrieben wird

e  Versorgung der Anleger mit den in Kapitel IX vorgeschriebenen Angaben und Unterlagen gemaR den
Bedingungen nach Artikel 94 zur Ansicht und zur Anfertigung von Kopien;

e  Versorgung der Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf die Aufgaben, die die Einrichtungen
erfillen, auf einem dauerhaften Datentrager, und

e  Fungieren als Kontaktstelle fir die Kommunikation mit den zustdandigen Behorden.

Europdische Einrichtung

PricewaterhouseCoopers Tax and Advisory, Société coopérative — Global Fund Distribution
2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443

L-1014 Luxembourg - Luxembourg

Email: lu-pwec.gfd.facsvs@pwec.lu

Darliber hinaus werden die in Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe a) genannten Aufgaben fiir lokale Investoren in
Deutschland von folgender Stelle wahrgenommen:

Zentralverwaltung, Register- und Transferstelle sowie Domizilstelle
BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg.

60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

E-Mail: bp2s tacam lu@bnpparibas.com
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Die fir die lokalen Investoren in Deutschland erforderlichen Einrichtungen sind tber den folgenden Link und
die folgende Webseite zuganglich:

Land Sprache

Deutschland Deutsch https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/pmf-sicav_de-de

Publikationen

Die Zeichnungs- und Riicknahmepreise werden auf der folgenden Website veroffentlicht: www.geninvest.de.
Darliber hinaus erfolgt in den Fallen des § 298 Abs. 2 KAGB sowie bei einer Einstellung des Vertriebs gemafl
§311 Abs. 5 oder 6 KAGB eine zusatzliche Verdffentlichung im Bundesanzeiger (www.bundesanzeiger.de).
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